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ANONIM SIRKETLERDE AYNi SERMAYE KONULMASI

OZET

Anonim ortakliklarda sermayeden anlasilmasi gereken, pay sahiplerinin
ortakliga koymaya taahhiit ettikleri malvarliklar1 degerlerinin toplami1 ve bunlarin
nakdi degeridir.

Sermaye i¢in belirlenen bu nakdi deger, anonim ortaklik esas sdzlesmesinde
belirlenen bir miktar olarak ifade edilmektedir. Ortaklik malvarlig1 artarken veya
azalirken, bu miktarin kendiliginden azalmasi veya ¢ogalmast miimkiin degildir.

Sermaye artirimi ile ifade edilen, esas s6zlesmede nakdi deger karsilig: sabit
bir rakam olarak belirtilen bu degerin artirilmas1 amaglanmaktadir.

Anonim ortaklikta esas sermaye sistemi igerisinde esas sOzlesme, kayith
sermaye sisteminde ¢ikarilmig sermaye rakaminin yiikseltilmesi aslinda bir esas
sozlesme degisikligi niteligindedir. Anonim ortakliklarda pay sahipleri sadece
getirmeyi taahhiit ettikleri paylar ile ortakliga karsi sorumlu olduklar i¢in ortakliktan
alacakli olanlar i¢in en biiyiik giivence sirket malvarligi olmaktadir (TTK 329/2). Bu
nedenle kanun koyucu sirketin en énemli varlik kalemlerinden olan ayni sermaye
taahhiit is ve islemlerini ayrintili olarak diizenleme yoluna gitmistir.

Bu tezde anonim sirkete ayni sermaye konulmasina iliskin kanundaki genel
hiikiim niteliginde olan TTK m. 128 ile anonim sirketlere 6zgii olan TTK 342 vd.
hiikiimler ele alinacaktir.

Tez hazirlanirken Oncelikle bu konudaki mevzuat ele alinacak, akabinde
doktrindeki goriisler belirtilecek, daha sonra da Yargitay ve ilk derece mahkemelerinin
uygulamalarindan 6rnekler de yer verilecektir.

Anahtar kelimeler: Anonim sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye, ayni
sermaye, esas sermaye sistemi, kayitli sermaye sistemi, esas so6zlesme, deger tespiti,
ayni sermaye unsurlari, butlan, genel kurul, yokluk, hiikiimsiizliik



ABSTRACT
ISSUE OTHERWISE THAN FOR CASH IN CORPORATIONS

Capital in corporations is total of asset values that share holders guarantee to
bring to the Corporation and its statement of value in cash.

This value in cash determined for capital has been stated as fixed value in
articles of associaton of the Corporation and it is not possible for this value to increase
or decrease automatically in case of an increase or decrease in corporate estate.

What is stated as capital increase is to aim to increase the asset which has been
stated in corporate estate as fixed value in provision to value in cash.

Articles of association in system of registered capital from corporation, of the
issued share capital in registered capital system to be increased is in fact partake of a
change in articles of association. Since share holders of corporations are not
responsible in terms of their personal property holding (TCC 329/2), the biggest
assurance for company claimants is the Corporation assets. Thus, the legislative has
sought a way to regulate in details transactions and the works of the capital in kind
obligation which are some of the most important articles of.

In this study ‘issue otherwise than for cash in corporations’ which has been
regulated in the articles 128 and 342 that are blanket and capital clauses of Turkish
Commercial Code will be handled

As the dissertation is being prepared, primarily the legislation o the matter will
be handled and later on the views on the doctrine will be stated and after that examples
from practices of trial courts and Supreme court will be given.

Key Words: Corporation, Turkish Commercial Code, Capital, capital in kind,
issued share capital, registered capital system, articles of association, valuation,
components of capital in kind, blanched, general meeting of shareholders,
nonexistence and nullity



ONSOZ

“Anonim sirketlerde ayni sermaye konulmas1” konulu bu tez, T. C. Istanbul
Kiiltiir Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii Ozel Hukuk Ana Bilim Dal1 Tezli
Yiiksek Lisans Programi kapsaminda yiiksek lisans tezi olarak hazirlanmistir.

Bu kapsamda esas sermaye sisteminde ve kayitl sermaye sistemindeki ayni
sermaye konulmasi islemleri veya taahhiitleri ayr1 ayr1 inceleme konusu yapilmistir.

Bu tezde “Anonim sirketlerde ayni sermaye konulmasi” konusu ayrintili olarak
ele alinmustir.

Tezin amact TTK’ya gore anonim sirketlerde ayni sermaye konulmasi
isleminin nasil yapilacagi, bu kapsamda izlenecek yollarin ne oldugu, ifasi, ifa
edilmemesi ve hiikiimsiizliigii agiklanmaya ¢aligilmistir.

Birinci bolimde; Ayni Sermaye Kavrami ve Ayni Sermaye Olarak
Konulabilecek Malvarligi Unsurlar1 kapsaminda genel bi¢cimde sermaye artirimu,
sermaye artinm tiirleri, sermaye artirminin nedenleri ve pozitif hukuktaki
diizenlemeler, ayni sermayenin tanimi, 6zellikleri ve hakim olan temel ilkeler ve ayni
sermaye konulabilecek malvarligi unsurlar tek tek TTK acisindan ele alinacaktir.

Ikinci Béliimde; Ayni Sermaye Borcunun Taahhiit ve Tasarruf Asamalari
kapsaminda, ayni sermaye taahhiidii konusu ayni sermaye borcunun ifa edilmesi ile
ilgili sorunlar ele alinacaktir.

Uciincii boliimde ayni sermaye borcunun yerine getirilmemesi konulart
inceleme konusu yapilacaktir.

Tez hazirlanirken oOncelikle pozitif hukuk kaynaklar1 ve doktrin, akabinde
Yargitay ve Ilk Derece Mahkemelerinden uygulama ornekleri inceleme konusu
yapilmistir. Gerekli goriildiigii hallerde ayrica kisisel degerlendirmeler yapilmaistir.

Bu tezin hazirlanmasinda desteklerini esirgemeyen tez danismani olan degerli
hocam Prof. Dr. MERIH KEMAL OMAG’a, Do¢. Dr. Hanife DOGRUSOZ
KOSUT’a, Dr. Ogretim Uyesi Muharrem TUTUNCU’ye, Prof. Dr. Aziz TASDELEN
ve Av. Duran CIFTCI’ ye tesekkiirlerimi ve siikranlarimi sunarim.

Serdar DEVRIM
Istanbul-Eyliil 2024
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GIRIS
1.1. Sermaye Kavramu.

Sermaye kavrami ilk defa Roma Hukukunda yer almis ve bir miktar paranin
getirisinden ayr1 olarak degerlendirilebilen anaparay1 ifade etmektedir.!

Sermaye, para, makineler ya da fabrikalar gibi gelecekteki varliklar1 ortaya
¢ikarmakta kullanilabilen her tiirden varligi ifade etmektedir. Fransiz sosyolog Pierre
Bourdio’ye gore sermaye, nesnellesmis veya cisimlesmis bigimleriyle birikmesi
zaman alan, kar iiretmek ve kendi varligim siirdiirmek egilimi tastyan bir kavramdir.?

Sermaye, ekonomi alaninda mal iiretmek i¢in kullanilan makine, fabrika gibi
Ozel araglar1 ifade etmek i¢in kullanilmaktadir. Sermaye kapital veya anamal olarak da
adlandirilmaktadir. Bir ticari faaliyet ya da tesebbiisiin gerceklestirilmesi ve faaliyetin
devami i¢in gerekli olan ve bu iste kullanilan para ya da paraya ¢evrilebilen emtialarin
tiimiine verilen addir.

Ekonomi bilimindeki sermaye ile finans bilimdeki sermaye kavramlari
birbirinden farklidir. Finans bilimdeki sermaye kavrami, fiziksel sermaye iizerindeki
miilkiyet hakkini belirtmektedir.

Anonim sirketlerde sermaye gerek kurucularin gerekse kurulduktan sonra
ortaklarin sirkete koymay1 iistlendikleri malvarliginin toplami ve bunun bir deger
olarak belirtilmesidir. Belirtilen bu deger nakit olarak belirlenmektedir. Ortaklik esas
sozlesmesinde sabit bir nakdi deger olarak belirlenmektedir. Sermaye artirimi yapilana
kadar bu deger sabit kalmaktadir. Ekonomik geligsmeler ve sirketin ticari faaliyetlerine
gdre sermayenin azalmas1 ve artmasi séz konusu degildir.?

1.2. Sermaye Tiirleri.

Anonim sirketlerde sermaye, nakdi veya ayni sermaye olarak
konulabilmektedir. Degigkenlik gosteren piyasa ve ekonomik gelismelere paralel
olarak sermaye artirimi gereken hallerde bu artirim nakdi veya ayni sermaye seklinde
gerceklesmektedir.*

1.2.1. Nakdi Sermaye.

TTK’nin 127/1-a maddesinde;
“(1) Kanunda aksine hiikiim olmadikga ticaret sirketlerine sermaye olarak;

! Giinkér Cumhur, M. Cagatay. OZDEMIR, Sosyal Sermaye ve Egitim Iliskisi, Tiirk Egitim Bilimleri
Dergisi, 2017, Cilt: 15, Sayy, 1, 70, s. 72,

2 Erdem BURCU, AKCA Umit, Sermaye Tiirleri ve Egitim Iliskisi, SDU Fen Edebiyat Fakiiltesi Sosyal
Bilimler Dergisi, Aralik, 2022, S.57, s. 314

3 Moroglu, Erdogan, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, Istanbul, Onikilevha Yaynlari, 2018, s.2;
Bahtiyar, Mehmet, Ortakliklar Hukuku, Giincellenmis 16. Basi, Beta Yaymlari, s. 291 vd.; HGK’nin
10.05.2016 tarih 2014/12-1078 E 2016/1600 Karar.



a) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,” seklinde
diizenlenme yapilmigtir. Anonim sirketlerde nakdi sermaye olarak
konulabilen deger paradir. iste bu maddede belirtilen “para” olarak ifade
edilen sermaye tiirii nakdi sermayedir.

TTK’nin “En az Sermaye tutar1” bashkli 332/1 maddesine gore, 01/01/2024
tarthinden once kurulan anonim sirketlerde tamami esas sozlesmede taahhiit edilmis
bulunan sermayeyi ifade eden esas sermaye ellibin Tiirk Lirasindan ve sermayenin
artirllmasina yonetim kuruluna taninmig yetki tavanini gosteren kayitli sermaye
sistemini kabul etmis bulunan halka agik olmayan anonim sirketlerde baslangi¢
sermayesi yiizbin Tirk Lirasindan asagi olamayacagi ve bu en az sermaye tutarinin
Cumhurbagkaninca artirilabilecegi diizenlenmistir.

Nitekim 25/11/2023 tarih ve 32380 sayili Resmi Gazete ’de yayinlanan
24/11/2023 tarih ve 7887 sayilt Cumhurbaskanligi kararinin 1.1 maddesi ile, TTK
332/1 maddesinde diizenlenen anonim sirketler i¢cin 6ngoriilen ellibin Tiirk Lirasi olan
en az esas sermaye tutar1 ikiyiizellibin Tiirk Lirasina, kayitli sermaye sistemini kabul
etmis bulunan halka agik olmayan anonim sirketlerde ise, Yiizbin Tiirk Lirast olan en
az baslangic sermaye tutar1 Besylizbin Tiirk Lirasina,1.2. maddesi ile TTK nin 580/1
maddesinde Limited sirketler i¢in on bin Tiirk liras1 olarak ongoriilen en az sermaye
tutar1 ellibin Tiirk Lirasina yiikseltilmis, 26/11/2023 tarih ve 32381 sayili Resmi
Gazete ’de yayinlanan diizeltme metni ile de bu diizenlemenin 01/01/2024 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmis bulunmaktadir.

1.2.1.2. Ayni Sermaye.

Ayni sermaye ise, TTK 127/1 maddesinde diizenlenen nakdi sermaye (para)
disinda kalan tiim degerleri ifade etmektedir. Ayni sermaye kavrami1 TTK’ da yer
almakla birlikte kanunen tanimlanmamistir. Ayni sermaye kavrami, temel ilkeler,
anonim sirketlere 6zgli diizenlemeler asagida birinci boliimde ayrintili olarak ele
aliacaktir.

4TTK’nin 463 ila 472 maddeleri, Ticaret Sicil Y6netmeligi’nin 75 ila 78 maddeleri, SPK’nin VII-128.1
say1l1 Tebliginde bu konu ile ilgili diizenlemeler yapilmistir.
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BIiRINCi BOLUM
1.AYNi SERMAYE KAVRAMI VE AYNi SERMAYE OLARAK
KONULABILECEK MALVARLIGI UNSURLARI

1.1. Ayni Sermaye
1.1.1. Ayni Sermaye Kavrami

Ayni sermaye kavrami TTK’ da yer almakla birlikte kanunen
tanimlanmamustir.

Tiirk Dil Kurumuna gore “ayni” kelimesi para olarak degil, madde olarak
verilen olarak tanimlanmistir. Esya hukukuna gore “esya’ anlaminda kullanilmaktadir.
Hukukumuza gore kural olarak esya yalnizca maddi varlig1 bulunan seyler anlaminda
kullanilmaktadir. Ancak genel olarak ticaret sirketlerine ve oOzellikle anonim
sirketlerine ayni sermaye olarak maddi varlig1 olmayan fikri veya sinai haklar da
konabilmektedir. Ayni sermaye kavrami esya hukukunda kullanilan esya kavramindan
cok daha kapsamli bir kavram 6zelligini tagimaktadir.

Bu nedenle 6gretide bazi1 yazarlar, ayni sermaye yerine, nakit disinda sermaye
kelimelerinin kullanilmasi gerektigini belirtmislerdir.’ Baz1 yazarlar ise ayni sermaye
kavraminin sirketler hukukuna dzel bir kavram oldugunu belirtilmistir.°

Ayni sermaye, anonim sirketlerin finansal ihtiyaclarinin karsilanmasi1 amaciyla,
her zaman hazir bulundurulmasi zor olan nakdi sermaye disinda mevcut, alacaklilar
icin dnemli bir glivence olusturan bir sermaye tiirii olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ayni sermaye, bir sirketin kurulusu veya kurulduktan sonra sermaye artirimi
sirasinda pay sahipleri tarafindan nakit para disinda konulan veya konulmasi taahhiit
edilen, deger tasiyan, aktif olarak sirket bilangosunda yer verilebilen menkul,
gayrimenkul, esya, makine, fikri haklar vb. tiim sermaye unsurlaridir.

Anonim sirketlerde sirketin malvarliginin sadece nakit bir deger tasiyan
sermayeden olusmasi riskli olabilmektedir. Bu nedenle anonim sirketler nakit para
disindaki bagka bir degere ihtiyag duymaktadir. Bu amacla kanun koyucular bunu
olanakli hale getirmek i¢in gerekli yasal diizenlemeler yapma yoluna gitmislerdir.

6102 Sayili TTK’ da ayni sermaye terimi kullanilmaktadir. Ayni sermaye
kavrami 128, 131, 142, 143, 163, 164, 184, 342, 343, 349, 457, 459, 460, 551, 578,
581, 587. maddelerinde kullanilmaktadir.

TTK’nin ikinci kitabinda diizenlenen ve tiim ticaret sirketleri ile ilgili genel
hiikiimler boliimiinde 128. Maddede, 131. Maddede, 142. Maddede, 143. Maddede,
163. Maddede, 164. Maddede, 184. Maddede, anonim sirketler ile ilgili diizenlemeler
icinde “ayni sermaye konulmas1” baslig1 ad1 altinda 342. ve 343. maddelerde, kanuna

5 Arici, M. Fatih, Alacak Hakkimin Anonim Ortakliga Sermaye Olarak Taahhiidii, Istanbul, Beta
Yayinlari, 2003, s. 24 vd. 26; (Alacak Hakki).; Poroy, Reha/Tekinalp, Unal/Camoglu Ersin/Ortakliklar
ve Kooperatif Hukuku, Istanbul, Beta Basin Yayin, Giincellestirilmis 12. Baski, 2010, 5.128

6 Conkar, M. Halil, Anonim Ortaklikta Ayni Sermaye, Istanbul, Onikilevha Yayinlari, 1. Bas1, 2016 s.34.
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kars1 hileyi diizenleyen 356. Maddede, 457. Maddede, esas sermaye sistemi ile ilgili
diizenleme yapan 459. Maddede, kayitli sermaye sistemi ile ilgili 460. Maddede, 551.
Maddede 6zel diizenlemeler yapilmistir.

Ayni sermaye kavrami tanimlanirken anlam olarak zit kavram kullanilarak
tanimlanmaya calisilmistir.’Bu bakimdan nakdi sermaye disinda kalan tiim degerler
ayni sermaye olarak nitelendirilebilecektir.®

1.1.2. Ayni Sermaye le Tlgili Temel Tlkeler
1.1.2.1. TTK’min Genel Hiikiimleri

Kanunda sermaye olarak konulabilecek degerler bentler halinde tek tek
say1lmistir. Buna gore kanunda aksine hiikiim olmadikga ticaret ortakliklarina sermaye
olarak konulabilecek malvarligi unsurlar1 sunlardir. (TTK m. 127)

1) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,
2) Fikri miilkiyet haklari,

3) Tasimirlar ve her ¢esit tasinmaz,

4) Tasimwr ve tasinmazilarin faydalanma ve kullanma haklart,

5) Kisisel emek,

6) Ticari itibar,

7) Ticari igletmeler,

8) Haklr olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve
isaretler gibi degerler,

9) Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,
10) Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger

Bu maddede sayilanlar sinirlayict degildir. Ekonomik ve teknolojik gelismelere
paralel olarak sermaye olarak konulabilecek yeni degerler her zaman ortaya
cikabilecektir. Ornegin kripto para piyasasinda alinip satilabilen dijital paralar gibi.

Ancak kanun bazi sinirlamalar getirilmistir. (TTK m. 127/2) Bunlar komanditer
kisisel emegi ya da ticari itibar1 sermaye olarak koyamayacagi belirtilmistir. (TTK nin
m. 307/2). Uzerlerinde sinirli ayni bir hak bulunan, iizerinde haciz veya tedbir olan,
malvarlig1 unsurlari, hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ya da muaccel olmamis

7 Arslanli Halil, Anonim Sirketler, I-Umumi Hiikiimler, Istanbul, Fakiilteler Matbaasi, 3. Basi, 1960, s.
34 vd.; Bahtiyar Mehmet, Anonim Ortaklik Ana Sézlesmesi, Istanbul, Beta Yayicilik, Istanbul 2001,
s.154 vd.

8 Conkar, s.36.



(vadesi gelmeyen) alacaklarm ayni sermaye olarak konulamayacagi belirtilmistir.
(TTK m. 342/1). Yine Limited Sirketler yoniinden getirilen TTK m. 581/1’de 342/1’e
paralel bir diizenleme yapilmustir. ilerleyen asamalarda TTK 581 ve 342. maddeler
arasindaki benzerlikler ve farkliliklara deginilecektir.

Kollektif ortakliklar yoniinden; TTK’nin 211 vd. maddelerinde sermaye olarak
konulabilecek malvarligi unsurlari ile ilgili 127. Madde uygulama alan1 bulacaktir.
Burada anonim ve limited sirketlerden farkli olarak kisisel emek dahil tiim sermaye
unsurlar1 sermaye olarak konulabilecektir. Sermaye borcunun yerine getirilmesinde
temerriide diisen ortak yoniinden TTK nin 128 ile 131 maddeleri burada da uygulama
alan1 bulacaktir. Sermaye koyma borcunda temerriide diisen ortak ile ilgili ortakliktan
cikarma yaptirimi ya da sirketin feshedilmesi ile ilgili TTK nin 245, 246, 255 ve 257
maddelerinde 6zel diizenlemeler yapilmastir.

Adi Komandit ortaklik ise TTK 304 vd. maddelerinde diizenlenmistir. Komandit
ortakligin 0zelligi smirsiz sorumlu komandite (gergek kisi) ve smnirli sorumlu
komanditer (gercek veya tiizel kisi olabilir) ortagin bulunmasidir. Her ortagin taahhiit
ettigi sermayenin tiirii ve degeri yazilmaktadir. (TTK m. 213/1-e). Burada dikkat
edilmesi gereken husus komanditer ortagin kisisel emek ve ticari itibarini sermaye
olarak koyamayacaktir. (TTK m. 307/2). Komandit sirkette, kollektif sirkette oldugu
gibi alacaklar, taginirlar ve her tiirlii tasinmazlar sermaye olarak konulabilecektir.
(TTK m. 127/1- a ve c). Ancak komandit ve kollektif sirketlerden farkli olarak anonim
sirketler i¢in 342 ve limited sirketleri i¢in 581 maddelerde bu malvarlig1 unsurlarinin
sermaye olarak konulabilmesi i¢in lizerlerinde sinirli bir ayni hak, haciz veya tedbir
bulunmamasi gerekmektedir. Yine vadesi gelmemis alacaklar da sermaye olarak
konulamayacaktir.

1.1.2.2. Anonim Sirketler Tle Tlgili Ozel Hiikiimler
1.1.2.2.1. Genel Olarak

TTK m. 342’de “VI-Ayni sermaye” ana/list basghgi, “1. Ayni sermaye
konulabilecek malvarlig1 unsurlar1” alt baslig altinda diizenlenmektedir. Bu maddede
anonim ortakliga ayni sermaye olarak konabilecek ekonomik degerlerin kapsami
daraltilmigtir. Bu degerlerin ayni sermaye olarak konabilmesi siki sartlara
baglanmistir.

Bu maddeye gore, lizerinde bir ayni hak bulunan, haciz ya da tedbir olan, nakdi
olarak degerlenemeyen ya da devredilebilme 6zelligi tasimayan malvarlig1 unsurlari
anonim sirketlerde ayni sermaye yeterlili§ine sahip degildir.’

Bu diizenlemeye gore anonim sirketlerde ayni sermaye olarak konulacak
malvarlig1 unsurlarinda dort 6zelligin bir arada olmasi gerekmektedir. Bunlardan
birincisi “malvarhigi” unsurunun olmasidir. Ikincisi nakden degerlendirilebilme,
ticiinciisti devredilebilme 6zelligi, dordiinciisii ise, lizerlerinde ayni hak, haciz veya
tedbir bulunmama 6zelligidir.

% Conkar, s.43



1.1.2.2.2. Bir Malvarhgi Degerine Sahip Olma

Anonim sirketlerde ayni sermaye yeterliligi agisindan kanunda getirilen ilk sart
malvarlig1 degerine sahip olmaktir. (TTK m. 342/1). Kanunda “malvarlig1 unsurlar1”
ibaresinin teknik anlamda esya hukukundaki malvarligi ya da mamelek kavrami ile
ayn1 oldugu sdylenemeyecektir.

1.1.2.2.3. Nakden Degerlendirilebilme

Anonim sirketlerde ayni sermaye yeterliligi acisindan kanunda getirilen ikinci
sart, ayni sermaye seklinde konulacak malvarligi nakdi degerlendirilme ozelligi
tasimalidir TTK m. 342/1). “Esas sermayenin belirli olmas1” gerekliligi agisindan
malvarliginin parasal degerinin belirlenmesi zorunluluk arz etmektedir (TTK’nin m.
329/1). Asgari esas sermaye miktarinin belirlenmesi agisindan da 6nem arz etmektedir
(TTK m. 332/1)

Kanunda ortakligin sermayenin, tim paylarin itibari degerinin, para disinda
sermaye olarak konulan hak ya da ayinlarin; bunlarin degerlerinin, isletmenin ya da
aynin devralinmasi durumunda bu degerlerin bedellerinin sirket ana sézlesmesine
yazilmasi gerekmektedir. (TTK nin m. 339/2-c)

O halde kural olarak, diger sartlar1 da tasimak kosuluyla nakden
degerlendirilebilen her varligin anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi
miimkiin olabilecektir. Nakden degerlendirilebilmeden kastedilen
bilangolastirilabilme/aktiflestirebilme 6zelligidir.'°

Burada kastedilen ayni sermaye olarak anonim sirkete konulacak malvarhigi
unsurunun gerek kurulus gerekse sermaye artirmi yapilirken bilangoda
gosterilebilecek oOzellikte olmasi gerekmektedir. Bu niteligi tagimayan malvarlig
unsurlarinin anonim ortakliga, ayni sermaye olarak taahhiit edilmesi ya da konulmasi
miimkiin olmayacaktir.

Ogretide baz1 yazarlar aktiflestirilebilme 6zelliginin ayni sermaye yeterliligi
kosulu olarak aranamayacagi, aktiflestirilebilme o6zelliginin anonim sirkete ayni
sermaye olarak konulabilecegi hususunda dogru bir 6l¢li olmadigy, ¢linkii isletme bilim
dali kapsaminda bile hangi unsurlarin aktiflestirilebilme o6zelligine sahip oldugu
hususunun kesin bir bigimde sonuglandirilmamis oldugu, hangi degerlerin bilango
igerisinde aktiflestirilebilecegi meselesinin sadece yillik bilango ve bilangonun amaci
bakimimdan benimsenen goriis dogrultusunda farklilik kazanacagim belirmektedir.'*

“Aktiflestirilebilme” sartinin bilanconun degisik tiirlerinde ayni tiirin bir
bilangoda aktiflestirilebilmesi miimkiin iken, baska bilango da aktiflestirilebilmesi
miimkiin olmayabilir. Bu da “aktiflestirilebilme” sartinin elverissiz hale gelmesine yol
acmaktadir. Yine bilanco, niteligi geregi isletme malvarliginin sadece hukuki
ozelligini gdsteren bir tablo degildir. Bu nedenle hangi unsurlarin ne zaman ve kim

10 Aslanls, C. 1, 5.34, Teoman, Omer, Anonim Ortakliklarda Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu,
Istanbul, Banka ve Tic. Huk. Ars. Enstitiisii, 1983, s.29; Bahtiyar, s.154, Conkar, s.57
' Conkar, 5.62



tarafindan bilancoya gecirilecegi hususu ekonomik beklentilere gore degiskenlik
gosterebilmektedir.

Kanuna gore Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore aksi diizenlenmemisse,
isletmenin kurulusu ya da 6z kaynak ihtiyacina 6zgii yapilan harcamalar a¢isindan,
bilangoda aktif bir yer verilemeyecegi (TTK m. 74/1), bedelsiz olarak elde edilen,
maddi nitelige sahip olmayan duran varliklar agisindan bilangonun aktifine bir yer
verilemeyecegi (M.74/2), yine sigorta sozlesmesi agisindan yapilmak istenilen
masraflarin aktiflestirilemeyecegi agikga diizenlenmektedir. (TTK m. 74/3). Ancak
74/2 ve 74/3 maddelerindeki kalemler yoniinden Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda
aksi Ongoriilmiis ise aktiflestirilebilecegi belirtilmistir.

Kanuna gore nakden degerleme yapilirken hangi 6l¢iiniin esas alinacagina iliskin
bir diizenleme mevcut degildir (TTK m. 342). Degerleme konusu esasen bir igletme
biliminin konusunu teskil etmektedir. Degerleme yapilirken asgari bir yeterlilik 6l¢iisii
de bulunmalidir. Ancak bu asgari yeterliligin Olgiilerine de belirlemek zordur. Bu
konuda tam ¢ercevesi ¢izilemeyen bir ekonomik degerin sermaye yeterliligi yoniinden
ayni sermaye olarak konulmamasi gerekmektedir.

1.1.2.2.4. Devredilebilirlik

TTK’ da acik¢a ayni sermaye yeterlilik sarti olarak devredilebilirlik sarti
ongorilmiistiir (TTK’nmin 127/1-j ve 342/1). Burada oncelikle devredilebilme
kavramindan ne anlasilmas1 gerektigi konusunun irdelenmesi gerekmektedir. Ogretide
devredilebilirlikten ilk anlasilmasi1 gerekenin ayni sermaye olarak konacak ekonomik
degerin ortakliga devredilebilir nitelikte olmas1 gerektigi belirtilmistir. 2

Devredilebilirlik  6zelligi ifade edilirken miilkiyetin devri  anlamu
cikarilmamalidir. Kanuna gore bir tasimir ya da tasinmazlara 6zgii faydalanma ve
kullanma haklar1 sermaye olarak konabilecektir. (TTK m. 127/1-d). Bir malvarlig1
degerinin sadece 6zelligi geregi ekonomik menfaatin anonim ortakliga taahhiidii ayni
sermaye yeterliligi yonlinden gerekli devredilebilme kosulunu karsilayabilmektedir.
Bu nedenle o6rnegin bir intifa hakki, sahsa baghdir ve devredilebilme 06zelligi
bulunmamaktadir. Ancak 4721 sayili TMK’nin 806/1 maddesinde so6zlesmede acikca
aksi diizenlenmedigi ya da halin icab1 geregi hak sahibi tarafindan sahsi olarak
kullanilmas1 gerektigi anlasilamadigi takdirde intifa hakkinin kullaniminin bagka bir
sahsa devredilebilecegi kabul edilmistir. '3

Bu nedenle kisinin kendisine tanian intifa hakkini haricinde, TMK’nin 806.
Maddesi geregince intifa hakkinin kullanim hakkini sermaye olarak getirebilecektir.'
Es soyleyisle bir kisi kendine taninmig bir intifa hakkindan kaynaklanan yararlanma
hakkinin anonim sirkete ayni sermaye konulmasi agisindan yeterlilik sartinin
gerceklestigi kabul edilmelidir.

12 Aric1, Alacak Hakki, s.22 ve 23

13 Conkar, 5.76

14 Pasl, Ali, TTK Anonim Ortaklik Hiikiimlerinin Tanitilmasi, Istanbul, Banka ve Ticaret Hukuku
Dergisi, C. 28, S.3, Eyliil 2012, s.199



Yukarida agikladigimiz malvarliginin devredilebilirlik 6zelligi, acaba ortaklik
acisindan da miimkiin midiir? Es soyleyisle devredilebilen malvarliginin yeniden
devredilebilme &zelligi de gerekli midir? Ornegin devredilebilen degerin aym
zamanda haczedilebilir 6zelligi olmasi da gerekli midir?

Ogretide devredilebilirlik ile haczedile bilirlik niteliginin yakin bir hukuki
iliski oldugu, buna goére maddi hukuk acisindan devredilmesi olanakli olmayan
haklarin haczi miimkiin degildir."

Bir hakkin devri maddi hukuk agisindan miimkiin olsa bile, her zaman onun
haczedilebilecegi anlami ¢ikarilmamalidir. Ornegin kiraci, kira sézlesmesini, kural
olarak bagkasina devredebilme hakkina sahiptir. Kira s6zlesmesinden dogan hakkin
haczine olanak yoktur. Es soyleyisle kira sdzlesmesinin kiraciya tanidigi haklar
haczedilemeyecektir.'°

Ornegin emegin baskalarina devredilebilirlik 6zelligi olmadigindan, emek ayni
sermaye olarak konulamayacaktir.!” Bir baska goriiste ise, emegin haczedilmesi ya da
paraya cevrilmesi miimkiin degildir. Ancak sirket alacaklarinin miiracaat ve
haczedilebilmesi gereken kalan sermaye alacaklilar1 arasinda emegin yer almadigi
belirtilmistir.'® Bir baska goriiste “Know-how” un ayni sermaye yeterliligi acisindan
degerlendirme yapilirken esas sermayenin giivence tasima 6zelliginin natiirel sonucu
olarak anonim sirketle hukuki iligski i¢ine giren ticlincii kisilerin, alacaklarmin
karsilanmas1 amaciyla gerekir ise ortakligin malvarligina bagvurmasi gerekmektedir.
Bunun gerceklesmesi, ortakliga sermaye olarak taahhiit edilen malvarligi degerlerinin
paraya cevrilebilme ve haczedilebilme 6zelligi tasimasina bagli oldugu belirtilmistir. '

Bir baska goriiste nakit disinda bir kiymetin, ayni sermaye yeterliligini,
belirlenirken, bu kiymetin sirkete devredilebilecek nitelikte olmasi, ayrica tigiincii
kisilere tekrar devredilebilme, onlar tarafindan haczedilebilme ve paraya ¢evrilebilme
ozelliginde olmasi, yasanin aradigi bir gereklilik degildir. Ayrica boyle bir gereklilik
oldugu, esas sermaye sisteminden de g¢ikarilamayacaktir. Ayni sermayeye konu
degerlerin sirketin malvarlig1 ile beraber devredilebilme o6zellikte olmasi ve bu
durumda alacaklilarin haklarin1 korumaya hizmet etme 6zelligi gerektigi diigiincesine
katilmmadig1 belirtilmistir.?

15Ppostacy, {lhan E., Icra Hukuku Esaslari, Istanbul, Fakiilteler Matbaasi, 4. Bask1, 1982, s.331

16 Postaci, 5.332-333

17 Géle, Celal, Anonim Ortakliklarda Nakdi Sermaye Koyma Borcu ve Bu Borcu ifada Temerriit,
Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 1976, s.16

'8 Domanig, Hayri, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi/TTK Serhi 2, Istanbul, Temel Yayinlari,
1988, s.2

19 Arici, Alacak Hakki, s.21

20 Conkar, s.81



Anonim sirketin sahip oldugu malvarliginin nakde doniistiirebilmesi bazen
hayati bir 6nem arz etmektedir. Ortaklik tarafindan devredilebilirlik ve haczedile
bilirlik niteligi bulunmayan malvarligi degerlerinin ortakligin kurulusu agisindan
vazgegilmez nitelikte olabilmektedir. Ornegin Marka KHK 21/4 maddesine gére
kurucu ortaklardan birine ait bir marka veya patente dayal1 olarak faaliyet gosterecek
anonim sirketin marka ile ilgili taninacak lisans ile ilgili ligiincii kisilere devir ya da alt
lisans verilmesine agik bir sekilde onay verilmedigi takdirde sirketin kurulamamasi
sonucuna yol agacaktir.

1.1.2.2.5. Uzerinde Smirh Bir Ayni Hak, Haciz veya Tedbir Bulunmama

TTK’ ya gore tizerinde sinirlt ayni bir hak olmayan, haciz ya da tedbir olmayan
malvarlig1 degerleri, ayni sermaye olarak konabilecektir (m. 342/1). Anonim sirkete
ayni sermaye olarak konulmak istenen malvarligi degerlerinin TTK m. 342°de
belirtilen yiikler’! tasimasi halinde, bu durum degerleme siireci sirasinda dikkate
alimmalidir. Her somut olay ag¢isindan ve yiikiin tlirline gore ayni sermaye olarak
konulan seyin degerinin belirlenmesi gerekmektedir. Gerekli goriildiigli takdirde
indirime gidilmesi, hatta yiikiin agirligi dikkate alinarak degerleme yapilmasinin
miimkiin olmamasi gibi bir sonuca ulasilabilecektir.

Bu nedenle maddede sayilan her yiikiin niteligi ve degerini etkileme bakimindan
ayn1 giicte olmayip ayni sermaye degerini etkileme derecesi de farkli olacaktir. Bazi
durumlarda yiikiin etki derecesine bagli olarak o seyin ayni sermaye olarak
konulmasina engel olabilecektir. Ornegin bir apartmanda bulunan dairelerden birinde
tictincti kisi lehine intifa hakki taninmast ile ayni binada bir baska ii¢ilincii kisi lehinde
siikna (oturma) hakki taninmasi halinde degerin belirlenmesi halinde ayni yiikten
bahsedilemeyecektir. Yine sermaye olarak konulan bir arsa iizerinde tapu kaydinda
TMK’nin 1010/b.2 maddesi geregince haciz kaydi islenmesi veya ayni arsa tistiinde
tiglincii kigiler yararma gecit hakki taninmasi s6z konusu ise, ayni sermaye yeterliligi
bakimindan ayni nitelikte degerlendirmeye tabi tutulmasi miimkiin olmayacaktir.

Boylece TTK m. 342’de belirtildigi haliyle tizerinde sinirlt ayni hak, haciz ya da
tedbir niteligindeki yiiklerin tiimiiniin ayni sermaye yeterliligi agisindan ayni sonucu
dogurmasi, birbiri agisindan ve kendileri arasinda yer alan alt ayrimlar1 agisindan
gercekci ve dogru oldugu kabul edilmemistir.??

Kanunun koyucunun asil amacimin ne oldugunu tespit etmek i¢in madde
gerekcesine bakilmasi gerekmektedir.

Gerekgede, tizerlerinde sinirli ayni bir hak, haciz ya da tedbir bulunan...
aymlarin anonim ortakliga sermaye olarak konulmasini, sermayenin korunmasi ilkesi
ile bagdagmayacagi belirtilmistir.

2l Oguzman, M. Kemal/Selici, Ozer/Oktay, Ozdemir, Filiz Kitabevi, Istanbul, 2002, 5.763

22 Pasli, 5.198 vd.; Sevi, Ali Murta, Anonim Ortaklikta Sermayenin Olusturulmasi ve Pay Sahiplerine
Iade Edilmesi Yasag1, Ankara, Seckin Yayinlari, 2013, s. 158; Akdag Giiney Necla, Anonim Sirketlerde
Kurulus, Vedat Kitapgilik, Istanbul, 2014, s.100



6762 s. TTK’ da diizenlenmeyen bu noktanin agikliga kavusturuldugu
belirtilmistir. Kanun koyucu bu diizenlemeyi getiritken sermayenin korunmasini
amaglamistir. Bu nedenle kanun koyucunun bu acik diizenlemesi karsisinda
tizerlerinde sinirli ayni hak bulunan veya haciz bulunan veya tedbir bulunan degerlerin
tiir ne olursa olsun, anonim ortakliga ayni sermaye olarak getirilemeyecektir.

1.1.2.2.5.1. Simirh Ayni Hak

Ayni haktan anlagilmasi gereken, kisiye tasinir ya da taginmaz mallar {izerinde
dogrudan hakimiyet kurma yetkisi verme, herkese karsi ileri stiriilebilme, herkesin de
saygt duyma Ozelligi olan bu hakki ihlal etmemekle yilikiimli oldugu malvarlig
haklaridir. Ayni haklar, hak sahibine en genis yetkileri saglamaktadir. Bunlar, kullanma
hakki, yararlanma hakki ya da lizerinde tasarrufta bulunma hakki yetkisi vermektedir.
Ayni haklar, kisiye sagladig1 yetkiler agisindan, a)-miilkiyet hakki, b) smirli ayni
haklar olmak tizere ikiye ayrilir.

Sinirlt ayni haklar, malikine bu esya iizerinde siirli yetki vermektedir. Bu
haklar, miilkiyet hakkinin sahibine bahsettigi hak ve yetkiler acisindan bir ya da birden
fazla barindirmaktadir. Ornek olarak yalmiz kullanma, tilketme veya faydalanma
yetkisi vermektedir.

Smirli ayni haklar niteliklerine agisindan, a)-irtifak haklari, b)-tasinmaz
miikellefiyeti, ¢) rehin haklar1 olarak {i¢ gruba ayrilmaktadir.

Bunlardan ilki olan irtifak haklari, hak sahibine bu esyay1 kullanma ve bu
esyadan yararlanma hakkini vermektedir. Ayni irtifak haklari ise; a)-gecit hakki, b)-
kaynak hakki, c¢)-Ust(insaat) hakki sayilabilir. Kisiye bagl irtifak haklar ise, a)-intifa
hakki, b)-siikna (oturma) hakkidir.

Intifa hakki, kisiye yararlanma ve kullanma hakk1 veren sahsi bir ayni haktir.

Oturma (slikna) hakki ise, bir binadan ya da bir bdliimiinden (bagimsiz bolim
de olabilir) mesken (konut) olarak yararlanma yetkisi veren sahsi, bir irtifak hakkidir.
Bu hak, sahibine salt esyay1 kullanma hakki vermektedir. Bagkalarina devredilme
ozelligi yoktur, mirascilik yolu ile de gegmemektedir.

Kaynak hakki, baska bir kisinin arazi iizerinde bulunan kaynak iizerinde
kurulan bir irtifak hakkidir. Arsanin veya tarlanin maliki, suyun alinmasi ya da i¢cinden
gecirilmesine katlanmakla yiikiimliidiir. Ust (ingaat) hakki, tasimaz malikinin iigiincii
kisi lehine arsa veya tarlanin alt1 ya da {izerinde yap1 yapma ya da olan bir yapiy1
koruma yetkisi veren bir irtifak hakkidir.

Ikincisi olan tasinmaz miikellefiyeti (yiikii); Tasinmaz malikinin sahip oldugu
bu tasinmaz agisindan, salt bu taginmazla sorumlu olmak {izere {i¢iincii bir kisiye bir
sey vermek ya da yapmakla ytlikiimlii kilinmasidir.

Ucgiinciisii olan rehin hakki, hak sahibinin alacagini giivence altina alan ve
alacak ifa edilmez ise, rehin konusunu sattirarak elde edecegi bu paradan alacagim
alma yetkisi veren sinirlt bir ayni haktir. Rehin hakkina konu tasinmaz mal s6z konusu
ise, taginmaz rehni (ipotek), taginir mal ise, taginir rehni karsimiza ¢ikmaktadir.
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Yukarida bahsedilen sinirli ayni haklar etkileri agisindan birbirlerinden biiyiik
ol¢iide degisik ozellikler tasimaktadirlar. Bu nedenle bir malvarlig1 degeri tizerinde yer
alan bu smurli ayni haklar, malvarligi degerinin kiymeti ve ayni sermaye olarak
kullanight olup olmadigi hususu yoniinden degisik sonuglar dogurabilecektir. Bu
nedenle tiim sinirl ayni haklarin ayni sekilde degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Kanunen kural olarak ayni haklar ancak maddi olan esya iizerinde s6z konusu
olacaktir (TTK m. 342). Bu nedenle esyanin varligi i¢in oncelikle cismani bir varlik
sarttir. Bu acidan maddi niteligi bulunmayan seyler esya kavramina girmez. Yasa
koyucu bizzat bazen esya kavrami i¢inde degerlendirilmesi miimkiin olmayan seyler
tizerinde de ayni hak kurulmasina olanak tanimistir. Bu istisnaya 6rnek olarak haklar
lizerinde intifa ya da rehin hakki kurulmasina olanak saglayan TMK m. 794/1, TMK
m. 951/1 maddelerindeki diizenlemeler &rnek olarak verilebilir.?

Intifa ve rehin hakkinin haklar {izerinde kurulmasina izin verilmesinin niteligi
ogretide oldukca tartigmalidir. Bazi goriislere gore haklar lizerindeki intifa ve rehin
haklarmin ayni hak karakteri tasimadig belirtilmistir.>*Bu konudaki baskin durumdaki
gorlise gore, bu haklar ayni hak benzeri bir mutlak hak niteligindedir ve gergek
anlamda esya {lzerinde intifa ve rehin hakkina iliskin hiikiimlerin kiyasen
uygulanacagi kabul edilmektedir.

1.1.2.2.5.2. Haciz

TTK’ da anonim sirkete konulacak ayni sermaye degerinin iizerinde haciz
bulunmasi ayni sermaye yeterliligini engelleyen bir hal olarak sayilmistir (m. 342).
Ogretide haciz tanimlanirken, kesinlesmis bir icra takibine konu olan para alacagim
tahsil etmek i¢in, bu para alacagini karsilayacak miktarda, bor¢luya ait bir emtia ya da
haklara icra dairesi tarafindan hukuken el konulmas1 olarak beliritlmistir.?’

Icra Dairesi tarafindan haczedilen mal ve haklar yoniinden satis isteme siiresi
gecirilir i1se ya da hacizden sonra borglu borcunu icra dairesine giderek, alacakhi
tarafindan kabul edilecek belirli taksitler halinde 6deme taahhiidiinde bulunmasi
halinde haczedilen bu mallarin satis1 gerceklesmeyecektir.

Bunun disinda icra dairesi haczedilen mallar1 alacaklinin talebiyle satarak
paraya ¢evirecek ve gerekli masraflar diisiildiikten sonra satistan elde edilen paradan
alacaklinin alacagini 6deyecektir. Kanun koyucu burada hacizli malin ya da bir hakkin
bulundugu zarara ugrama tehlikesi nedeniyle bu nitelikte bir malvarliginin ayni
sermaye olarak getirilmesi imkanini dnceden dnlemeye ¢alismistir.

Baz1 durumda bir ayni hak s6z konusu ise, yiikiimlii olan seyin kullanimini
tiimiiyle ortadan kaldirmamaktadir. Cogu kez yalnizca bir deger diistikliigline sebep
olmakta ya da hak sahibine belli bir davranista bulunmama ya da hak sahibine belli bir
davranisa katlanma yilikiimliiliigii getirmektedir. Hatta sonucu agisindan hacze en

2 Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, s.4 vd., 6; Serozan, Rona/Hatemi, Hiiseyin/Arpaci, Abdiilkadir,
Esya Hukuku, Istanbul, Filiz Kitabevi, 1991, 5.4950

24 Kendigelen, Abuzer, Anonim Ortaklik Pay1 Uzerinde Intifa Hakki, Istanbul, Beta Basin Yayin, 1994,
s.14

25 Kuru, Baki/Arslan, Ejder/Y1lmaz, Arslan, Icra ve Iflas Hukuku, Ders Kitab1, Ankara, Yetkin Yayinlari,
2007, s.231
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yakin nitelikte sinirlt bir ayni hak olan rehinde, ayni sermayenin ii¢lincii kisinin
alacaginin 6denmesi amaciyla nakde doniisme ihtimali hacizde oldugu gibi yiiksek bir
ihtimal degildir. Ciinkii rehin hakki, heniiz borcun dogmadig1 ya da bor¢ dogduktan
sonra 6denip ddenmeyeceginin belli olmadigi, es sdyleyisle borcun muaccel olmadigi
ya da vadesinin gelmedigi bir donemde tesis edilmektedir. Ayrica rehin veren, rehin
verdigi seyin kullanilmasina gerek olmadan borcunu ddeyerek rehin hakkini sona
erdirebilme imkanina sahip olacaktir. Halbuki haciz kesinlesmis bir icra takibinin
sonucudur. Kisaca alacakli tarafindan bor¢lu aleyhine takip talebiyle bir icra takibi
baslatilmis genel haciz yolunda 6deme emri, ilamli icra yoluyla takip yapilmis ise, icra
emri gonderilmis, siiresi icerisinde borglu tarafindan itiraz edilmemis ya da itiraza
ragmen itirazin kaldirilmasi ya da itirazin iptal edilmesi sonucunda kesinlesmis
olmaktadir.

Buna gore haciz islemi tamamlandiktan sonra satis asamasinda, bor¢lunun
borcunu bilerek ve isteyerek d6dememesi ya da ddemede ihmalkar davranmasi
sonucunda haczedilen esya nakde dontstiiriilerek alacakliya 6deme yapilmasinda az
¢ok islemin sonucu bellidir. Es soyleyisle bir mal varligi unsurunun tizerinde sinirl bir
hak ayni hak bulunmasi ile aynt mal varliginin hacizli olmasi arasinda, ayni
sermayenin elverisliligi agisindan kayda deger bir fark oldugu ve sonuglarinin ayni
olmadigimin kabul edilmesi gerekmektedir.?®

Normalde icra hukuku kapsaminda taginir ya da tasinmaz bir mal ya da hak
haczedilmis ise, 2004 sayili IIK’nm 86/1, 91/1 ve 94. maddeleri geregince borglu
acisindan bir tasarruf engeli yaratmaktadir. Yalniz bu tasarruf yetkisinin kisitlanmasi
mutlak olmayip gerceklestirdigi tasarruflar alacaklinin haklarina zarar ettigi 6l¢iide
gecersiz olacaktir. (IIK nin 86/3 ve 94/1 maddeleri) Dolayisiyla tiimden tasarruf islemi
gecersiz olmayacaktir.?’

Tasinmazlar agisindan IIK’nin 91/1 maddesi ve TMK nin 1010/b.2 maddesi
geregince tapu sicilinde bir tasarruf yetkisi kisitlamasi serhi kaydedilen hacze ragmen
bor¢lu alacakli veya icra miidiirliniin izni olmadan taginmaz iizerinde tasarrufta
bulunabilecektir. Es sdyleyisle yaptig1 bu tasarruf gegerlidir. Fakat yeni hak sahibinin
bu hakki haciz alacaklisinin hacizli tasinmaz bedeli iizerindeki hakkindan sonra
gelmektedir. Dolayistyla haczedilen gayrimenkul paraya ¢evrilmis ise, artan miktar var
ise borgluya verilmeyecektir. Tasinmazi iktisap etmis olan kisiye verilmesi
gerekmektedir.?®

Buna gore icra hukukunda haczedilen mal ya da hak igin getirilen tasarruf
kisitlamasinin TTK m. 342°deki diizenleme ile amaglanan neticeyi saglamas1 miimkiin
degildir. TTK m. 342 geregince haczedilen malvarlig1 unsuru kesin olarak ayni

26 Kuru/Arslan/Y1lmaz, Icra ve Iflas Hukuku, 5.209 vd.

27 Postacioglu, ilhan E, Ifcra Hukuku Esaslar1,538 Sayili Kanun Go6z Oniinde Tutularak Yazilan
Dérdiincii Baski, Istanbul, Fakiilteler Matbaas1, 1982, s.319; Ustiindag, Medeni Yargilama, s.164;
Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, 5.49; Kuru/Arslan/Y1lmaz, icra ve Iflas Hukuku, s.250

28 Postacioglu, s.319-320; Ustiindag, Medeni Yargilama, s.164; Kuru/Arslan/Y1lmaz, icra ve iflas
Hukuku, s.252
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sermaye yeterliliginden yoksun sayilacaktir. Bu nedenle degerleme siirecinde anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulmak istenilen mal ya da hak {izerine haciz konulmus
ise, bu degerin sermaye yeterliligi reddedilecektir.?’

TTK’nin 342. Maddesinde belirtilen haciz kelimesi ile kastedilen, takip
kesinlestikten sonra giindeme gelecek kesin haciz halidir. Bununla birlikte 2004 Sayil1
[iK’da diizenlenen diger bir haciz tiirii olan gegici haciz durumunun bu madde
kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi belirtilmemistir. {IK’nin 68/a
maddesi geregince adi senede dayanan genel haciz (ilamsiz) yoluyla takipte bor¢lu adi
senetteki imzay1 inkar ettigi takdirde, alacakli tarafindan itirazin gecici olarak
kaldirilmasi istenebilecektir. Bu durumda Icra Hukuk Mahkemesi yapacagi inceleme
ve arastirma neticesinde IIK’nin 68/a-3 maddesi geregince imzanin borgluya ait
olduguna kanaat getirdigi takdirde veya IiK’nin 68/a-5 maddesi geregince bor¢lunun
s0z konusu durugmaya gegerli bir mazereti olmaksizin katilmadig: takdirde itirazin
gecici olarak kaldirilmasina karar verecektir.

fcra Hukuk Mahkemesi’nin gecici kaldirma kararina dayanarak alacakli,
[IK’nin 69/1 maddesi geregince gecici haciz talep etme hakkina sahiptir. Itirazin gegici
olarak kaldirilmasi karar1 sonras1 7 giin igerisinde bor¢tan kurtulma davasi agilmaz ya
da acilan borgtan kurtulma davasi reddedilirse, gegici kaldirma karar1 kesin kaldirma
kararma doniisiir ve gecici haciz de kesin hacze doniisiir. (IIK nin 69/3 maddesi)

Burada belirtilen bu siireg icerisinde giindeme gelecek olan gegici haciz, kesin
hacizden farkli olarak gecici haciz sonucunda alacakli satis isteyemeyecektir.’® Satis
istemek i¢in haczin kesinlesmesi beklenmelidir. Gegici haciz uygulamasi sirasinda, bu
donemde borcun olup olmadig1 ya da borglu oldugu ileri siiriilen kisinin bu sifatinin
ne oldugu kesin hacizde oldugu gibi belli olmamaktadir. Ciinkii bu kisinin gercekten
bor¢lu olup olmadigi ya da bor¢lunun kim oldugu heniiz kesin olarak tespit
edilmemistir. Bu nedenle {IK tarafindan bu dénemde satis asamasina gecilmesi uygun
goriilmemistir. Oysaki itirazin gegici kaldirilmasi sonucu bor¢lunun kim oldugu kesin
olmasa da karine olarak ortaya ¢ikmis olmaktadir.

Bu nedenle TTK m. 342 kapsaminda ayni sermaye agisindan riskin halen
devam ettigi sOylenebilecektir.

Ihtiyati haciz acisindan ise heniiz alacak iizerinde bir ¢ekisme olmadig,
alacagm takip ve dava konusu yapilmadig1 bir zamanda yapilabilmektedir.!

Borcun varhigi ve kime ait oldugu, bu dénemde belirsizdir. Ihtiyati haciz
halinde TTK m. 342’nin uygulanmas1 miimkiindiir. Gegici haciz konusunda da farkl
bir goriise varilmas1 miimkiin degildir.*?

2 Conkar, 5.102
30 Kuru/Arslan/Y1lmaz, icra ve Iflas Hukuku, s.252
31 Kuru/Arslan/Y1lmaz, icra ve iflas Hukuku, s.435
32 Conkar, 5.102
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1.1.2.2.5.3. Tedbir

TTK’nin 342/1 maddesi geregince diger bir sermaye yeterliligi sarti, malvarligi
unsurlarinin  lizerinde herhangi bir tedbir bulunmamasidir. Kanun koyucunun
kullanmis oldugu “tedbir” kavraminin teknik hukuk bakimindan uygun bir ifade
oldugu sdylenemez.

Burada anlasilmasi gereken ilk husus, “Gegici Korumalar” iist baslig1 altinda
diizenlenen HMK. m. 389 vd. maddelerindeki diizenleme geregince ihtiyati tedbir
kurumudur. Bu maddedeki diizenleme gegici hukuki korumalarin bir tiiriidiir. Ornegin
gecici hukuki koruma niteliginde olan delil tespiti HMK nin 400 vd. maddelerinde
diizenlenmektedir. HMK’nin 406/1°de diger gecici hukuki koruma niteliginde olan
mal ya da haklarla ilgili defter tutulmasi, miihiirleme islemi yapilmasi islemleri de
sayllmistir. HMK 406/2°de ise 1IK’nin 257 vd. maddelerinde diizenlenen ihtiyati
haciz, muhafaza tedbirleri ya da gegici diizenleme niteligindeki kararlar gibi, gegici
korumalara iliskin diger kanunlarda diizenlenen 6zel hiikiimler sakli tutulmustur.

Buna gore, ihtiyati tedbir ve gegici hukuki koruma kavramlari arasinda igerik
acisindan biiyiik farklar mevcuttur. TTK m. 342/1°de “tedbir” tabirinden kastedilen
“ihtiyati tedbir” ise, sinirin nispeten belirlenmesi kolaydir. Kanunun lafzindan kanun
koyucunun sadece “ihtiyati tedbir” miiessesesini kastettigi sonucu ¢ikarilmamaktadir.

Ogretide bir goriise gdre burada kullanilan kavramin sadece ihtiyati tedbir
yerinde degil, ihtiyati haciz ya da diger gecici hukuki korumalarin yerine bazen hepsini
kapsayan bir iist kavram niteliginde oldugu belirtilmistir.>> Hatta Ihtiyati tedbir ve
diger gecici himaye tedbirleri arasinda bulunan 6zdeslik idare hukukunda “yiiritmeyi
durdurma” kararmin bile bir ihtiyati tedbir niteliginde oldugu belirtilmigtir.>*

Uygulamada, para alacagi igin [IK’nin m. 257 vd. maddeleri geregince ihtiyati
haciz talebinde bulunulmasi gerekirken sik¢a ve hatali olarak HMK’nin 389 vd.
maddeleri kapsaminda ihtiyati tedbir istemek yoluna gidildigi de goriilmektedir.*®

TTK m. 342 kapsaminda kanun koyucunun neyi kastettigi sonucuna varmak
daha da zorlagsmaktadir. Eger “tedbir” kavramindan sadece “ihtiyati tedbir” anlagilacak
ise, cok genis bir uygulama alini bulunan ve siklikla karsimiza ¢ikan “Ihtiyati haciz”
gecici hukuki koruma tiirlinlin ayni sermaye yeterliliginin olmadigi sonucuna
varilabilecektir. Ancak TTK m. 342’de diizenlenen “tedbir” kavramindan gerek HMK”’
da gerekse diger Ozel kanunlarda diizenlenen gecici hukuki koruma tedbirinin
anlasilmas1 gerektigi savunulur ise, ihtiyati hacizle birlikte delil tespiti, muhafaza
tedbirleri ya da gecici diizenleme niteligindeki kararlar ve diger gegici hukuki koruma
tedbirlerinin ayni sermaye yeterliliini engelleyecegi sdylenebilecektir. Hatta bunun
da otesinde gegici hukuki koruma tedbirleri kamu hukukunu da ilgilendirmektedir.

33 Ustiindag, Saim, Ihtiyati Tedbirler-Gegici Hukuki Himaye (Koruma) Onlemleri, istanbul, Istanbul
Universitesi Yaymlari, 1981, s.1, 4-5; Kuru/Arslan/Y1lmaz, Icra ve iflas Hukuku, s.435

34 Kuru/Arslan/Y1lmaz, Gegici Hukuki Himaye Tedbirleri, C. I-II, Ankara, Yetkin Yaymlari, 2001, s.39,
14443 vd.

35 Karsli, Abdurrahim, Medeni Muhakeme Hukuku, HMK Hiikiimlerine Gore Yargitay Kararlar

Islenmis ve Gozden Gegirilmis 3. Basi, Istanbul, Alternatif Yayinlari, 2012, 5.75.
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Ornegin bir ceza hukukunda yer alan el koyma tedbirinin de ayni sermaye
yeterliligine engel olacag1 sdylenebilecektir.>®

“Tedbir” kavrami ile neyin kastedilmek istenildigi konusunda TTK m. 342’nin
gerekcesinde bir agiklik bulunmamaktadir. Ancak ihtiyati haciz ve ihtiyati tedbir
kararlarin alinma kosullar1 ve aralarindaki benzerlik dikkate alindiginda ayni sermaye
yeterliligi konusunda farkls hiikiimlere tabi kilinmay1 diisiindiigii sdylenemeyecektir.*’

Bu kavramin g¢ergevesi o kadar ¢ok genistir ki, 6rnegin aile hukukuna 6zgi
TMK’nin 195 vd. maddeleri kapsaminda ihtiyati tedbir tiirii olan nafaka veya evlilik
birliginin korunmasi kapsaminda hiikmedilen ihtiyati tedbirlerin idare hukukunda ¢ok
yaygin olan yiiriitmenin durdurulmasi kararlarin, is hukukundaki ihtiyati tedbirlerin
ayni sermaye konusunu ilgilendiren bir husus degildir. Bu nedenle, dogrudan nakit dis1
malvarlig1 kiymeti ile ilgili, ayni bir degere iliskin gegici hukuki koruma tedbirlerinin
ayni sermaye yeterliligi sart1 olarak tartisma konusu yapilabilecektir.

Omnek olarak, ihtiyat1 tedbir karar1 sonucu, dava konusu bir esyanin muhafaza
edilmek amaciyla miihiirlenmesi, tasinir esyaya el konulmasi ve yediemin deposuna
teslim edilmesi, {igiincii kisinin elinde bulunan bir malla ilgili olarak mahkeme karar1
olmadan kimseye teslim edilmemesi ile ilgili ihtarda bulunulmasi ya da gayrimenkul
hakkinda feragdan men karar1 verilmesi gibi haller sermaye yeterliligi engeli olarak
degerlendirilebilecektir.’®

HMK ’dan ayr1 olarak 6zel kanunlarda diizenlenen ihtiyati tedbirler * anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulmak istenilen bir malvarligini ilgilendiriyor ise ayni
sermaye engeli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. TTK’nin 61/2 maddesi
geregince haksiz rekabete konu bir davada ihtiyati tedbir yoluyla mallara tedbiren el
konulmus olmas1 veya haksiz rekabet sonucu {iretilen ya da tescil edilmeyen bir
markanin TTK 61/1 maddesi geregince tedbiren engellenmesi TTK nin 342/1 maddesi
kapsaminda bir ayni sermaye engeli olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Buna benzer FSEK
m. 77 geregince bir eserin ¢ogaltilmis niishalar1 ya da ¢ogaltma vasitalar1 hakkinda
ithtiyati tedbir yolu ile muhafaza altina alinmasina karar verilmis ise, bu eser ya da
cogaltilmig niishalar1 ya da onu imal ya da ¢ogaltilmasinda kullanilan araglar ortakliga
ayni sermaye olarak konulamayacaktir. Ayn1 zamanda Marka KHK’nin 76 vd.
maddeleri geregince ihtiyati tedbir karar ile haklarinda el koyma karar1 verilen mallar
yoniinden ayni sermaye yeterliligi 6zelligine sahip olmadig1 sdylenebilecektir. Buna
benzer TMK’nin 589 vd. maddeleri geregince tereke mallarinin korunmasi igin bu
mallarin yazilmasi, terekenin miihiirlenmesi durumu da tereke dahil tiim mallarin ya
da tiimiiyle terekenin, ayni sermaye yeterliligine engel olan tedbir olarak
degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir.*°

36 Y1lmaz, Ejder, Gegici Hukuki Himaye Tedbirleri, C. I, Ankara, Yetkin Yayinlar1, 2001, s.8

37 Sevi, Ali Murat, Anonim Ortaklikta Sermayenin Olusturulmasi ve Pay Sahiplerine lade Edilmesi
Yasagi, Ankara, Seckin Yayincilik, 2013, s.159

38 Conkar, s.107

% Yilmaz, C. I, s.671 vd.; Ozkan, Hasan, Ihtiyati Tedbir Delil Tespiti ve IThtiyati Haciz ile Kamu
Alacagmnin Tahsilinde Thtiyati Haciz, Ankara, Seckin yayncilik, 1997, 5.23 vd.

40 Conkar, s.108
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TMK’nin 1010/1-b.1°de diizenlenen g¢ekismeli haklarin korunmasi ile ilgili
mahkeme kararlarinin serh edilmesi, tasarruf yetkisinin kisitlamasi seklinde ihtiyati
tedbirin serh goriiniimiinde ortaya ¢ikmig halidir.

Bu diizenlemeye gore ayni hak degisikligi tasinmaz ile ilgili uyusmazlik
konusu kisisel haklarin mahkeme karari ile korunmasi hususunda bir diizenleme
yapilmistir. Bu mahkeme kararimin da HMK 389 vd. kapsaminda bir ihtiyati tedbir
karar1 oldugu belirtilmistir.*!

Buna benzer bir sekilde TMK nin 1011/1-b-1 maddesindeki diizenleme gegici
tescil serhi ile ilgilidir. Bu serh yukarida belirtilen TMK’nin 1010/1-b.1°den farkli
olarak, bir kisi sicil disinda bir ayni hak sahibi oldugunu iddia etmekte, bu iddianin
ispat edilerek yapilan yargilama neticesinde sicil kayd: diizeltilinceye kadar ti¢lincii
kisilerin tapu siciline giiven ilkesi geregince bu sicile giivenmek suretiyle iyi niyetli
olarak ayni hak iktisap etmis ise, sicil disinda hak sahibi olanin hakkini belirtilen
ticlincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinin saglanmasi i¢in bu ayni hak iddiasinin
tescili imkan1 saglanmigtir.*?

Ornegin, ortakligin satis suretiyle giderilmesine konu olmus bir taginmaz
hakkinda mahkemece iiclincli kisilere devir yoniinden ihtiyati tedbir kararinin
bulunmasi durumunda ayni sermaye yeterliligi agisindan devredile bilirlik sart1
bulunmamaktadir. Bu kararin kesinlesmesi ve satis memurlugunca tasinmazin
satilmasi durumunda ayni olan bu degerin nakde ¢evrilecegi, hatta satig degerinin belli
olamayacagi, bu haliyle nakit disilik vasfi da ortadan kalkacagindan kanaatimizce
ortakligin giderilmesine konu tasinmazin ayni sermeye olarak konulmasi miimkiin
olmayacaktir.

1.1.2.2.6. TTK’nmin Anonim Sirketlere Ozgii 342. Maddesi ile Limited
Sirketlere (")zgii TTK 581. Maddesinin Karsilastirilmasi.

“VI-Ayni sermaye” st baglikli, “1. Ayni sermaye konulabilecek malvarlig:
unsurlar1” baglikli TTK nin 342 maddesinde “(1) Uzerlerinde sinirli ayni bir hak, haciz
ve tedbir bulunmayan, nakden degerlendirilebilen ve devrolunabilen, fikrf miilkiyet haklari
ile sanal ortamlar da déhil, malvarligi unsurlari ayni sermaye olarak konulabilir. Hizmet
edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar sermaye olamaz.

(2) 128 inci madde hiikmii saklidir.” hilkmii yer almaktadir.

342 maddenin birinci ciimlesinde hangi malvarligi unsurlarinin ayni sermaye
olarak konulabilecegi diizenlendikten sonra, ikinci ciimlede ise, nelerin ayni sermaye
olarak konulamayacagi acikca belirtilmistir. Bu maddede yapilan atiflar nedeniyle hem
esas sermaye sisteminde hem de kayith sermaye sistemindeki sermaye artiglarinda
uygulanabilecektir. (TTK m. 459/3 ve 460/3)

4 Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s.214, dn. 680
42 Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 218; Kuru, Baki/Arslan, Ramazan/Y1lmaz, Ejder, Medeni Usul
Hukuku, Ders Kitabi, Degistirilmis 18. Baski, Ankara, Yetkin Yayinlart, 2007, s.612-613
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Limited sirketlerin kurulus diizenlemeleri arasinda yer alan ayni sermaye
artirmmina iliskin “Ayni sermaye baslikl” TTK nin 581. Maddede ise “(1) Uzerlerinde
stmrlt ayni bir hak, haciz veya tedbir bulunmayan; nakden degerlendirilebilen ve
devrolunabilen, fikri miilkiyet haklart ile sanal ortamlar ve adlar da dahil, malvarlig
unsurlart ayni sermaye olarak konulabilir. Hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar
ve vadesi gelmemis alacaklar sermaye olamaz.

(2) 127 nci madde hiikmii saklidir.” diizenlemesi yapilmistir. TTK’nin 590.
Maddesinde yapilan atif nedeniyle limited sirket sermaye artirimlarinda da uygulama
alan1 bulmaktadir.

TTK 342 ile 581 madde arasindaki farklar incelendiginde 2 husus karsimiza
cikmaktadir.

Birinci fark; TTK’nin 581/1 maddesinde yer alan “ve adlar” diizenlemesi TTK
m. 342/1 de yer almamistir. Aslinda bu durum aradaki fark olarak goriinse de
maddelerde yer alan diizenlemeler sinirlayici degil 6rnekseyici nitelikte oldugundan
arada bir fark olusturmayacaktir. Bu nedenle adlar da anonim sirketlerde sermaye
olarak konulabilecektir.

Ikinci fark; TTK 342/2’de 128 madde sakli tutulmus iken, 581/2 maddede 127.
madde sakli tutulmustur. TTK’nin 127. Maddesi ticaret sirketlerinde sermaye koyma
borcunun genel hiikmii niteligindeki bir diizenlemedir. 127/1. Maddesinde on bent
halinde ve “Kanunda aksine hiikiim olmadik¢a* seklinde 6rnekseyici sekilde nelerin
sermaye olarak konulabilecegini diizenlemistir. 127/2 maddesinde komandit sirketlere
iliskin 307/2 maddesi ve 342/1 ile 581/1 maddesi hiikiimleri sakli tutulmustur. Bu
nedenle 127. Madde hiikmii genel hiikiim niteliginde iken, 342/1 ve 581/1 maddeleri
ise Ozel hiikiim (istisna) niteligindeki diizenlemelerdir. 342/2 maddede 128. Madde
sakli tutulmus ise de; 128. Madde ticaret sirketlerinde sermaye koyma borcunun
taahhiit ve tasarruf agamalar1 ve ifa etmeme halinde uygulanacak yaptirimlara iliskin
genel hiikiim niteligindedir. Ozel diizenleme yapilmamis olsa dahi bu genel hiikiim
uygulama alan1 bulacaktir.

Bir goriise gore, 128 maddenin sakli tutulmasina ihtiya¢ duyulmadigy, illa sakl
tutulacaksa 128 in degil, 581/2 maddesinde oldugu gibi 127 maddenin sakli tutulmasi
gerektigi ifade edilmistir.*?

TTK m. 127 ile 342 karsilastirildiginda; 127/h bendinde “elektronik ortam”
ibaresinin 342’de “sanal ortam”, 127°de “malvarhigi degeri” ibaresinin 342°de
“malvarlig1 unsuru” olarak kullanildig goriilecektir.

TTK 581 ve 542 maddeleri incelendiginde, konulacak ayni sermaye unsurlari
tizerinde siirl bir ayni hak, haciz veya tedbir bulunmama kosulu getirilmistir. Hizmet
edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklarin sermaye olarak
konulmasi kanunen yasaklanmistir.

1.2. Ayni Sermaye Konulabilecek Malvarhigi Unsurlari
1.2.1.Miilkiyet Hakk

Kisiler tarafindan iizerlerinde hakimiyet kurabilen, ekonomik deger tasiyan,
maddi bir varhiga sahip maddeler olarak tanimlanan® esya kavrami esya hukuku
icerisinde degerlendirilen taginir ve taginmaz mallar {izerindeki miilkiyet hakkinin
anonim sirkete ayni sermaye konulmasi miimkiindiir.

4 Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, Istanbul, Filiz Kitabevi, 2002, s.8
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Sirketler hukuku acisindan genel hiikiim niteliginde bulunan TTK m. 128/2, 3,
5’te tasinmazlar, 128/4 maddesinde ise taginirlarin ticaret ortakliklarina ayni sermaye
olarak konulmasini yasa koyucu miimkiin kilmistir. Aslinda ayni sermaye denildiginde
ilk diistiniilen malvarligi unsurlart menkul ve en ¢ok gayrimenkuller iizerindeki
miilkiyet haklaridir.

Miilkiyet hakki, kural olarak yalnizca esya {izerinde kurulabilir. Hukukumuzda
istisnaen esya (sey) terimi i¢inde yer almayan ancak ayni hak ya da miilkiyete konu
olabilen cesitli malvarlig1 unsurlar1 kabul edilmektedir. Ornegin TMK nin m. 704/b-
2’de tapu kiitiigli diizenlenirken ayr1 bir sayfada kaydedilmesi gereken bagimsiz olan,
siirekli haklar ile TMK’nin m. 762’ye gore edinmeye elverisli, gayrimenkul miilkiyeti
igerisinde sayilmayan dogal giicler, esya kavraminin kapsaminda yer almazlar. Ancak
yasa tarafindan miilkiyet hakkina konu olabilmeleri kabul edilmistir.

Bu haklar devredilebilme ve nakden degerlendirilebilme 6zelligine sahip
olmalar1 nedeniyle bu haklar {izerinde sirket yararina tesis edilebilecek miilkiyet hakka,
anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecegi sdylenebilecektir.

Bir malvarligi unsuru, anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmak
isteniliyorsa, taahhiit eden kisinin ayn1 zamanda o malvarliginin maliki olup olmamasi
gerekliligi tartisilmalidir. Bir goriise gore TTK nin genel bicimde ticaret sirketi ve 6zel
bicimde anonim ortakliklar agisindan getirilen kurulus sistemi ile kazanilan teminatlar
mevcuttur. Bunlar anonim sirkete sermaye olarak taahhiit edilen malvarlig1 unsurunun
miilkiyeti illaki ayni sermaye getirmeyi taahhiit eden kisiye ait olmasi gerektigi
soylenemeyecektir.**

Nakit disinda bir malvarliginin anonim sirkete sermaye olarak konulmasi talep
edildigi takdirde, TTK. m. 128/2’de bu konuda gayrimenkuller i¢in tapuda serh
verilmesi, menkuller i¢in ise giivenilecek bir kisiye teslim edilmesi veya 6zel sicilde
kaydedilen degerlerin de bu 0Ozel sicillerde konu ile ilgili serh konulmasi da
gerekecektir.

Bu sekilde koruma altina alinmisg malvarliklarinin bir kismi {izerinde bulunan
miilkiyet hakki TTK m. 128/4’teki diizenleme geregince sirketin tescili ile birlikte
sirkete intikal edebilecektir. Gayrimenkuller agisindan ise, TTK m. 128/6’daki
diizenleme geregince ortaklik tiizel kisilik kazandigr anda, ticaret sicil midiri
tarafindan re’ sen hareket edilerek tapu kaydini ortaklik yararina degistirilebilecektir.
Ya da ortakligin kendisi tarafindan da tescil talep edilebilecektir. Taahhiit asamasi
sirasinda, taahhiide konu olan kiymet sahibi, TTK. m. 128/2’e gore serhin, tevdiinin
ya da kayit sartlar1 yerine getirilse ya da pay sahibi tarafindan getirmek i¢in ikna
edilirse bu taahhtide riza gosterilirse, bu durumda sermaye tedariki noktasinda sirket
acisindan bir sorun kalmayacaktir. Bu sartlar gerceklestigi takdirde anonim sirket tiizel
kisilik kazanacaktir. Bunun sonucu olarak da TTK’nin 128. maddesince saglanan
koruma tedbirleri nedeniyle malvarlig ile ilgili tasarruf yetkisi glindeme gelecektir.

# Domanic, Hayri, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, TTK Serhi II, Istanbul, Temel Yayinlari,
1988, 5.199; Akdag Giiney, Necla, Anonim Sirketlerde Kurulus, Istanbul, Vedat Kitapcilik, 2014, s. 97
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Eger ayni sermaye olarak taahhiit edilen degerin maliki, TTK nin 128/2
maddesindeki sartlar1 yerine getirmez ise, nakit dis1 deger sermaye olarak kabul
edilmeyecek, bu nedenle TTK’nin 128/2 ve Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 69/f maddesi
geregince sirketin tescil edilmesi amaciyla yapilan basvuruda talep edilen ayni
sermaye olarak konulan gayrimenkul, fikri miilkiyet haklar1 ya da baska degerler
yoniinden kaydedildikleri bu sicillere serh edildigini gosteren belge sunulmamis
olacag: icin Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 34/1-c maddesi geregince sirketin tescili
gerceklesmeyecektir.

Buna gore anonim sirkete sermaye olarak konulmak istenilen malvarligi
unsurunun maliki bizzat kurucu ya da taahhiit eden kisi degilse, anonim sirket ile
“sermayenin tedarik edilmesi ilkesi” acisindan 6zel bir tehdit olusturmayacaktir. Bu
kapsamda malik olma, sermaye yeterliligi acisindan kosul olarak degerlendirilmesine
gerek olmayacag belirtilmektedir.

Ayni sermaye taahhiit edilirken ya da ortaklik tarafindan ticaret siciline tescil
talebi yapilmadan Once taahhiit edilen malvarligi unsurunun varliginin sart olup
olmadig1 hususu 6nem arz etmektedir. Anonim sirket kurulmasina dair hiikiimler
incelendiginde maddi olarak var olmayan bir degerin anonim ortakliga sermaye olarak
konulmasinin taahhiit edilmesi miimkiin goriinmemektedir. TTK’nin 128/2 maddesi
ve Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 69/f maddesi geregince aranan belgeler disinda
TTK’nin 343. Maddesi geregince de malvarli§i unsurunun niteli§ine gore Asliye
Ticaret Mahkemesince atanan bilirkisi/bilirkisi heyeti tarafindan degerinin yapilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle degerin mevcudiyeti 6n sart niteligindedir. Ayrica TTK nin
339/2.e maddesi geregince ayni sermaye konulacak malvarligina tespit edilen degerin
ve buna karsilik esas sozlesme geregince verilmesi miimkiin pay miktarinin, esas
sOzlesmeye yazilmasi zorunludur. Buna gore bu nitelikteki deger bicme yapilmamis
ise esas s0zlesme hazirlanamayacagindan sirketin kurulusu da miimkiin olmayacaktir.

1.2.2. Stmirh Ayni Haklar

Sinirlt ayni haklar, hakka konu esya lizerinde sahibine sinirli yetki veren
haklardir. Miilkiyet hakkinin malike sagladigi birtakim haklar vardir. Bu hak ve
yetkilerden sadece bir veya birkagi sinirli ayni haklarda bulunmaktadir. Ornek olarak
yalniz kullanma yetkisi, tilketme yetkisi veya faydalanma yetkisi vermektedirler.

TTK m. 127 kapsaminda ogretide siirli ayni haklarin ayni sermaye olarak
konulabilecegi kabul edilmistir.*

Mahiyetleri dikkate alinarak, smirli ayni haklar, irtifak haklari, taginmaz
miikellefiyeti ve de rehin haklar1 olarak {ice ayrilir. Bunlar 3 ana baglik altinda
inceleme konusu yapilacaktir.

1.2.2.1. irtifak Haklar:

Irtifak haklari, hak sahibi kisiye esyay1 kullanma hakk1 ve esyadan faydalanma
hakkin1 veren sinirli bir ayni haktir. Ayni sermaye i¢in gerekli olan devredilebilirlik ve
nakden degerlendirilme 6zelligine sahiptir.

4 Arslanli, C.1, s.35; Domanig, TTK Serhi 11, 5.187; Tekinalp (Poroy)/Camoglu, N.1025
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Ayni irtifak haklari, kaynak hakki, ge¢it hakki, {ist (ingaat) hakki 6rnek olarak
sayilabilecektir. Kisiye bagl irtifak haklari, siikna (oturma) ve intifa hakkidir.

Oturma (siikna) hakki, bina veya binanin bir boliimii (bagimsiz bolim de
olabilir) igerisinde mesken olarak faydalanmayi izin veren sahsi, bir irtifak hakkidir.
Bu hak, sahibi oldugu kisiye yalnizca o seyi kullanma hakki vermektedir. Bagkalarina
devredilme 6zelligi yoktur, mirasg¢ilik yolu ile de gegmemektedir.

Intifa hakki, hak sahibine yararlanma ve kullanma hakkinin veren sahsi bir ayni
haktr.

Kaynak hakki, bagkasina ait arazi iizerinde var olan herhangi kaynak tizerinde
kurulan bir irtifak hakkidir. Bu arazinin maliki, araziden su alinmasi ya da araziden su
gecirilmesine katlanmakla yiikiimliidiir. Insaat (Ust) hakki ise, bir gayrimenkul maliki
tarafindan tiglincii kisiler yararina arazi altinda ya da iizerinde bir yap1 yapilmasi ya da
mevcut olan bir yapinin korunmasini saglayan bir irtifak hakkidir.

Irtifak haklari, pay sahibine veya iigiincii kisiye ait esya iizerinde kurulmus
olabilir.*® Pay sahibinin sahip oldugu bir esya iizerinde konulan irtifak hakk1, ortakliga
ayni sermaye olarak konulmus ise, sirket agisindan daha az riskli oldugu sdylenebilir.

Irtifak hakki, esyaya bagli olabilecegi gibi kisiye bagl da olabilecektir. Ayni
sermaye konulurken sermaye yeterliligi yoniinden inceleme yapilacak olursa her iki
durumda da bir engel olusturmamaktadir. TTK’nin 128/3 maddesine gore bu hakkin
onceden var olan bir irtifak hakki olabilecegi gibi, ortaklik icin ilk defa kurulacak bir
irtifak hakki da olabilecektir.

Irtifak hakkinin yukarida izah edildigi iizere devredilebilir olmasi da
gerekmektedir.

Omegin TMK’nin 823 vd. maddelerinde diizenlenen kullanim hakki
kapsaminda olan oturma (siikna) hakki 823/2 maddesinde diizenlenen “Oturma hakki,
baskasina  devredilemez ve mirasgilara ge¢mez” hilkmii geregince baskasina
devredilemeyeceginden anonim ortakliga ayni sermaye olarak taahhiit edilmesi
miimkiin olmayacaktir.

Aslen devri miimkiin olmasa da sozlesme ile aksi kararlastirilabilen ve halin
icabina gore bizzat hak sahibi tarafindan kullanilmas1 gerektigi sonucuna varilamayan
TMK’nin 806/1 maddesinde diizenlenen intifa hakki anonim ortakliga, ayni sermaye
olarak konulabilecetir.*’

TMK’nin 826/2 maddesinde diizenlenen ve aksi kararlastirilmadig takdirde
devri miimkiin olan tist hakki, 837/2 maddesinde diizenlenen kaynak hakki anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulmasi miimkiindiir.*3

4 Sevi, s.173; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 820

47 Ozen, Burak, Tiirk Medeni Hukukunda Esya Uzerinde Intifa Hakki, Istanbul, Vedat kitapcilik, 2008,
s. 299; Sevi, s.176;

48 Sevi, 5.174-175; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 820; Ozen, 5.298
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Ancak kural olarak devredilemeyen ancak taraflarin aksini kararlastiriimalari
halinde devredilebilen ve TMK’nin 838/2 maddesinde diizenlenen diger diizensiz
irtifak haklarinin hakki anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi miimkiindiir.

Herhangi bir esyaya bagl bir irtifak hakki mevcut ise, bu irtifak hakkinin
tasinmazin miilkiyetinden bagimsiz olarak irtifak hakkinin devri miimkiin
olamayacagindan ayni sermaye olarak konulmasi miimkiin degildir. Tasinmazin devri
halinde irtifak hakkinda tasinmazin yeni malikine gegeceginden bu irtifak hakkindan
yaralanma hakkin1 da elde edecektir.*’

TMK’nin 794/1 maddesi geregince ekonomik deger tagimalari halinde
menkuller, haklar ya da malvarlig1 iizerinde kurulmasina yasa tarafindan acik olarak
izin verilen intifa haklarinin, anonim ortakliga ayni sermaye olarak konulmasi
mimkiindiir. (TTK m.127/1.d ve j bentleri)

Stikna (oturma) hakki disinda ayni veya sahsi irtifaklar bakimindan tiizel kisi
lehine kurulmasina bir engel bulunmamaktadir.>

1.2.2.2. Tasinmaz Miikellefiyeti (yiikii)

Bir tasinmaz malikinin, sahip oldugu bu miilkii nedeniyle, sadece bu taginmaz
yoniinden sorumlu olmak iizere {igiincii bir kisiye bir sey verme ya da yapma ile
miikellef tutulmasidir.

TMK’nin 839. Maddesinde diizenlenen tasinmaz miikellefiyeti verme veya
yapma edimi ve bu edimlere bagli olan ayni teminattan olusan bir biitiindiir. Bu edim
karsimiza, verme veya yapma borcu olarak genelde olumlu bir edim seklinde
cikmaktadir.’! Borcun konusu, yiik tasiyan gayrimenkuliin ekonomik niteligi ya da
faydalanan gayrimenkuliin ekonomik gereksiniminden kaynaklanan bir edim
olmalidir. (TMK’nin 839/3 maddesi)

Bu edimlerin nakdi bir degerinin olmasi gerekmektedir. Tapu siciline tescili
sirasinda bu degerin de yazilmasi gerekmektedir. Boylelikle taginmazin yiikiiniin
kapsam1 belirlenecek ve belirlenen bu deger ayni zamanda taginmazin yiikten
kurtulmasinin bedeli de olacaktir.>?

TMK’nin 840/2 maddesine gore, tapu siciline tescilde, tasinmaz yiikii, deger
olarak Tiirk parast ya da yabanci bir para birimi ile belirlenecek bir deger
gosterilecektir. Aksi kararlastirilmadigr siirece donemsel edimlerde gosterilecek
miktar yillik edimlerin yirmi kat1 olacaktir. Donemsel olmayan edimlerde ise miktar
taraflarca belirlenecektir. Eger donemsel olmayan edimlerde miktar taraflarca
kararlagtirilmamis ise, tapu memurunun re ’sen deger belirleme yetkisi
bulunmamaktadir. Bu nedenle tescil talebinin reddine karar verilmelidir.>?

4 Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, s. 784, s. 788; Esener, Turhan/Giiven, Kudret, Esya Hukuku,
Genigsletilmis 5. Basi, Ankara, Yetkin Yayinlari, 2012, s. 348

30 Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, s. 854, 859, s. 874

3! Akipek, Jale/Akintiirk, Turgut/Ates, Derya, Esya Hukuku, Beta Yaymcilik, 2018, s.721

52 Akipek, Jale/Akintiirk, Turgut/Ates, Derya, s.728;

33 Turhan/Giiven, Kudret, Esya Hukuku, Genisletilmis 7. Basi, Ankara, Yetkin Yaymlari, 2017, 5.481
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Yiikli olan taginmazda malik olan her kisi, bu borcun yerine getirilmesi
ylikiimliiliigl altindadir. Gayrimenkul yiikii, esyaya bagli olan bir yiik yaratmaktadir.

Gayrimenkul yiikii, seye (esyaya) bagli olan bir bor¢ olmasi nedeniyle, Borglar
Kanunu geregince borcun ifa ile ibra ile ya da alacakli ve borglu sifatinin birlesmesi
gibi durumlarda borg sona erdiginden gayrimenkul yiikii de sona erecektir. Edimlerin
ifa edilmesi halinde, ifa yapildikc¢a ayn1 oranda taginmaz yiikii de azalacaktur.

Tapu Sicil Tizigi’'niin 30/4 maddesi geregince gayrimenkul yiiki, ytkli
gayrimenkuliin kiitiik sayfasinda bulunan irtifak haklar1 siitununa tescil edilecektir.
Gayrimenkul yararina bir yiik s6z konusu ise, yararlanan gayrimenkule ait kiitiglin
irtifak haklari siitununa tescil edilecektir.

Iste burada nakden degerlendirilebilme ve devredilebilme dzelligine sahip bu
yiikler de anonim sirkete ayni sermaye konu olabilecektir.

1.2.2.3. Rehin Hakki

Rehin hakki, hak sahibine bir alacagini giivence altina alma, alacak ifa
edilmedigi takdirde, rehin konusunu sattirmak suretiyle elde edilecek bu paradan
alacagini alma yetkisi veren sinirli bir ayni hak olarak tanimlanabilir. Rehin hakkina
konu bir gayrimenkul ise, gayrimenkul (tasinmaz) rehni (ipotek), menkul (tasinir) mal
ise tasiir (menkul) rehni karsimiza ¢ikmaktadir.

Tasinmaz ve taginir rehni olarak iki baslik altinda ele almak gerekmektedir.

1.2.2.3.1. Tasinmaz Rehni

Bu kapsamda olan smirli ayni haklar sayilacaksa, a)-ipotek, b)-ipotekli borg
senedi, c)-irad senedi sayilabilecektir. Bu siirli ayni haklar ayni sermaye yeterliligi
acisindan degerlendirilmelidir.

Ipotek, alacag: teminat altina alan ve alacaga bagl bir hak niteligine sahip
oldugu dikkate alinarak temin ettigi alacaktan ayri olarak devredilemeyecektir. 6098
sayili TBK’nin 189. Maddesi geregince ipotekle temin edilen alacak devredildigi
takdirde, alacag1 temin eden ipotek de alacakliya gecmektedir.>*Bu nedenle anonim
sirkete ipotek hakkini ayni sermaye olarak koymak isteyen bir pay sahibi, bu ipotek
hakkinin sahip oldugu alacaktan bagimsiz olarak ayni sermaye olarak koymasi
miimkiin degildir.

Pay sahibi tarafindan dogrudan dogruya sirket lehine ipotek hakki tesis etmek
suretiyle ayni sermaye olarak da getirilmesi miimkiindiir. TMK’nin 883. Maddesine
gore, ipotegin teminat altina aldig1 alacak sona ermis ise, ipotekli tasinmaz maliki,
alacaklidan bu ipotegi terkin ettirmesini isteyebilecegi diizenlenmektedir. Ancak bu
diizenleme, ipotegin sona erme halini gosteren bir kural niteliginde degildir. Sona
ermis bir ipotekle ilgili tapu kaydinin diizeltilmesi ve bunun sonucunda tapu siciline
giiven ilkesi geregince hak iktisabini saglayan bir usuli islemdir.>

54 Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, s. 953
55 Conkar, s.121
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Ipotekli borg senedi ile birlikte irad senedi, ipotek ile giivence kapsamina
alimmisg ve bir alacak hakkini igeren kiymetli evraktir. Ayn1 zamanda soyut niteligi de
bulunmaktadir. TBK’nin 133/2 maddesine aykir1 olarak TMK’nin 910/1 maddesi
geregince ipotekli borg senedi ile irad senedinin diizenlendigi anda alacak yenilenmis
olmaktadir. Ipotekli bor¢ senedi ile irad senedi nakden degerlendirilebilirlik ve
devredilebilirlik 6zelligi geregince sermaye yeterliligi yoniinden ayni sermaye olarak
anonim ortakliga getirilebilecektir. Bu ayn1 zamanda kiymetli evrakin devri anlamina
da gelecektir.

1.2.2.3.2. Tasinir Rehni

Taginir rehni, anonim sirket lehine ilk defa tesis edilmek suretiyle ya da bir kisi
lehine kurulmus olan tasinir rehninin anonim ortakliga sermaye seklinde konulmasi
suretiyle ayni sermaye olarak konulmak istenebilir.

Bir pay sahibi kendi lehine kurulmus olan tasinir rehnini anonim sirkete ayni
sermaye olarak koymayi talep etmesi durumunda, rehin hakki teminat altina aldig:
alacaga bagl oldugundan tek basina devredilemeyecegi i¢in ayni sermaye yeterliligi
bulunmayacaktir. 3

Rehin hakki, ilk defa anonim sirket lehine kurulabilir. Ornegin pay sahibi,
sirkete olan bir borcunun teminati olmasi i¢in, menkul rehni verebilecektir.

Ya da iiciincii kisinin sirkete olan borcunu teminat altina almak iizere anonim
sirket lehine taginir ipotegi tesis edebilecektir.’’ Ancak her iki durumda rehin hakkinin
esas alacaga bagli olmasi nedeniyle, asil alacak sona ermis ise, rehin hakki sona ermis
gibi sarta bagl bir alacak olarak deger bicilmesi miimkiin degildir. Bu nedenle nakden
degerlendirilebilirlik niteliginden yoksun olmasi nedeniyle anonim sirkete ayni
sermaye olarak konulmasinin miimkiin olmadig savunulmustur.>®

1.2.3. Sinai Haklar

Sinai haklar, marka, tasarim, cografi isaret, patent, geleneksel {iriin adlari,
faydali modeller ve benzer modellere iliskin haklar1 ifade etmektedir. Bu haklar, “sinai
haklar hukuku”, “fikri haklar hukuku” ya da “ayirt edici adlar hukuku” gibi alt

kategorilere ayrilmistur.

Ogreti de bu haklar, kural olarak ekonomik bir degere sahip ve devredilebilme
niteligine sahip bulunmasi nedeniyle ayni sermaye yeterliligine sahip olduklar kabul
edilmektedir.>

36 Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 1001; Serozan/Hatemi/Arpaci, Esya Hukuku, s. 350

57 0guzman/Seligi/-Oktay-Ozdemir, s. 1011; Serozan/Hatemi/Arpaci, Esya Hukuku, s. 350

¥ Sevi, 5.193

% Arslanly, C.1 s. 35; Teoman, Omer, Anonim Ortaklikta Intifa Senetleri, Istanbul, Istanbul Universitesi
Kitapevi, 1978, 5.20; Ocal, Akar, Markalarin Anonim Sirketlere Sermaye Olarak Getirilmesi, Tktisat ve
Maliye Dergisi, C. XVII, s.7,1970, 307 vd. (Marka); Bahtiyar, Ana sozlesme, s.154; Kaya, Arslan,
Marka Hukuku, Istanbul, Arikan Bastm Yayim Dagitim, 2006, s. 206

23



TTK m. 127 geregince ticaret sirketlerine, 342. maddesi geregince de anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulabilecegi diizenlemistir. Yine Marka KHK nin 15.
maddesi, Patent KHK’nin 86/1 maddesi ve EndTasKHK’nin 39/1 maddesine gore
smai haklarin isletmeden bagimsiz olarak devredilebildikleri diizenlenmektedir.

Smai haklarin tescilli olup olmamasinin da ayni sermaye yeterliligi agisindan
bir dnemi bulunmamaktadr. Ister tescilli ister tescilsiz olsun bir marka ayni sermaye
olarak anonim sirkete konulabilecektir.*

Sinai hakkin kendisinin devri yerine, bu hak {izerinde kullanim hakk1 da tesis
edilebilecektir. Bu durumda degerleme yapilirken miilkiyetten farkli bir degerlemenin
yapilmasi gerekmektedir. Bu sinai hakkin kullanim hakki anonim sirkete ayni sermaye
olarak getirilebilecektir. Bu hakkin tigiincii kisilere devredilmesi halinde ¢ikabilecek
sorunlarin Oniine geg¢ilmesi amaciyla lisans hakkinin ilgi sicile tescil edilmesi
gerektiginin dnemi belirtilmistir.®! Bdylece lisans hakkimn iigiincii kisilere kars: ileri
stiriilmesi saglanmig olacaktir.

Ornegin Marka KHK m. 21/10 ve Patent KHK m. 92/2 geregince bu haklar ile
ilgili lisanslar tescil edilmemis ise, iyi niyetli li¢iincii kisilere karsi ileri siiriilemeyecegi
diizenlenmektedir.

TTK’nin 128/2 maddesinde fikri miilkiyet haklarnin ticaret sirketlerine
sermaye olarak konulmadan oOnce taahhiit agamasinda o6zel sicile kaydedilmesi
gerektigi diizenlenmektedir. Ayn1 yonde TTK nin 128/6 maddesi geregince sirket tiizel
kisilik kazandiktan sonra sermaye olarak taahhiit edilen ayni haklarin girkete
gecirilmesi igin ilgili sicillerine ticaret sicil miidiirii tarafindan hemen ve re ’sen
yapilacag belirtilmistir.

Pay sahibi, kendisi lehine olan bir lisans hakkini anonim sirkete sermaye olarak
da koyabilecektir. Mevzuatta bu hakkin devrini engelleyen bir diizenleme mevcut
degildir. Marka KHK’nin 21/4 maddesi, Patent KHK’nin 88/5 maddesi ve
End.Tas. KHK’nin 41/5 maddesi geregince bunun i¢in sinai hak sahibi ile lisans
hakkin1 alan arasinda yapilacak sozlesmede bunun acik¢a diizenlenmesi
gerekmektedir. Bu durumda lisans sahibinin, belirtilen bu lisans nedeniyle sahip
oldugu hakkini {iciincii kisilere devredebilecek ya da alt lisans hakkini verebilecektir.

1.2.4. Eser Sahibinin Haklar1

TTK m. 127/1-b geregince ticaret sirketlerine eser sahipliginden kaynaklanan
haklarin ayni sermaye olarak konulabilecegi diizenlenmektedir. Ogretide de bu
haklarin anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecegi belirtilmistir.%*

60 O¢al, Akar, s. 308; Gole, s.15; Sevi, s. 185

61 Ozel, Caglar, Marka Lisans Sozlesmesi, Ankara, Seckin Yayinevi, 2002, s.84; Tekinalp, Unal, Fikri
Miilkiyet Hukuku, 5. Baski, Istanbul, Vedat Kitapcilik, 2012, &28/33

62 Arslanl, C.I, s. 35; Bahtiyar, Ana sézlesme, s.154; Teoman, Intifa Senetleri, s.20
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Bu haklar anonim sirkete devredilebilecegi gibi, FSEK 56. Maddesi geregince
ruhsat taninmasi seklinde de gergeklesebilir.

FSEK geregince eser iizerinde manevi ya da mali haklar bir biitiin olarak, eser
sahipligi devredilemez. Manevi haklar, eser sahibinin kisiligi ile siki sikiya bagh
olmas1 nedeniyle kural olarak mirasa konu olamayacaktir. Ayrica saglar arasi islemlere
de konu olmazlar.®

FSEK 48. Maddesi geregince eser sahipliginden kaynaklanan mali haklar hem
eser sahibi hem de miras¢ilar tarafindan iiclincli kisilere devredilebilecektir. Bu
yoniliyle mali haklar hem nakden degerlendirilebilir olma hem de baskalarina
devredilebilir 6zellige sahip olmalari, es sdyleyisle ayni sermaye yeterliligine sahip
olmalar1 nedeniyle anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecektir.

Ornegin, bir miize isletmek {izere kurulan anonim sirkete iinlii bir ressama ait
tablonun miilkiyetinin devredilmesi, sahip olunan yayin isi ile ugrasan ortakliga,
edebiyat eserine ait cogaltma ya da yayma hakkinin sermaye olarak konulmasi, bunlar
tizerinde ruhsat verilmesi ya da bu eserlerin ¢ogaltma hakkinin devredilmesi, plak¢ilik
faaliyeti ile ugrasan anonim ortakliga sermaye olarak bestelerin ¢ogaltilmasi,
yayilmasi ya da halka iletim haklarmin devredilmesi de miimkiin olabilecektir.5

FSEK m. 52’ye gore, mali haklara iligkin tasarruflar yazili olmali ve konular1
olan haklar da ayr1 ayr1 gosterilmelidir. Bu bir zorunluluktur. Mali haklarin devri ¢ok
cesitli sozlesmelere konu olabilir.®® TTK *nin 339/2-e maddesi geregince esas sdzlesme
kaydi yazili olacagindan FSEK 52. Maddesindeki yazililik kosulu gerceklesmis
olacaktir. TTK’nin 128/4 maddesi geregince sermaye olarak konulan mali haklarin,
ortakligin tescil edilmesi aninda sirkete devri gerceklesmis olacaktir. FSEK 48/1
maddesi kapsaminda mali haklarin devri belli bir siire ile sinirlanabilir. Bu durumda
degerleme yapilirken bu hususun da dikkate alinmasi gerekmektedir. FSEK 70.
Maddesi geregince eser sahibinin 6liim tarihinden itibaren 70 yil gectigi takdirde
anonim sirketce devralinan mali haklar1 herkes kullanma hakkina sahip olacaktir.

Mali haklar devredilmis ise, ancak eser sahibi ya da miras¢ilar1 tarafindan
verilecek yazili izin ile bu hak baskasina devredebilir ya da bu haklar tizerinde ii¢lincii
kisiler lehine ruhsat tantyabilecektir. (FSEK m. 49/1)%

Eser sahibi veya miras¢ilari, eserden kaynaklanan mali haklarin kullanim
hakkin1 kanuni tabirle ruhsatini tigiincii kisilere devretmek hakkina sahiptir. Burada
anonim sirkete eserin kullanim hakki (ruhsat) ayni sermaye olarak konabilecektir.
Sinai haklarda lisans ne ise, fikri haklarda ruhsat da ayn1 hakk: ifade etmektedir.

FSEK 80. Maddede heniiz bir eser niteligine ulasamamis eser sahibinin sahip
oldugu haklar ile baglantili olan haklar diizenlenmis ve koruma altina alinmstir.

6 Sevi, s. 183

% Sevi, s. 183-184

%5 Conkar, 5.136-137

% Tekinalp, Fikri Miilkiyet Hukuku, & 15/12; Oztan, Fikir ve Sanat Eserleri, s. 555-556, 777 vd.

67 Ayiter, Nusin, Fikir ve Sanat Uriinleri, 2. Bas1, Ankara, S Yaymlar1, 1981, s. 208: Arslanli, Halil, Fikri
Hukuk Dersleri II. Fikir ve d-sanat Eserleri, Istanbul, 1954, s. 184-185
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Bu kapsamda fonogram yapimcilarina, icraci sanatgilarina, radyo ve televizyon
kuruluglarina ya da film yapimcilarina ait bulunan baglantili haklar ekonomik bir
degere sahiptir. Ornegin bu haklarm tespiti, ¢ogaltilmasi, satilmasi, dagitilmasi,
kiralanmasi, 6diing verilmesi, izin verilmesi, yasaklanmasi gibi.

TTK m. 342’ye gore nakden degerlendirilebilen ve devredilebilirlik 6zelligine
sahip bu baglantili haklar anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecektir.

TTK m. 127/1.g’ye gore ticari isletme, ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulabilecektir. Ogretide ticari isletmenin anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulabilecegi belirtilmistir.*®

1.2.5. Ticari Isletme

TTK’nin 11/3 ncli maddesine gore, zorunlu tasarruf islemleri ayri ayri
yapilmadan, i¢eriginde bulunan tiim malvarligi unsurlar ile birlikte, ticari isletmenin
bir biitiin halinde devredilmesi miimkiin hale getirilmistir. Buna gore ticari isletmenin
biinyesinde Ornegin TTK’nin 49/1 maddesi geregince ticaret unvani tek basina
devredilemeyecegi i¢in ve tek basina devredilebilirlik sermaye yeterliligine sahip
olmamasina ragmen ticari igletme ile birlikte devredilebilecektir. Yine ticari isletme
biinyesinde kisisel emek, vadesi gelmemis alacak, ticari itibar gibi tek basina
devredilemeyen ve tek basina devredilebilirlik sermaye yeterliligine sahip olmayan bu
unsurlar ticari isletme ile birlikte devredilebilecektir. Bu nedenle isletmenin ileride
gerceklesmesi muhtemel gelirlerinin (vadesi gelmemis alacaklarinin) isletmeden
bagimsiz olarak ayni sermaye olarak konulmas1 miimkiin bulunmamaktadir.®

Her ne kadar TTK m. 127/1-g’de “ticari isletme” den bahsediyor ise de bu
kapsama TTK m. 15’te diizenlenen esnaf isletmesi de bu kapsama dahildir.

Bir kimsenin her tiirlii, parasal deger ile 6l¢iilmesi imkén1 olan her tiirlii mali,
hak ve borglarinin tiimii olarak tanimlanan mamelekini de sermaye olarak
koyabilecektir.”

Yasada baz1 durumlarda hususi mamelek olusturan durumlar1 diizenleme altina
alimmustir. Ornegin, evli olan bir kadmnin evlilik dis1 mallari”!, velinin idaresi altinda
olan cocuga ait mallar’?, tereke’®, iflas masasi1’*, kendisine inanmis olan kisinin elinde
olan inangl mallar’ hususi mamelek olarak kabul edilmektedir.

68 Arict, Mehmet Fatih, Ticari Isletmenin Aktif ve Pasifi ile Devri, Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2008, s.6:
Arslanli, C.I, s.35; Davran, Biilent, Sermaye Sirketlerinde Ayni Apor Meseleleri, 11, Ticaret ve Banka
Hukuku Haftas1, Ankara 1961, s.7; Teoman, Intifa Senetleri, s.20; Teoman, Omer, Anonim Ortaklikta
Pay sahibinin Oydan Yoksunlugu, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisi
Yayinlari, 1983, s.29; Bahtiyar, Ana sozlesme, s.154

% Mugla Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 28/02/2024 tarih ve 2023/503 Esas, 2024/180 Karar.

70 Ayiter, Nusin, Mamelek Kavrami Uzerinde Inceleme, Ankara, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Yayinlari, 1968, 5.29

! Ayiter, (Mamelek), s.41; Acemoglu, Kevork, Isletmenin Devri, Istanbul, Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi Yaymlari, 1971, s.11

2 Ayiter, Nusin, (Mamelek), s.41

3 Acemoglu, s.11; Ayiter, (Mamelek), s.42

4 Acemoglu, s.11; Ayiter, (Mamelek), s.33

5 Acemoglu, s.11; Ayiter, (Mamelek), s.33
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Ancak bu durumda 6zel mamelekin sermaye olarak konulmasi durumunda bu
devrin TTK’ ya goére mi, ya da TBK. m 202’ye gore mi yapilacaginin belirlenmesi
gerekmektedir. Ogretide bir goriis, 6zel mamelekin devrinin TBK’nin 202 maddesi
geregince yapilamayacagini ileri siirmektedir.”® Bir baska goriise gore, TBK nin 202.
Maddesi 6zel mamelekin devri durumunda da uygulama alan1 bulabilecektir.”’ ”® TBK
202. maddesindeki diizenlemenin TTK nin 11/3 maddesine gore daha ayrintili ve genis
kapsamli olmasi nedeniyle kanaatimizce TBK 202. maddenin uygulanmasi gerektigi
yoniindeki ikinci goriise katilmaktayiz.

1.2.6. Ticari itibar

Ticaret sirketleri yoniinden genel hiikiim niteliginde olan TTK’nin 127/1.f
maddesine gore ticari itibarin ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecegi hiikiim
altina alinmistir. Ancak TTK’nin 342. Maddesinde ticari itibarin anonim sirkete
sermaye olarak konulamayacagini agik¢a diizenlemistir.”

Ticari itibar TTK’ da tanimlanmamustir. Ogretide, Ticari itibarin tamimi, pay
sahibi olan birinin 6zel bir ticaret alaninda ya da genel olarak is hayatinda, sahip
oldugu tecriibe, kidem, basari, miisterilerin goziinde ve is hayatindaki edinmis oldugu
1yi s0hret, bu kapsamda yaptig1 is ya da verdigi hizmet kalitesi, ticari isletmesinin is
yaptig1 alacaklilar1 nezdinde edindigi bor¢ ddeme kabiliyeti vb. etkenler nedeniyle
sahip oldugu imaj ve saygmlig olarak belirtilmistir.*

1.2.7. Ticaret Unvam

TTK’nin 49 ncu maddesinin birinci fikrasinda ticaret unvaninin ticari
isletmeden ayr1 olarak tek basina devredilemeyecegi belirtilmistir. Ancak tek basina
devredilebilirlik sermaye yeterliligine sahip olmamasma ragmen TTK’nin 11/3
maddesi geregince ticari isletme ile birlikte devredilebileceginden bu durumda anonim
sirkete sermaye olarak konulma imkanina sahiptir.

Es soyleyisle, TTK m. 11/3’e gore, zorunlu tasarruf islemleri ayr1 yapilmadan,
iceriginde bulunan tiim malvarligi unsurlarn ile birlikte, ticari isletmenin bir biitiin
halinde devredilmesi miimkiin hale getirilmistir. Buna gore ticari isletmenin
blinyesinde O6rnegin TTK’nin 49/1 maddesi geregince ticaret unvani tek basina
devredilemeyecegi i¢in ve tek basina devredilebilirlik sermaye yeterliligine sahip
olmamasina ragmen ticari isletme ile birlikte devredilebilecektir.

76 Acemoglu, s. 28

77 Tungomag, Kenan, Tiirk Borglar Hukuk Genel Hiikiimler, I. Cilt, Altinc1 Bas1, Istanbul, Sermet
Yayinevi, 1976, s.1138; Arici, Ticari Isletme, s.34 vd.

8 Conkar, 5.239-240

™ Aric1, Mehmet Fatih, Alacak Hakkinin Anonim Ortakliga Sermaye Olarak Taahhiidii, Istanbul, Beta
Basim Yayim, 2003, s. 34; Poroy (Tekinalp)/Camoglu), N, 54, 127; imregiin, Oguz, Anonim Ortakliklar,
Yenilenmis 4. Basi, Istanbul, Yasa Yayinlar1, 1989, 5.26, 43; Géle, s.1

80 Conkar, 5.239-265
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1.2.8 Kisisel Emek Ve Hizmet Edimleri

TTK’nin 127/1-e maddesi kapsaminda “kisisel emek” in ticaret ortakliklarina
sermaye olarak konulabilmesi miimkiin hale gelmistir. Ancak TTK’nin 342.
Maddesinde hizmet edimlerinin ve kisisel emegin, anonim sirkete sermaye olarak
konulmasi miimkiin degildir.

Bunun sebebi sahsi emegin deger takdirinin ve bunun sonucu olarak bilangoda
aktiflestirilmesinin zor olmasi, anonim sirkette esas sermayenin muayyenligi ilkesine
aykir1 olmasi, devredilebilir nitelikte olmamasi, 6liim, hastalik veya sakatlik vb.
durumlarda mirasg¢ilarin bu edimleri yerine getirilememesidir. Belirlenen deger
ortadan kalkacagindan buna benzer ¢ekincelerle bunlarin anonim sirkete ayni sermaye
olarak konulamayacag1 6ngorilmiistiir.

1.2.9. Ortakhik Paylar:

TTK m. 127/l1.a’ya gore “sermaye ortakliklarina ait paylarin” ticaret
ortakliklarina sermaye olarak konulabilecegi hiikiim altina alinmistur.

Ayni sermaye yeterliligi ¢ercevesinde degerlendirme yapilacak olursa, nakden
degerlendirilebilirlik ve devredilebilirlik agisindan “sermaye sirketlerine ait paylar”
anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecektir.

Anonim sirket pay1, ayni sermaye alarak konulmak istenebilir. Burada TTK nin
491, 595/2, 595/6 maddeleri geregince anonim sirket ortaklik payinin devri yonetim
kurulunun onayma tabi tutulmus olabilir. Bu durumda ayni sermaye yeterliligi
acisindan devredilebilirlik  6zelligi bulunmadigindan ayni sermaye olarak
konulamayacag1 sdylenebilecektir. Benzer sekilde TTK’nin 577/1-b maddesinde,
ortaklar ya da ortaklik, esas sermaye paylari ile ilgili olarak 6n alim, geri alim, alim,
onerilmeye muhatap olma hakki taninmis ise ayn1 durum s6z konusu olacaktir.

Ogretide anonim sirketler agisindan tek basina bu nitelikte engelin varliginin, ayni
sermaye taahhiidii acisindan anonim sirket pay1 i¢in devredilebilme 6zelligini yok
etme Ozelligini kaldirmayacag: savunulmustur.®'Bu nedenle baglam olsa bile anonim
sitket payr devredilebilir bir malvarlig1 degeri niteligi tasir. Baglamin bulunmasi
sadece riski barindirir. Ciinkii kanun koyucu tarafindan TTK’nin 342. maddesinde
bunu yasaklayan herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Biz de bu goriise
katilmaktay1z.

6762 s. TTK’nin 415 ve 416 maddelerinde hamile ya da nama yazili hisse
senetlerinin hangi sekilde devredileceginin gosterildigi, her iki durumda da hisse devri
i¢in noter araciligiyla yapilmasi gerektigi, bunun gegerlilik sart1 olduguna dair bir sart
bulunmadigi, 6762 s. TTK’nin m. 415°te hamiline diizenlenen yazili pay senetleri ile
ilgili devir icin 6zel bir diizenleme getirildigi, hamiline yazili senetler ile ilgili elden
teslim ile devrinin miimkiin oldugu, bu islem ile pay devrinin yapilmis sayilacagi nama
yazili pay senetleri agisindan ise ciro ve teslim ile devrin gerceklesecegi, fakat, devir
isleminin ortakliga kars1 ancak pay defterine kayit ile ileri siiriilebilecegi, anonim
sirketin ¢iplak paylarinin devri ile ilgili TTK’ da bir diizenlemenin yer almadigi, payin
devredilebilir olmasi ilkesi geregince, senede baglanmis paylar gibi ¢iplak payin da

81 Conkar, 5.239-149

28



serbestce devredilebilecegi konusunda fikir birliginin mevcut oldugu, fakat paym
serbestce devredilebilir olmasi ile ilgili konulan yasal ve iradi smirlamalarin
tereddiitsiiz ¢iplak pay i¢in de gegerli oldugu, ¢iplak payin devrinin umumi kurallara
gore yapilacagi belirtilmistir. Yine uygulanacak kurallar paymn bedelinin tamamen
O6denmis olup olmadigi durumuna gore degiskenlik gosterecektir. Bedelinin tamami
O0denmis ¢iplak payin devri umumi kural 6zelligi tagiyan alacagin devri (temliki)
kurallarma gore gergeklesecektir. Alacagin temliki, tasarrufi bir islem oldugu i¢in, bu
islemle ¢iplak pay devralana gececektir. Sekilsel olarak bedeli tam ddenmis ¢iplak
payin devri, payin devredilme arzusunu belirten yazili bir temlik ifadesinin devralan
kisiye verilmesi ile gerceklesecektir. Anonim sirket payir igeriginde ¢esitli alacak
haklar1 mevcuttur. Bu alacak haklariin devredilmesi eger pay senede baglanmamissa,
ancak TBK’da diizenlenen alacagin devri araciligiyla gergeklesebilecektir. Alacagin
devrinin de yazili sekilde yapilmasinin zorunludur. Bedeli hi¢ 6denmeyen ya da kismi
olarak 6denen ¢iplak payin devri, hukuki nitelik agisindan bedelinin tamami1 6denmis
ciplak payin devrinden fakhdir. Ciinkii bedeli tamamen &denen payin ikincil
miikellefiyetleri bir yana birakilacak olunursa, pay sahibi yoniinden herhangi bir
malvarliksal bor¢ icermemektedir. Bu nedenle sahip olunan bir alacak hakki
niteligindeki haklar1 nedeniyle devir islemi alacagin devri kurallarina goére yukarida
aciklandigr sekilde gerceklesecektir.

Fakat bedeli tam olarak 6denmeyen bir pay i¢in ayni1 seyler sdylenemeyecektir.
Ciinkii bedeli tam 6denmeyen bir payin, pay sahibi haricinde malvarligi agisindan borg
Ozelligini tastyan taahhiit edilen pay degerinin 6denmesi ile ilgili borcu da
icermektedir. Anonim sirketlerde pay sahibi acisindan asil borg, taahhiit ettigi pay
karsiliginda iistlenilen edimin ifasidir. Bu kural hem nakdi hem de ayni sermaye
taahhiidii i¢in de gecerlidir. Pay sahipleri, taahhiit ettikleri bu pay karsiliginda
iistlendikleri edimi ifa etme borg¢lari, sirket haricinde, bir alacak hakki teskil
etmektedir. Bu nedenle, bedeli tamamen 6denmemis bir pay devredilecekse, devralan
kisi yonilinden bir borcun iistlenilmesi 6zelligi tasiyacag icin devir islemi, borcun
yiiklenilmesi kurallar1 geregince, yani bir i¢ yiiklenme akdi ve alacakli konumundaki
anonim sirketin muvafakati alinarak yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

I¢ yiiklenme akdinin tabi oldugu sekil sart1 hakkinda higbir diizenleme yoktur.
Bu agidan, hukukumuzda hakim olan sekil serbestisi ilkesi geregince, taraflar,
belirtilen bu nakil akdini, 6zel bir sekil ile yapilmak zorunda kalinmaksizin ister sozlii
ister yazili ya da ister resmi sekilde serbestce yapabileceklerdir. Fakat pay hem
kendisine baglanan borg¢lar yoniinden hem de haklarin da kaynagini teskil edecektir.
Alacak haklarinin devri, alacagin temliki kurallarina gore yapilacaksa, taahhiit edilen
pay karsiligin1 6deme borcu ile birlikte, sirket haklarini da igerdigi kabul edilen, bedeli
tam olarak 6denmeyene bir pay devri de yazili sekilde yapilmak zorundadir.

Bu nedenle karsilig1 tam olarak 6denmeyen, ¢iplak payin devri, yazil bir devir
beyani ile birlikte anonim sirketin onayi ile ger¢eklesecektir. Anonim sirket adina devir
isleminin onaylanmasinda yetki, esas sozlesmede aksi diizenlenmemigse yOnetim
kuruluna aittir.®?

82 Sevi, Ali Murat, Anonim Ortaklikta Payin Devri Ankara, Segkin Yayincilik, 2012, 294 vd.
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Yargitay bir kararinda, “TTK m. 489’ye gore hamiline diizenlenen pay
senedinin devrinin, ortaklik ve iiglincii kisiler yoniinden, ancak zilyetligin devriyle
hiikiim ifade edecegi, m. 490’a gore de yasada ya da esas soOzlesmede aksi
ongoriilmedigi takdirde, nama yazili paylar, herhangi bir sinirlandirmaya tabi
olmaksizin devredilebilecegi, oysa islemle devrin, cirolanan nama yazili pay senedinin
zilyetligi devralan kisiye gecirilmesi suretiyle yapilabilecegi hiikiimlerinin
diizenlendigi, anonim ortakliklarda hisse devri ya da hisse devir taahhiidiiniin noter
araciligiyla yapilmasina iligkin yasal bir diizenlemenin yer almadigi, hisse devrine
iligkin taahhiitnamenin noter tarafindan yapilmadigi, fakat anonim sirketlerde hisse
devir taahhiitnamesinin noter araciligiyla yapilmasi, sonra da yonetim kurulunun
onayina sunularak pay defterine kaydedilmesi gerektigi gerekcesiyle dava dist anonim
ortaklik hisse devri taahhiidiine dayali hisse bedelinin tahsili talebinin reddine karar
verilmesinin dogru olmadig: belirtilmistir. Ancak, 04/06/2007 tarihli “Taahhiitname”
ile davalinin sirketteki hisselerinden kardesleri ile aralarindaki ortaklik taksimati
mutabakata vardiginda es soyleyisle aralarinda uyusum saglandiginda 3.593'er pay
devredecegini taahhiit ettiginin goriildiigii, s6z konusu bu taahhiidiin bedelli olup
olmadigi, sartlarinin neler oldugunun, taahhiitnamede ge¢en mutabakat ve uyusum
ifadeleriyle kastedilen anlasmanin saglanip saglanamadiginin anlasilamadig,
taraflarca da taahhiitnamenin sartlarinin gergeklestigi iddia ve ispat edilemedigi, bu
suretle, dava konusu edilen bu taahhiithameye dayali olarak devir taahhiidiinde
bulunulan hisselerin karsiliginin istenemeyeceginin kabul edilmesi gerektigi, bu
nedenle davanin reddi gerektigi.” belirtilmistir.

Ancak, TTK m. 489. Maddesi 27.12.2020 tarih ve 7262 sayili kanunun 32.
Maddesi ile degisiklige ugramis, 489/1°e gore hamiline yazili pay senetlerinin devrinin
sirket ve ti¢lincii kisiler hakkinda ancak zilyetligin gecirilmesi suretiyle pay1 devralan
tarafindan Merkezi Kayit kurulusuna yapilacak bildirimle hiikiim ifade edecegi
belirtilmistir. Devaminda MKK’ya bildirimde bulunulmamis ise hamiline yazili pay
senedine sahip olanlarin bu kanundan dogan paya bagli haklarmi geri bildirim
yapilincaya kadar kullanamayacagi belirtilmistir. 489/2’de hamiline yazili pay
senedine bagl haklarin sirket ve liciincti kisilere karsi ileri stiriilebilmesinde MKK’ya
yapilan bildirim tarihinin esas almacag belirtilmistir.

Yargitay bir baska kararinda, “..Mahkemece, TTK m. 415. ve m. 416 de daha
once bahsedilen kurallar geregince davaci istekleri degerlendirilmek suretiyle,
oncelikle, devredildigi iddia edilen hisselerin senede baglanip baglanmadigi, ¢iplak
pay olup olmadig: arastirilarak, senede baglanmamis ve c¢iplak pay niteliginde ise,
ciplak payin alacagin temliki hiikiimleri geregince yazili sozlesme ile devri miimkiin
oldugundan devri iddia edenin iddiasin tanik ile ispat etmesinin miimkiin olmadig,
senede baglanmis ise, hisse senetlerinin devrinin, devir beyan1 ve paym teslimi ile
gerceklestiginden maddi vakia olan bu hususun tanikla ispatinin miimkiin olacag:
nazara alinarak sonucuna gore tanik dinletme talebinin de degerlendirilmesi gerektigi
eksik incelemeyle verilen, hiikiim kurulmasinin dogru olmadig1” gerekcesiyle Bolge
Adliye Mahkemesi kararinin bozulmasina karar vermistir.%*!

8 Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 14.03.2019 tarih ve 2017/2972 Esas, 2019/2143 Karar sayil ilamu.
8-1yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 14.03.2019 tarih ve 2017/2972 Esas, 2019/2143 Karar say1l1 ilami.

30



TTK’nin 335. Maddesi geregince ortaklik akdinin imzalanmasi ve ortakligin
kurulmasi ile esas sozlesmenin ticaret siciline tescili ile TTK’nin 355/1 maddesi
geregince sirketin tiizel kisilik kazanmasi arasinda gecen siirede, 6n ortaklik devrine
konu pay, kendisi adina pay defterine kayd1 i¢in anonim ortakli§a basvurabilecektir.
Miiracaat yapildiktan sonra ortaklik, bu pay devrine onay verdigi takdirde herhangi bir
sorun yasanmayacaktir. Onay verilmedigi takdirde ayni sermaye taahhiidii
gerceklesmeyecektir.

TTK’nin 486/2 maddesi kapsaminda anonim sirketlerde pay senedi bastirilana
kadar kullanmak amaciyla ilmiihaber ihrag¢ edilebilecektir. Aym1 maddede bu
ilmiihaberler hakkinda, nama yazili pay senetleri ile ilgili kurallarin uygulanacagi
belirtilmistir. %°

Bu nedenle ayni sermaye yeterliligi cercevesinde degerlendirme yapilacak
olursak nakden degerlendirilebilirlik ve devredilebilirlik agisindan ilmiihaberler
anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecektir.

1.2.10. Alacak Haklan

TTK’nin 127/1-a maddesi kapsaminda ticaret ortakliklarina ‘“alacak
haklarinin” da sermaye olarak konulabilecegi hiikiim altina alinmistir. Hatta TTK’ nin
130. Maddesinde bu konu ile ilgili 6zel bir diizenleme yapilmaistir.

Anonim sirketlerle ilgili hiikiimlerde alacak haklarinin sermaye olarak
konulacagi acikg¢a diizenlenememistir. TTK’nin 127/2 maddesi, 342. maddesine atif
yapmis, TTK 342. Maddesinde Ongoriillen nakden degerlendirilebilme ve
devredilebilirlik 6zelligini tasimalar1 nedeniyle alacak haklarinin da ayni sermaye
olarak konulabilecegi kabul edilmektedir. TTK’nin 342/1 maddesinin son climlesinde
vadesi gelmemis alacaklarin ayni sermaye olarak konulamayacag: diizenlenmektedir.
Bu nedenle anonim sirkete alacak haklariin da ayni sermaye olarak konulmasi biiyiik
Olclide daraltilmistir.

Bu maddedeki yasaga iliskin diizenleme kanundaki atif nedeniyle bir tiir
sermaye sirketi olan sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket i¢in de uygulama
alan1 bulacaktir. (TTK m. 565/2)

Kanunun sistematigi agisindan nakit dis1 alacaklar para alacagi da olsa ayni
sermaye (nakit dis1) niteligindedir. Vadesi gelmemis(miieccel) alacaklar ise, herhangi
bir hukuki iliski icerisinde dogmus, ancak heniiz vadesi gelmemis alacaklardir. Vade,
alacagin muacceliyet giiniinii belirleyen, hatta bazi durumlarda alacagin dogacagi ani
da belirleyen bir kavramdir.

6762 s. TTK’ da vadesi gelmemis alacaklarin ayni sermaye olarak konulmasini
yasaklayan herhangi bir diizenleme yapilmamistir. TTK 127/2 maddesi yollamas1 ve
TTK 342/1 maddesinin 2. climlesinde bu yasak getirilmistir. TTK m. 127 ve 342/1
maddesinin kanuni gerekgesi incelendiginde bu yasagin hangi nedenle konulduguna
iligkin herhangi bir agiklama bulunmamaktadir.

85 Tekinalp, Unal, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 3. Basi, Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2013, s.9,
16; Pulasli, Hasan, Sirketler Hukuku Serhi, C. I, Ankara, Adalet Yayinevi, 2011, s. 35-42
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Bu nedenle kanunun koyucunun bu yasag1 hangi nedenle getirdigini tespit etme
imkanimiz bulunmamaktadir.

Ogretide, ticaret sirketlerinde genel hiikiimlerde yer almayan bazi sartlarin
sermaye sirketlerinde aranmasinin sermayenin korunmasi ve dolayisiyla alacaklilarin
korunmasi ilkesiyle uyumlu oldugu, bu goriis ¢ercevesinde vadesi gelmemis
alacaklarin ayni sermaye olarak konulmasi yasaginin bu ¢ercevede degerlendirilmesi
gerektigi ifade edilmistir. 3

Ortada varligi kabul edilen, miktar1 belli, nakden degerlendirilebilen ve
devredilebilirlik 6zelligi tasiyan bir alacagin muaccel oldugu tarihte ayni sermaye
olarak konulmasina herhangi bir engel durum bulunmamaktadir. Kanun koyucunun
hangi saikle bu diizenlemeyi getirdigi maddenin gerekcesinde belirtilmediginden
vadesi gelmemis alacaklarin ayni sermaye olarak konulmasini yasaklayan
diizenlemenin yerinde olmadig1 kanaatindeyiz.

1.2.11. Kullanma Haklarn

TTK m. 127/1.d’ye gore menkul ve gayrimenkullerin faydalanma ve kullanma
haklarinin sermaye olarak getirebilecegi belirtilmistir. Buna benzer sekilde TTK’ nin
131. maddesinde sirket s6zlesmesi veya esas sozlesme ile aksi kararlastirilmadigi
takdirde sirkete sermaye olarak getirilen ayinlarin miilkiyetinin ortakliga ait olacagi
diizenlense de, ayni sermaye ile ilgili ticaret ortakliklarinda s6z edebilmek igin illaki
bir malin miilkiyetinin konulmas1 gerekmemektedir. Fakat miilkiyetten bagka bir hak,
bu kapsamda smirli bir ayni hak ya da nispi nitelikteki bir kullanim hakk:
devredilecekse bunun da agikga belirtilmesi gerekmektedir.®’ Aslinda nispi 6zellikteki,
esya tlizerindeki kullanim hakki agisindan, ayni sermaye olarak getirilmesi tartigilmasi,
pay sahibi agisindan kendi bor¢lu oldugu bir alacak hakkinin anonim ortakliga, ayni
sermaye olarak taahhiit edilip edilemeyeceginin tartisilmasi niteligini tagimaktadir.

Anonim sirket lehine kullanma haklar1 ayni sermaye olarak konulmak
istenildiginde, Ayni sermaye yeterliligi ile ilgili genel ilkelerin uygulanmasi
gerekmektedir. Bu da nakden degerlendirilebilme ve devredilebilme 06zelliginin
bulunmasidir.

Kullanim hakk: alacak hakki niteliginde oldugundan, anonim sirkete ayni
sermaye olarak bu kullanim hakkinin {gcilincii kisi olmasi halinde, alacagin
devredilebilir 6zelligini tasimasi1 gerek kanun gerek sozlesme gerekse isin hal ve
icabindan kaynaklanan temlik engellerinin bulunmamasi gerekmedir.

Ornegin TBK’nin 322/2 maddesinde diizenlenen konut ya da catili isyeri
kirasindan kaynaklanan kullanma hakki, TBK’nin 366/1 maddesinde diizenlenen iiriin
kiracisinin kullanma hakki, TBK’nmin 380/2 maddesinde diizenlenen kullanma
odiinciinde 6diing alanin kullanma hakkinin devrini kural olarak yasaklamaktadir.

8 Manavgat/Kirca/Sehirali Celik, s. 352
87 Tosbi, Sadrettin, Anonim Sirketler, Ankara, Ankara Yayinevi, 1943 s. 27
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Pay sahibi bu s6zlesmelerden kaynaklanan kullanma hakkin1 ancak bor¢lunun
muvafakati ile ortakliga devredebilecektir. 58

Kullanim hakkinin bor¢lusu anonim ortaklikta pay sahibi de olabilir. Bu
durumda bir goriise gore, bunun bir ayni sermaye engeli olarak
degerlendirilemeyecegi, ortakliga sermaye olarak getirilmesi diisiiniilen tigiincii kisi
tarafindan pay sahibi yararma dilizenledigi kullanom hakkinin da farkli
degerlendirilmemesi gerektigi ifade edilmistir.%’

Sermaye olarak konulacak kullanim hakkinin nakden degerlendirilebilir olmas1
icin asgari bir kullanim siiresinin belirlenmesi gerekmektedir. Asgari kullanim siiresi
belirlenmemisse bu kullanim hakkinin degeri belirlenemeyeceginden ayni sermaye
olarak kabul edilmeyecektir.

Sermaye olarak ayni degerler taahhiit edilmis ise, taahhiit edilen bu islemin ifa
zamanin ne zaman olacagi hususunun belirlenmesi gerekmektedir. TTK’nin 344 vd.
maddelerinde sadece nakdi sermayenin taahhiit edilmesi diizenlenmis, ayni sermaye
taahhiidiine iligskin bir diizenleme yapilmamistir. TTK 344 maddesine gore nakdi
sermaye agisindan taahhiit edilen pay bedelinin en az dortte biri tescilden dnce (pesin)
Odenecektir. Bakiye boliimii agisindan ise, ortakligin tescil tarihinden itibaren iki y1llik
siire icinde ifa edilecegi belirtilmistir. TTK 501. Maddesinde ise, bedeli tamamen
O6denmeyen nama yazili pay1 iktisap eden sahis, pay defterine kaydedildigi anda bakiye
kalan bedeli de 6demekle yilikiimliidiir. Buna goére bu maddede nakdi sermaye
taahhiitleri ile ilgili bakiye 6denmeyen % lik kismen o6denmedigi ihtimalleri
diizenlemistir.

Ayni sermaye taahhiidiiniin ifa zamani ile ilgili TTK” da acik bir diizenleme yer
almasa da ticaret sirketleri ile ilgili genel hiikiim niteliginde olan TTK’nin 128.
Maddesinde bu durumun zimnen diizenlendigi kabul edilmelidir.

Buna gore, ayni sermaye taahhiidii halinde sermaye konusu malvarligi
unsurunun miimkiin oldugu takdirde sirketin tescili aninda, miimkiin olmadigi
durumda da TTK’nmin 128/6 maddesi geregince en kisa zamanda ortakliga intikal
etmesi gerekmektedir.

Kullanma hakkini anonim sirkete sermaye olarak getiren pay sahibinin tek
tarafl1 olarak bu hakkinin kullanimina son verip vermeyecegi akla gelebilir. Bu soruya
cevap verirken ortaklik sozlesmesinin niteligi de goz Onilinde bulundurulmalidir.
TTK’nin 480/3 maddesine gore pay sahipleri taahhiit edilen sermayeden ayr1 olarak
sermaye olarak sirkete verdiklerini geri isteyemeyecegi diizenlenmektedir. Bu
diizenleme sermayenin iadesi yasagi olarak da belirtilmektedir.

8 Conkar, 5.198-199
8 Conkar, s. 201
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Agik ve emredici bir diizenleme niteligi tasimaktadir. Bu nedenle kullanim
hakkini sirkete ayni sermaye olarak koyan pay sahibinin tek tarafli fesih hakki oldugu
sOylenemeyecektir. Hatta kullanma hakkini anonim sirkete sermaye olarak getiren pay
sahibin ortakliktan ayrilmas1 halinde dahi sermaye payin1 geri talep edemeyecektir.

Bir goriise gore, kural olarak anonim sirkete ayni sermaye olarak konulan
kullanim hakkinin kuruldugu esya, pay sahibi tarafindan iiglincii kisi/kisilere
devredildiginde, ortaklik s6z konusu sahsi hakkinin yeni malik es sOyleyisle ayni hak
sahibi olan kisiye kars1 ileri siirebilmesi gerektigi belirtilmistir.”’Bu halde TMK ’nin
979/3 maddesi hiikkmii uygulanabilecektir. TMK 979. Maddesinin hem tasinirlar hem
de tasimazlar bakimindan uygulanacagi kabul edilmektedir.”! Ancak tasinmazlar i¢in
bu hakkin tapu siciline serh edilmesi gerektigi belirtilmektedir. TMK m. 1009 da
benzer diizenleme vardir.

Kullanim hakkina konu esyanin malikinin pay sahibi oldugu durumda, pay
sahibinin alacaklilar1 (liglincii kisiler) tarafindan cebri icra yolu ile esyay1 kazanmalari
halinde veya pay sahibinin ortaklik paymin haczedilip satilmasi halinde, TMK 979
veya TTK 128/2 maddesi geregince yapilacak bir serh veya kayit yolu ile ii¢lincii
kisiler yoniinden sirketce esya ile ilgili kullanim hakkini ileri siirebilecegi
belirtilmistir.

Pay sahibinin vefat1 halinde kullanma hakk1 da kiilli halefiyet geregi kanunen
mirascilara gececektir. Bu durumda kullanma hakkinin borglular1 mirasgilar olacaktir.

1.2.12. Menkul Degerler

6362 Sayili Ser.P.Kan.’nun m. 3/1.0’ya gdre; Menkul kiymetlerin, ¢ek, para,
bono ve polige hari¢ olmak iizere oldugu ifade edilmis ve bunlar iki gruba ayrilarak
tek tek sayilmistir.

Birinci grup; Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin
depo sertifikalarini, ikinci grup ise; Bor¢lanma araglar1 ya da menkul kiymetlestirilmis
varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglar1 ve s6z konusu kiymetlere iliskin depo
sertifikalarini ifade edecegi belirtilmistir.

Birinci grupta ifade edilen menkul degerler kendine 6zgii anonim sirket
malvarlig1 igerisine katilan bir hakki: icermektedir. Ikinci grupta ifade edilen menkul
degerler ise, umumi olarak, alacak hakki igermektedir.

Menkul kiymet bir alacak hakki barindiriyorsa, alacagin TTK m. 342
kapsaminda muaccel olup olmamas1 6nem kazanacaktir. Sermaye yeterliligi acisindan
degerlendirme yapildiginda heniiz vadesi gelmemis bir alacagin ayni sermaye olarak
konulamayacag1 sdylenebilir. Ancak 6362 sayili SPK’na goére menkul kiymetlerin
kendine 6zgii yapis1 ve 6zellikle ekonomik hayattaki uygulamalar nedeniyle TTK m.
342 kapsaminda diger alacak haklarindan ve kambiyo senetlerinden farkli bir
konumda olduklar1 ve farkli degerlendirmeye tabi olmasini gerektirmektedir.

% Conkar, s. 202-2021
1 Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, .76, Esener/Giiven, s.72
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Menkul kiymetler bir 6deme araci olmaktan ¢ok bir yatirnm araci olarak
piyasaya siiriilmektedir. Bu nitelik menkul kiymetleri diger kiymetlerden ayiran en
onemli 6zelligidir.”> Kambiyo senetleri, genelde bir alacagm teminati veya ifasi
amactyla dilizenlenen ve bu amagla da ciro yoluyla iglincii kisilere
devredilebilmektedir. Bu nedenle TTK m. 342 ve m. 130/2 kapsaminda kural olarak
muaccel olma kosuluna baglidir.

Menkul kiymet, anonim sirkete ayni sermaye olarak konulacak ise, buradaki
amagc, alacagin tahsil edilmesinden ¢ok, yatirim araci olarak uzun vadede, ortakliga
gelir getirmesidir. Ornegin menkul kiymetlerden tahvil, anonim ortaklifa sermaye
olarak konuldugu takdirde, ayni sermaye yeterliligi agisindan kural olarak muaccel bir
alacak hakki icermediginden ayni sermaye olarak konulamayacagi diisiiniilebilir.
Ancak burada kisa siirede bir alacagin tahsilin amacindan ¢ok, bir yatirim araci olmasi
ve slireg igerisinde ekonomik degisim ve gelismeler karsisinda uzun vadede ortakliga
gelir getirici 6zelligi nedeniyle farkli bir konumlandirmasi ihtiyaci dogmaktadir.

Menkul kiymetler, yatirim aract olduklarindan yaygin sekilde menkul kiymet
borsalarinda islem gérmektedirler.”® Burada borsada islem gérmeyen, rnegin borsaya
kote edilmemis menkul kiymetler de anonim ortakliga ayni sermaye olarak
konulabilecektir. Bunlar istenildigi zaman paraya da ¢evrilebilectir.”*

CONKAR’a gore; menkul kiymetler, bir yatirim araci niteliginde ve 6zellikle
menkul kiymet piyasalarinda islem gordiigii icin, kural olarak, piyasa degeri tizerinden
her zaman nakde cevrilebilecek olmasi, iceriginde bir alacak hakki barindirmasa da
ayni sermaye yeterliliginin olup olmamasi agisindan alacak haklarina uygulanan
kurallarin burada da gecerli oldugu, hatta bunlarin, ayni sermaye olmaktan ¢ok
menkuller gibi muamele gdrmeleri gerektigini belirtmistir.”’Biz de aym goriise
katiliyoruz.

Menkul kiymetlere ornek olarak, tahvil, paya donistiiriilebilir tahvil,
degistirilebilir tahvil, kira sertifikalari, varantlar, gayrimenkul sertifikalari, yatirim
fonu katilma paylari, banka bonolari, finansman bonolari, kiymetli maden bonolar1
banka garantili bonolar, varliga ve ipotege bagli menkul kiymetler, varlik ve ipotek
teminatli menkul kiymetler anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecektir.

1.2.13. Kiymetli Evrak

TTK’nin 127/1-a maddesinde kiymetli evraklarin ticaret sirketlerine sermaye
olarak konulabilecegi belirtilmistir. Ayni sermaye yeterliligi agisindan bakildiginda
bunlarin nakden degerlendirilebilme ve devredilebilme 6zelligine sahip olduklar

%2 Pasl, Ali, Tiirk Hukukunda Menkul Kiymet Kavrami, Prof. Dr. Hiiseyin Ulgen’e Armagan, C. II,
Istanbul, (Hakemsiz Dergi), 2007, s.1534; Poroy, Reha/Tekinalp, Unal, Kiymetli Evrak Hukuku
Esaslar1, Gozden Gegirilmis 21. Basi, Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2013, s. 41

9 Pasli, Menkul Kiymetler, s.1534; Poroy/Tekinalp, s. 42

% Sevilengiil, Genel Muhasebe, 12. Baski, Ankara, Neva Kitabevi, 2005, s. 198

% Conkar, 5.308
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sdylenebilecektir. Kiymetli evraklar alacak senetleri®®, emtiay1 temsil eden senetler ve
katilma hakk1 veren senetler olarak {i¢ baslikta ele alinacaktir.

1.2.13.1. Alacak Senetleri

Kambiyo senetlerinin ayni sermaye yeterlilik kosullari agisindan inceleme
yapildiginda nakden degerlendirilme ve devredilebilme 6zelliginin mevcut oldugu
anlasilmaktadir. Ancak TTK m. 342’de vadesi gelmeyen alacaklar yoniinden ayni
sermaye olarak konulamayacagi kuralina gore kiymetli evraklarin ayni sermaye olarak
konulamayacagi sonucuna varilabilir.

Bir goriise gore, vadesi gelmis bir bono pay sahibi tarafindan keside edilip
sirkete ayni sermaye olarak konuldugunda, TTK’nin 344/1 maddesi geregince
O0denmesi taahhiit edilen nakdi sermayenin %4’ilinlin pesin 6denmesi gerektigi kuralina
aykir1 olup, kanunu dolanma anlamina geleceginden, vadesi gelmemis bir bononun
TTK’nin 344 vd. maddeleri geregince ayni sermaye olarak kabuliiniin miimkiin
olmadig1 savunulmaktadir.®’

Ancak biz bu goriise katilmiyoruz. Ciinkii bononun tahsil kabiliyetinin olup
olmadigi, bunun bir alacagin teminati olup olmadiginin heniiz belli olmadig1 ve
vadeden itibaren tahsil tarihine kadar faiziyle birlikte tahsil kabiliyeti oldugundan, ayni
sermaye koyma igleminin kanunu dolanmak amaciyla yapildiginin pesinen kabul
edilmesi kanaatimizce dogru degildir.

Bononun {igiincii kisi tarafindan diizenlenmesi ve vadesinin gelmis olmasi
halinde, bononun pay sahibi tarafindan anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulmasimin miimkiin olacag: belirtilmistir.”®

Kanaatimizce ister pay sahibi ister tiglincii kisi tarafindan diizenlensin, vadesi
gelmis bir bononun ayni sermaye yeterlilik kosullar1 agisindan inceleme yapildiginda
nakden degerlendirilme ve devredilebilme 6zelliginin mevcut olmasi nedeniyle,
anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecegini diisliniiyoruz. Aksi durumda, pay
sahibi vadesi gelmis bonoyu bizzat diizenleyip anonim sirkete ayni sermaye olarak
koyamayacag1 sdylendiginde, bu kez bonoyu {igiincii kisiye diizenlettirerek cirolayip
yine pay sahibi olarak anonim sirkete sermaye olarak koyabilecektir.

Diger bir kambiyo senedi olan ¢ek ayni sermaye yeterlilik kosullar1 agisindan
inceleme yapildiginda nakden degerlendirilme ve devredilebilme 6zelliginin mevcut
olmasi nedeniyle anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilecektir.

Kural olarak ¢ek vadeye tabi olmadigindan bonodaki gibi vadesi gelmemis
olma durumu s6z konusu olmayacaktir. TTK’nin 795/1 maddesine gore “cek
goriildiiginde 6denir” hiikmii geregince ve TTK’nin 796. Maddesinde diizenlenen
ibraz siireleri igerisinde ¢ekin muhatap bankaya ibraz edildigi anda kesidecinin

% (Ogztan Firat, Kiymetli Evrak Hukuku, 2. Baski, Ankara, Turhan Yaymevi, 1997, s.168;
Poroy/Tekinalp, Kiymetli Evrak Hukuku, s.45; Ulgen, Hiiseyin/Helvaci, Mehmet/Kendigelen,
Abuzer/Kaya, Arslan, Kiymetli Evrak Hukuku, Giincellenmis Dokuzuncu Baski, Istanbul, On iki Levha
Yaynlari, 2014, s. 21

97 Conkar, 5.287

% Conkar, s. 287
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hesabinda ¢ek bedeli oldugu takdirde ¢ek bedelinin 6denmesi gerekmektedir. Cekin
karsiliginin bulunmamasi halinde bankaca kanunen &denmesi gereken asgari tutar
ibraz eden yetkili hamil tarafindan talep edildiginde 6denecek, ddenmeyen kisim ile
ilgili karsiliksizdir kasesi basilacaktir.

Ancak maalesef uygulamada ileri tarihli ¢ek diizenlemesi yaygin oldugundan
ileri tarihli ¢ek, vadeli bono gibi islem gormektedir.

Hatta 5941 sayili Cek Kanunu’nun 4.11.2021 tarihli ve 7341 sayili Kanunun
16. maddesiyle yapilan degisiklikle (Ek: 31/1/2012-6273/6 mad.) Gegici Madde 3/5’ e
gore; 31.12.2023 tarihine kadar, lizerinde yazili diizenleme tarihinden 6nce ¢ekin
O0denmek amaciyla muhatap bankaya ibrazinin gecersiz oldugu hiikmii getirilmis,
adeta ileri tarihli ¢ekin uygulamasi yasal hale getirilmis ve vadeli bono haline
getirilmigtir.

Bu durumda ileri keside tarihli ve heniiz ibraz siiresi gelmemis olan ¢ekin
TTK’nin 342. Maddesi kapsaminda anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulamayacag1 sonucuna varilabilecektir. Ileri keside tarihli olsa da ibraz siiresi
gelmis olan ¢ek ise, TTK nin 342. Maddesi kapsaminda anonim sirkete ayni sermaye
olarak konulabilecektir.

Gole’ye gore, kambiyo senetlerinin anonim sirketlerde sermaye olarak
konulamayacagini savunmustur. Cekin bir 6deme araci oldugunu bunun sermaye
olarak konulamayacagini belirtmistir. Bononun ise, ancak belli hallerde sermaye
olarak konulabilecegini, TTK nin 344/1 maddesi geregince nakdi pay bedellerinin en
az dortte birinin nakit olarak bankaya yatirma zorunlulugu nedeniyle nakden 6deme
yerine sadece bir 6deme taahhiidii igeren bononun verilemeyecegini, yani kredi araci
ile 6demeyecegini, ancak ortaklik sézlesmesinde bu konuda bir agik diizenleme var ise
bono sermaye olarak konulabilecektir.

Vadesi gelmis bono ile ilgili yaptigimiz agiklama ve kanaatlerimiz, ibraz siiresi
gelmis c¢ek icinde aynen gecerlidir.

Para alacagi igeren diger kiymetli evraklara 6rnek olarak, finansman bonosu,
tahvil, banka bonosu, paya doniistiiriilebilir tahvil, kiymetli maden bonosu, banka
garantili bono, varliga ve ipotege bagli menkul kiymetler anonim sirkete ayni sermaye
olarak konulabilecektir.

1.2.13.2. Emtiay1 Temsil Eden Senetler

Ogretide, kiymetli evrak tiirlerinden emtia senetleri, emtiay1 temsil eden
senetler veya esya hukuku senetleri olarak adlandirilmaktadir.

Ornegin ayni hak ile ilgili, bir hak igeren kiymetli evrak “esya hukuku
senetleri” olarak adlandirilmistir.”Degisik esya ile ilgili ayni hak igeren senetleri
“emtia senetleri” olarak'® emtia senetlerinin ya da esyay1 temsil eden senetler sahibi
olan kisiye o malin teslimini talep etme hakkini veren senetlerdir. Bunlar herhangi bir

% Oztan, Kiymetli Evrak Hukuku, s. 169
190 Jlgen/Helvaci/Kendigelen/Kaya s.21.
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ayni hak icermemekle birlikte, ancak emtiay1 temsil eden bir senet devredilmis ise
emtiay1 teslim anlamina gelecektir. Sonu¢ olarak emtia senetlerinde ayni hak
ozelligine sahip bir alacak hakki mevcuttur.'%!

TMK’nin 980/1. Maddesinde “emtiay1 temsil eden kiymetli evrak™ tabiri
kullanilmistir. Bu senetler ayni hak tiirtinden bir hakki igermemektedir. Sadece emtiay1
temsil ederler. Bu nedenle senedin zilyetligi ayni zamanda temsil ettigi emtianin
zilyetligi anlaminm1 tagimaktadir. Bunun sonucu olarak emtiay1 temsil eden senedin
devri, zilyetligin havalesinin nitelikli hali olarak karsimiza gelmektedir.'??

Emtianin fiilen teslim edilmesine gerek kalmamaktadir.

TTK m. 980/1’e gore hangi senetlerin bu kapsama girecegi belirtilmistir. Buna
gore, umumi magazalar onlara teslim edilen esya karsiliginda TTK’ nin 832. Maddesi
geregince diizenleyecekleri makbuz senedi ve varant bu kapsama girmektedir.

TTK’ da makbuz senedinin tanimi1 yapilmamistir. TTK’ nin 839/1-a ve 839/1-c
maddelerinde makbuz senedi varant ya da varanttan ayrik olarak devri halinde, umumi
magazaya teslim edilen emtianin miilkiyetinin devri sonucunu doguracagi
belirtilmistir. Bu nedenle 6gretide, makbuz senedi, esya tizerindeki miilkiyet hakkini
da ifade eden kiymetli evrakin bir tiirii olarak tanimlanmistir.'%

Bu hususta makbuz senedinin ayni sermaye yeterliligi ac¢isindan
degerlendirildiginde tevdiiye konu emtianin ayni sermaye yeterlilik 6zelliginin
bulunmasi ve emtia iizerinde sinirli bir ayni hak, haciz ya da bir tedbir bulunmamalidir.

Makbuz senedi ile varant birlikte tedaviil oldugu siirece makbuz senedi, ayni
sermaye yeterliligine sahip olacaktir. Ancak TTK’nin 839/1-b maddesi geregince
varant, makbuz senedinden ayrik olarak devir edilmis ise, tevdi edilen emtia lizerinde
rehin hakkinin kurulmasina sebep olacaktir. Bu nedenle varanttan ayrik bir makbuz
senedinin ayni sermaye yeterliligine sahip olmadigi kabul edilmelidir. Dolayisiyla
hakkinda makbuz senedi diizenlenen esya iizerinde, rehin diizenlenmis olacagindan
otiri TTK’nin 342 maddesi geregince bir ayni sermaye engeli teskil edecegi
belirtilmistir. !

TTK’ da varantin tanimi yapilmamistir. Ayni sekilde makbuz senedi ile ilgili
yukarida yapilan degerlendirme gibi, TTK’nin 839/1-b maddesine gore, tek basina
varant cirosu, senedi devralmis olan kimseye tevdi edilen emtialar yoniinden rehin
hakki saglayacaktir.

TTK’nin 1228/1 maddesinde, bir tasima akdinin akdedildigini ispat eden,
esyanin tastyan tarafindan teslim alindigini ya da bir gemiye yiiklendigini ifa eden,
tasiyanin esyayi, ancak onu ibraz edene karsi teslim etmekle yiikiimlendiren senet
olarak tanimlanan kongimento da bu kapsamdadir.

101 poroy/Tekinalp, s.46

192 Tekinay, Selahattin Sulhi/Akman, Sermet/Burcuoglu, Haluk/Altop, Atilla, Esya Hukuku, Yeniden
Incelenmis ve Genisletilmis 5. Baski, Istanbul, Filiz Kitabevi, 1989, s.83

103 (J1gen/Helvaci/Kendigelen/Kaya, s.21-s.332; Oztan, Kiymetli Evrak Hukuku, s. 169

104 Conkar, 5.297
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Ancak TTK nin 856 vd. maddelerinde diizenlenen tasima senedi TTK’ da, 6762
s. TTK’dan farkl1 olarak bu kapsamda degerlendirilemeyecektir.

1.2.13.3. Sirkete Katilma Hakkim1 Veren Kiymetli Evrak

Katilma senedi de denilen kiymetli evraklar bu kapsamdadir. Anonim sirket
hisse senetleri yukarida 9. Bentte ortaklik haklari baslig1 altinda inceleme konusu
yapildigindan tekrar inceleme konusu yapilmayacaktur.

Bu kapsamda intifa senetleri ayni sermaye yeterliligi agisindan incelenmelidir.

Bir gorlise gore, katilma intifa senetleri, kar ve zarar ortakligi belgesi, gelir
ortaklig1 senedi, zarar sigortalarina iliskin sigorta poligesinin alacagin i¢eriginin ancak
gelecekte belirlenecegi, ozellikle anonim ortakliktan intifa senetlerinin 6rnegin kar
payt hakki, ancak karin elde edilmesi halinde dogacagi, bunun gergeklesip
gerceklesmeyecegi veya hangi oranda gercekleseceginin belli olmamasi, yine ayni
sekilde tasfiye bakiyesine katilma hakki veren intifa senetlerinin de ayni durumda
oldugu bu nedenle ayni sermaye yeterliliklerinin bulunmadig: belirtilmistir.'%°

Bir goriise gore, intifa senetleri ya da buna benzeyen nitelikte kiymetli evrakin
ayni sermaye yeterlilik 6zelligi ve nakden degerlendirilme agisindan degerlendirme
yapilirken 6ncelikle bunlarin i¢cerdigi hakkin niteliginin ortaya konulmasi gerektigi, bu
senetler bir alacak hakki igeriyor ise, senedin icerdigi alacak hakki beklenen hak
niteliginde oldugundan, es sdyleyisle muaccel olmayan alacaklarin ayni sermaye
yeterliligi bulunmadigindan intifa senedinin ayni sermaye yeterliliginin bulunmadig:
sonucuna varilmasi gerektigi belirtilmistir.'%

Bir bagka goriiste, intifa senetlerinin bir alacak hakki yerine, anonim sirket
malvarlig: icerisinde konulmaktan kaynaklanan bir hak oldugu, intifa senedi igerigi
itibariyle senet sahibi olan kisiye belirtilen bedelin 6denmesi talebini vermemesi
nedeniyle alacak hakki niteligi tasimamaktadir. Hak sahibi olan kisiye alacaktan ayr1
olarak katilma iliskisi sonucunda ortaklik kar1 ya da tasfiye payindan bir pay elde
ettigl, intifa senedinden dogan hak ya da alacak hakkinin aynen pay ile alacak hakki
arasindaki gibi katilma yoniinden ayrildiklari belirtilmistir.'"’Biz de bu goriise
katiliyoruz.

Ogretide baskin olan goriise gore, intifa senetlerinin sarta bagl bir alacak hakki
icerdigi yoniindedir.

Intifa senedi sahibi, anonim sirket yonetimine katilmama ve ortaklikta iiiincii
kisi sifatiyla pay sahipliginden ayrilmaktadir. Ancak mali haklar1 ydniinden pay
sahipligi gibidir.

105 Aric1, Alacak Hakki, s. 61-62
106 Conkar, 5.300
107 Teoman, Intifa Senetleri, s. 75; Conkar, s. 300-301
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1.2.14 Miisteri Cevresi

Ogretide miisteri, isveren tarafindan iiretilen, tedarik edilen mal ve hizmetleri
siireklilik arz edecek sekilde alan gergek ya da tiizel kisi olarak tanimlanmustir.!® Bir
kisinin miisteri olarak sayilabilmesi i¢in kisinin igverenle tekrarlanan bir mal veya
hizmet alim satim iliskisi igerisine girmesi gerekmektedir.

Miisteri gevresi ise, isletmeyle tekrarlanan belli bir mal veya hizmet alim satim
iliskisi igerisine giren kisi toplulugu olarak tanimlanabilir.'%

Ogretide, miisteri ¢evresinin, hukuki islemlere tek basma konu olup
olamayacagi konusu ¢ogunlukla isletme devri ile birlikte ele alinmistir. Baz1 goriis ileri
siirenler, miisteri ¢evresinin dogal olarak s6zlesmeye konu olamayacagini, boylelikle
ticari isletmeden ayrik olarak devredilemeyecegini ifade etmektedirler.'!°

Ogretide miisteri gevresine bagimsiz olarak devredilebilme imkéan1 taninmadig1
dolayistyla miisteri ¢evresini bir anonim sirkete ayni sermaye olarak getirilemeyecegi
goriisii hakimdir.!'! Ogretide bir goriise gore miisteri toplulugu kavrami incelenirken
karsilastirmali hukuk a¢isindan bakildiginda Anglo-Amerikan Hukuku’nda “good-
will” kavramina deginirken, miisteriler toplulugu anlaminda gelen ve hukuk
cevresinde “good-will” kavramiyla ifade edildigini belirtmektedir.!!?

Miisteri ¢evresi ile “good-will” arasinda karsilikli bir iligki bulunmaktadir.
Miisteri ¢evresinin, good-will’den ayr1, her durumda isletmeye bagh bir etken olup
olmadig1 incelenmelidir. Ogretide miisteri gevresi kaynak agisindan incelendiginde
esyaya bagl ve sahsa bagl miisteriler olarak iki kategoride incelenmistir. !'?

Esyaya bagli miisteriler ile ilgili alt smifta bulunan isletmenin tanitim
araclarmin olusturdugu miisteri ¢evresi bulunmaktadir. Ornegin, belli bir iine kavusan
bir markaya ait Uriinleri satan bir isletme, belli bir asamadan sonra markanin ya da
isletmenin maliki ya da tacirden ayr1 olarak miisterileri baglama 6zelligine sahip bir
merkez olusturacaktir. Belli 6zellik tasiyan bir bayan ayakkabi markasini satan bir
isletme, bu isleten ya da tacir ne olursa olsun, ayri, kendine 6zgii miisteri ¢evresini
toplayacaktir. Isletme el degistirse de miisteri, bu hususla ilgilenmeyecek ve aym
magazadan aligveris yapmaya devam edecektir.

108 Tekinalp/Poroy/Camoglu, N. 1215,1222; Teoman, Intifa Senetleri, s. 77; Tekil, Fehiman, Sirketler
Hukuku, Anonim Sirketler, II. Cilt, ikinci Bas1, Istanbul, Otag Matbaacilik, 1978, s.569

199 Soyer, M. Polat, Rekabet Yasag1 Sozlesmesi (BK m. 348-352), Ankara, Dokuz Eyliil Hukuk Fakiiltesi
Yayinlari, 1994, s.50; Tagkent/Kabakgi, s.75; Usan, s.231.

10 Aricy, Ticari Isletme, s.70; Acemoglu, s.24; Arslanli, Umumi Hiikiimler, s.113; Oz Sunay, Ergun,
Ticari Isletmede Kiracilik Hakkinin Korunmasi, TTK m.11/2 Uzerinde Bir Arastirma, BTHAE, Ankara,
1962, s.11; Karayalgin, Yasar, Ticaret Hukuku, I, Giris, Ticari Isletme, Ugiincii Bas1, Ankara, Giizel
Istanbul Matbaasi, 1968, s.175

" Dal, Seniha, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu-TTK m. 342’ye Gére Fikri Miilkiyet Haklarinin
Anonim Sirkete Ayni Sermaye Olarak Konulmasi, MUHAD, C. 18, S.2, 2012 y., 8.378-379; Akdag,
Gliney s.99

1129z Sunay, 5.8-9

13Oz Sunay, 5.9 vd.
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Esyaya bagli miisterilerin bir kisminin kaynagi da isletmenin bulundugu yerdir.
Isletmenin faaliyet gdsterdigi yerin sahip oldugu dzellikler miisteri acisindan énemli
ise, drnegin, tarihi bir bina, diinyaca iinlii bir yazarin yasadig1 bina, tarihte ¢ok 6nemli
bir olayin yasandig1 bir yerde yer alan bina olmasi gibi durumlarda miisteri ¢evresi
isletmeye bagli olmayip isletmenin bulundugu yer nedeniyle olusmaktadir. Bu nedenle
miisterilerin, tacirin sahsindan ¢ok isletmenin kendisinden kaynaklanan hallerde,
isletmeden ayr1 olusan miisteri ¢evresinin, sdzlesmeye konu edilmesi, ozellikle de
anonim sirkete ayni sermaye konulmas1 miimkiin degildir.'!*

Bazen de miisteri cevresi, isletmeye bagli olmadan, isletmenin sahibi olan
tacire dzgii olarak da goriilebilir. Ornegin uzun bir zaman dilimde miisterileri ile cok
1yi iligkiler kurmus bir seramik ustasi, bir baklava ustasi, canli miizik yapan bir veya
dj olarak faaliyet gosteren miizisyen, ¢ok iyi et yemekleri yapan bir ag¢1 yoniinden
miisteri ¢evresi tamamen isletmecinin sahsina bagli olarak bir miisteri gevresi
olusmaktadir. Bu durumda olusan miisteri cevresinin ayni sermaye yeterliligi
acisindan farkli bir degerlendirme yapilmalidir. Teorik olarak diisiintildiigiinde iyi
miisteri ¢evresine sahip olan tacirin kendi isletmesinde ¢aligmaktan vazgecerek ayni
alanda ya da benzer bir alanda faaliyet gostermek i¢in kurulacak olan ya da kurulan
bir anonim sirkete ortak olmak amaciyla miisteri ¢evresini ayni sermaye olarak
koymak isteyebilir. Giincel bir 6rnek verecek olursak, Nusret Gokce adli bir Tiirk
kasabin, kendi sahsindan kaynakli miisteri ¢evresini kendi igletmesi disinda ayni
konuda faaliyet gosteren baska bir anonim sirkete ayni sermaye koymak istediginde
kanaatimizce isletmeden bagimsiz olarak koyabilecektir. Ayn1 yonde, 0gretide de
goriisler savunulmustur. '

Sahsa bagli miisteri ¢evresini anonim sirkete ayni sermaye olarak getiren pay
sahibinin  sirketle rekabet etmemek yiikiimliligii altinda  bulundugu
unutulmamalidir.'

Miisteri ¢cevresi, anonim sirkete ayni sermaye olarak koyulurken, ayni sermaye
yeterliligi acsindan incelendiginde nakden degerlendirilebilen bir kiymete sahip
oldugu kabul edilmelidir.

1.2.15. Good-Will

“good-will” kavram olarak hukuk literatiiriinde serefiye, ticari bir isletmenin
sahip oldugu iyi itibar veya marka kimligini anlaminda kullanilmaktadur. iflas ve diger
hukuk alanlarinda, serefiye maddi olmayan bir varlik olarak kabul edilmektedir. Bir
isletmenin degeri, kendi biinyesinde barindirdigi maddi olan ve maddi olmayan
malvarlig1 unsurlariin toplam degerinden daha fazla bir degerle dlgiilmektedir.

114 Conkar, s.277

115 Giimiis, Mustafa Alper, Tasinirlarin Anonim Sirkete Esas Sermaye Olarak Getirilmesi, Regesta, C.3,
S.3, 2013/3, s.26; Feyzioglu, Feyzi Necmeddin, Bor¢lar Hukuku, Ikinci Kisim, Akdin Muhtelif
Nevileri, Ozel Borg iliskileri, C. I, Yenilenmis ve Genisletilmis 3. Baski, Istanbul, Fakiilteler Yaymevi,
1978, 5.70; Bilge, Necip, Borglar Hukuku, Ozel Bor¢ Miinasebetleri, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku
Enstitiisii Yayinlari, 1971, s. 26; Serozan, Rona/Hatemi, Hiiseyin/Arpaci, Abdulkadir, Bor¢lar Hukuku
Ozel Béliim, Istanbul, Filiz Kitabevi, 1992, 5.69, Tungomag, Kenan, Tiirk Bor¢lar Hukuku, 2. Cilt, Ozel
Borg Iliskileri, Ugiincii Baski, Istanbul, Sermet Matbaasi, 1977, 5.370

116 Arici, Ticari Isletme, s.70; Nomer, Haluk Nami/Engin, Baki Ilkay, Tiirk Borglar Kanunu-2. Kisim,
Ozel Borg liskileri, 1. Fasikiil, Giris, m. 207-211-245, Ankara, Seckin Yaymevi, 2013, .38
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Bu fazla degere yol acan ticari isletmeyi diger isletmelerden ayiran, onu farklh
kilan ozellikler vardir. Bunlar genellikle isletmenin bulundugu yer, sahip olunan
isletme ag1, imal edilen ya da satilan iiriinlerin kalitesi, piyasada sahip oldugu
taninmislik diizeyi gibi faktorler sayesinde olusan bir miisteri ¢cevresi bulunmaktadir.
Bu faktorlerin hepsi bir araya geldiginde, isletmenin sahip oldugu net malvarliginin
tistiinde bir bedel ile konu olmast sonucunda hukuki islemlere konu olmasi sonucunu
dogurmaktadir. Iste tiim bu faktorler toplamina, 6gretide uygulamada ve Anglo-Sakson
Hukuku’nda “good-will” denilmektedir.

Ogretide, isletmeye ait bireysel unsurlarin toplam degerinin iistiinde bir degere
sahip olmasmma neden olan unsurlar ortaya koyulurken, bunlar toplu olarak
adlandirilmamis ancak bu unsurlar arasinda yer alan miisteriler ¢cevresi (dar manada
good-will) olarak nitelendirilmistir.!'” Bir baska goriise gore, Tiirk Hukuku’nda
zanaatkarin pestamal kusanmasi kelimesinden tiireyen “peste maliye” karsiliginda bir
isletmenin miisterileri ile birlikte devri, Ingiliz uygulamasinda good-will kavrami ile
es degerdir.

Bu kelimenin bir isletmenin miisterilerinin bir araya gelmesine neden olan tiim
malvarhig unsurlar ile birlikte devredilmesini ifade ettigini belirtmistir.''®

Bir bagka goriiste isletme degeri kavrami kullanilmakla birlikte bu kelimenin
good-will ve tilkemizde belirli bir gelenegi ifa eden peste maliye anlamina geldigi
ifade edilmistir.!"

Bir baska goriiste, fazla deger yaratan kelime miisteri ¢evresi olarak ifade
edilmektedir. Fakat bu agiklamalarin yapildigi baglikta parantez i¢inde peste maliye ve
good-will kavramlar1 da kullanilmaktadir.'?°

Bagka bir goriiste, konu ile ilgili ticari itibar kavrami kullanilmakta, bu kavram
peste maliye ve good-will kavramlari ile es anlamli kullanilmaktadr. '!

Bir bagka goriise gore, good-will yerine miisteri ¢evresi ya da ticari itibar
kavramlarimin kullanilamayacagini, bir ticari isletmeye ait, ticari itibarin good-will
olusturan unsurlarin sadece biri i¢in kullanilabilecegini, bu agidan good-will ’in bir
parcasini teskil ettigini, dolayistyla bu iki ifade arasinda parca-biitiin iliskisi oldugunu,
ticari itibarin, good-will’ dahil iirlin ve hizmet kalitesi, isletmenin bulundugu yer,
isletmenin sahip oldugu organizasyon agi gibi diger unsurlarla birlikte good-will
olusturdugunu ileri siirmektedir. 2

17 Ayiter, Mamelek, s.16; Karayal¢in, Ticari Isletme, 5.173

118 poroy, Reha/Yasaman, Hamdi, Ticari Isletme Hukuku, Genisletilmis ve Giincellestirilmis 14.Baski,
Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2012, N.63

119 Arkan, Sabih, Ticari Isletme Hukuku, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 2012,
s.32; Tekinalp, Unal, Anonim Ortakligin Bilancosu ve Yedek Akgeleri, Gozden Gegirilmis ve
Genisletilmis 2. Baski, Istanbul, Istanbul Hukuk Fakiiltesi Yaymlari, 1979, s.102

120 Kendigelen, Abuzer/Ulgen, Hiiseyin/Teoman, Omer/Helvaci, Mehmet/Kaya, Arslan/Nomer Ertan,
N. Fiisun, Ticari Isletme Hukuku, 4. Bas, Istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2015, s.354

121 Arier, Ticari Isletme, s.122, s. 67

122 Conkar, s.271, Dn, 345
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Yazar ayrica 6gretide genel olarak savunulan iist kavram niteligindeki good-
will, peste maliye ve is degeri ifadeleri ticari itibarin kullanilmasi i¢in hakli neden
olmadigini, buna benzer kavramlarin ¢ogaltilmasi, bu nedenle var olan sorunu
derinlestirecegi, ticari itibarin isletmenin yaninda bizzat tacirin sahsinda ortaya
¢ikmasinin miimkiin oldugunu, bu yiizen ticari itibarin sahis sirketlerinde pay sahibi
tarafindan konabilecek sermaye unsuru oldugunu, bunun her olayda sahsa veya
isletmeye bagli olup olmasmin degiskenlik arz edecegini, sonug¢ olarak ticari
isletmenin olusturdugu fazla degerler toplami icin ticari itibar kavraminin
kullanilmasinin dogru olmadigin1 ifade etmistir.'**

Biz de ticari isletmenin sahip oldugu, ticari itibarin good-will’i olusturan
unsurlardan sadece biri oldugu, ticari itibarin good-will’ in bir kismini olusturdugu, bu
iki ifade arasinda parga-biitiin iliskisi oldugu, ticari itibarin, good-will’ dahil isletmenin
bulundugu yer, isletmenin kurumsal yapisi ve orgiitlenme bi¢imi, organizasyonu, tiriin
ve hizmet kalitesi gibi diger biitiin unsurlarla birlikte olusturdugu tiim faktorler
toplaminin good-will’i olusturdugu kanaatindeyiz.

“Good-will” hukuki bir isleme konu olmadigi siirece sirket bilangosunda
kaydedilmeyecektir. Ancak bir isletme bir biitliin olarak devredildiginde isletmenin
degeri belirlenirken “good-will” kapsamindaki biitiin faktorler goz 6niine alinarak bir
deger bigilecektir. Uygulamada 6rnegin ¢ok 6nemli bir markaya sahip isletme devrine
konu oldugunda, ¢ogu zaman “good-will” deger, isletmenin reel malvarligi
unsurlarindan ¢ok daha fazla degerli olmaktadir. Buda gosteriyor ki “good-will”
isletmenin miitemmim ciizii diir ve ondan ayr diisiiniilmesi miimkiin degildir.

Sonu¢ olarak, “good-will” in anonim sirkete ayni sermaye konulmak
istenilmesi halinde, ayni sermaye yeterliligi acgisindan degerlendirme yapilirken,
isletme bir biitiin halinde devredilirken isletmeyi olusturan tiim faktorler géz oniine
aliarak ve her somut olayin 6zelligine gére nakden degerlemesi yapilmalidir.

Ancak igletmeden bagimsiz olarak anonim ortakliga “good-will” in sermaye
olarak konulmak istenilmesi halinde, ayni sermaye yeterliligi ag¢isindan nakden
degerlemesi miimkiin bulunmadigindan anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulamayacaktir.

1.2.16. Know-How

TTK’ da Know-how kavramina yer verilmemis ve ne anlama geldigi ifade
edilmemistir.

Kavram olarak, is deneyimi, uzmanlik, herhangi bir seyin nasil yapilacagi
hakkinda bilgi sahibi olunmasini ifade etmektedir.

Know-how kdken olarak Ingilizce olup, maharet, yetenek, beceri anlamina
gelen “skill” sdzctigii ile ayn1 anlami1 tagimaktadir.

123 Conkar, s.271, Dn, 345
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Know-how kavrami ilk kez, sanayi devriminden sonra ticari isletmelerin
cogalmasi ve kapasitelerinin artmasi sonucu Anglo-Amerikan hukukunda goriilen bir
kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir.'?*

Ogretide, know-how’un ayni sermaye yeterliliginin bulundugu kabul edilmis,
nelerin anonim ortakliga ayni sermaye olarak konulabilecegi belirtilirken Know-how
ayrinttya girilmeden bir sermaye kalemi oldugu belirtilmistir.'?®

Rekabet Kurumu Basgkanligi’nca 16 Mart 2016 tarih ve 29665 sayili Resmi
Gazete *de yaymlanan Arastirma ve Gelistirme Anlagmalarina iliskin Grup Muafiyeti
Tebligi (Teblig No: 2016/5) nin 4/j maddesinde;

”” 1) Know-how-Tecriibe ve denemeler sonucu elde edilen uygulamaya yonelik,
gizli, esasl ve belirlenmis bilgi paketini” ifade edecegi belirtilmistir.

Tebligdeki bu tanimdan yola ¢ikarak gizli kavramindan; know-how’un
herkesin rahatlikla ulasabildigi, esasl kavramindan; know-how’un, iirlinlerin tiretimi
icin gerekli ve faydali olmasini, es sdyleyisle, Know-how ile kazanilan bir bilginin
ticari igletme agisindan 6nemsiz bir bilgi olmamasini, belirlenmis kavramindan; know-
how’un gizli ve esasli olma sartlarini karsiladigini1 onaylamak i¢in yeteri kadar ayrintili
bir bigimde tanimlandigmin anlasilmas: gerektigi belirtilmistir. '

TTK m. 127 ve m. 342°de know-how’a yer verilmemistir. TTK’ nin 127/1-h
maddesi kapsaminda hakli olarak, kullanilmakta olan devredilebilen elektronik
ortamlarin, alanlarin, adlarin ve isaret gibi degerlerin sayildigi, buna gore bir hakka
konu olmayan ancak ekonomik deger tasiyan kalemler de ayni sermaye olarak
konulabilecegine gore, Know-how da bu bent kapsaminda degerlendirilebilecektir.'?’

Fakat know-how’un da ayni sermaye yeterlilik sartlar1 olan nakden
degerlendirilebilme ve devredilebilme o6zellikler agisindan degerlendirilmeye tabi
tutulmas1 gerekmektedir.

Ogretide, Know-how kavram, sinai alanla ilgili olmak sarti ile teknik bilgi ve
tecriibelerin yaninda ayr1 olarak ticari veya isletme yOnetimi veya organizasyonu ile
ilgili bilgi ve deneyimleri de kapsayan bir ifade oldugu kabul edilmistir. '3

124 Erbay, Ismail, Know-How Sozlesmesi, Ankara, Yetkin Yayinlari, 2002, s. 59; Giirziimar, Osman
Berat, Francis’e Sozlesmeler ve Bu Soézlesmelerin Temelinin Olusturan Sistemlerin  Hukuken
Korunmast, Istanbul, Beta Basim Yayim Dagitim, 1995, s. 81; Kirca, Cigdem, Know-how, Prof. Dr. Ali
Bozer’e Armagan, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, 1998, s.243; Kdsealioglu,
Ebru, Know-How Sozlesmesinin Tanimi, Unsurlar1 ve Patentten Farklari, Hukuk Giindemi Dergisi,
2007, S.8, s.135

125Gole, s. 15; Tekil, s. 184; Teoman, Oydan Yoksunluk, s. 29; Bahtiyar, Ana sdzlesme, s. 154; Davran,
s. 8

126 Barutcu, Nihansu, Know-How Sozlesmesi ve Taraflar Hak ve Borglari, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara
2021, S. 8-
https://dspace.ankara.edu.tr/xmlui/bitstream/handle/20.500.12575/73841/?sequence=1 &isAllowed=y
127 Aslan, Mehmet, Fikri Miilkiyet Haklarinin Anonim Sirketlere Ayni Sermaye Olarak Getirilmesi,
Ankara, Seckin Yayinevi, 2016, s. 109: Sevi, s. 190; Conkar, s. 230

128 Erbay, s. 78; Ogiiz, Tufan, Know-How Sozlesmeleri, Istanbul, Filiz Kitabevi, 2001, s. 20 vd.; Ortan,
Ali Necip, Know-How ve Hukuken Korunmasi Sorunu, Ankara Barosu Dergisi, 1980, S. 4, s. 474
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Ogretide, Know-how kapsamindaki degerlerin ortak nitelik olarak
devredilebilirlikten bahsedilmistir. Ancak sahibinden soyutlanabilen ve bagka bir
kimseye devredilebilen degerler Know-how 6zelligine sahip olacagi, bu nitelige sahip
olmayan ve dolayisiyla baskasina devredilemeyen degerlerin Know-how olarak
nitelendirilemeyecegi belirtilmistir.'> Burada bahsedilen devredilebilirlik tek anlamda
degil, Know-how kapsamindaki bilgi ve tecriibelerin diger tarafin kullanimina
sunulabilme ve kars1 tarafa aktarilabilme imka&nina sahip olma seklinde oldugu ifade
edilmistir.'*°

Know-how’un anonim sirkete devredilmesi ¢esitli sekillerde ortaya
cikabilecektir. Bu devir bazen sdzlii olarak yapilacak bir bilgi agiklamasi yoluyla,'!
¢ogu zaman know-how’a konu bilgi ve tecriibeler somut olarak esya, talimat igceren
kurallar, rapor, plan, maket, model gibi bunun teslimi seklinde olmaktadir.'**Ornegin
egitim alani ile ilgili bir devir s6z konusu ise devralanin personel veya g¢alisanlarinin
egitilmesi seklinde de olabilecektir.

TTK m. 342’ye gore kisisel emek ve hizmet edimlerinin ayni sermaye
yeterliligine sahip olmadigr belirtilmistir. CONKAR’a goére, TTK’nin 342.
maddesindeki kuralin Know-how agisinda engel olmadigi, burada ayni sermayenin
konusunun bizzat hizmet ediminin degil, Know-how kapsaminda bulunan bilgi ve
tecriibeler oldugu, hizmet edimi olarak karsimiza c¢ikan faaliyetin bu bilgi ve
tecriibelerin anonim sirketin kullanmasina tahsis edilme metodunu tegkil ettigi, hatta
bu edim, hizmet veya is gérme edimi degil, eser sozlesmesin agisindan sonucuna
odaklanan yapma edimine benzedigi ifade edilmistir.'*?

Bu edim bazen, Know-how kapsaminda bilgi ve tecriibelerin yer aldig1, kayat,
brosiir, dosya, klasor, es sOyleyisle bu bilgi ve tecriibelerin kayit altina tutuldugu tiim
materyallerin devri seklinde de gerceklesebilecektir.

Ayni sermaye yeterliligi acisindan degerlendirildiginde, know-how’un nakden
degerlendirilebilen bir deger oldugu kabul edilmistir. Ornegin, {inlii bir araba iiretimi
yapan firmanin, elektrikli aragta kullanilacak bataryanin menzilini uzatacak ve diger
rakiplerinin Oniine gegmesini saglayacak ve heniiz patent almamis bir teknolojik
bulusu, Know-how s6zlesmesi ile devralabilecektir. Deger bicme asamasinda zorluk
yasanmas1 bu degerin ayni sermaye yeterliligini ortadan kaldirmayacaktir.!**

1.2.17. Kripto Paralar

Uluslararas1 ticarette ve oOzellikle internet {lizerinde yapilan e-ticaret
islemlerinin olaganiistii artmasi, her devletin fakli para birimlerini kullanmasi,
aralarindaki kur farki nedeniyle, mevcut para birimleri disinda baska Odeme
birimlerinin dogmasi ihtiyacini dogurmustur.

129 Erbay, s. 91-92; Ogiiz, Tufan, Know-How, s. 29-30
130 Erbay, s. 91; Conkar, s. 231

131 Ogiiz, Know-How, .86

132 Ogiiz, Know-How, s. 87; Erbay, s. 163

133 Conkar, .232

134 Conkar, .234
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Kripto paralar, 6zellikle 2008 y1l1 kiiresel ekonomik krizinden sonra ekonomik
hayatimiza girmis, uzun bir siire giindeme gelmeden gelistirilmis, ancak son birkag
yilda gerek sosyal medya gerekse yazili ve gorsel basin araglartyla asiri derecede
tanitimi yapilmis ve hemen hemen her bireyin glindemi haline gelmistir. Buna ragmen
hala kripto para birimleri uluslararasi kripto para borsalarinda ¢ok sayida ve biitiin
diinyada islem yapilmasina ragmen hala gerek ulusal gerekse uluslararasi bir yasal
altyaptrya kavusturulamamustir.

Kripto para, cyrpto ve currency kelimelerinden olusan, Tiirkge, sifrelenmis
para anlamina gelmektedir. Sanal ciizdanlar arasi transferlerin sifreler araciligiyla
gerceklesmesi nedeniyle sifrelenmis kelimesi kullanilmaktadir. Bitcoin gibi dijital
paralar ayn1 gercek paranin gordiigii islevleri yerine getirmektedir. Nakit paralarin en
biiylik ayirt edici 6zelligi sadece sanal olarak piyasada yer almasi ve takas edilmesi
oldugu belirtilmistir. '3

Bitcoin’in “Bitcoin: P2P Elektronik Nakit Sistemi” bagliklt 2008 tarihli bir
taniim yazisinda ortaya konan fikirlere dayandigi, bu yaziya goére glinimiiz
transferlerinde ihtiya¢c duyulan sistemin, ligiincii taraf giiveni yerine transferlerde
kriptografik kanitlar1 baz alan elektronik 6deme sistemi oldugu belirtilmistir.

Bu sistemde herhangi giivenilir iki tarafin, {ligiincii taraf gilivenine ihtiyag
duymaksizin dogrudan esler arasi transfer yapabildigi, kodlama agisindan tersine
cevrilmesi miimkiin olmayan transferlerin, saticilart dolandiriciliktan korumakta
oldugu belirtmistir. Alicilar1 korumak adina geleneksel giivenlik mekanizmalarinin
kolayca uygulamaya alinabildigi, bu baglamda elektronik paranin, dijital imzalar
zinciri olarak tanimlanabilecegi belirtilmistir. Bu sistemde, tiim taraflarin, bir 6nceki
transferin imzalama algoritmasini ve bir sonraki tarafin agik anahtarini dijital olarak
imzalayarak ve en son bunlar1 blok zincirin sonuna ekleyerek dijital paray1 bir sonraki
tarafa aktarabilmektedir. Alacakli taraf, imzalar1 dogrulayarak miilkiyet zincirini
dogrulayabilmektedir '3

Bitcoin.com’da (2023), Bitcoin’in ilk ve en yaygin olarak taninan kripto para
birimi oldugu, bir kamu islem defterinin durumu hakkinda kiiresel fikir birligine
varmak i¢in bir mekanizma kullanarak dijital alemde esler arasi deger aligverisini
miimkiin kildig1, merkezi olmayan bir protokol oldugu, kriptografi ve blok zinciri ad1
verilen ve periyodik olarak giincellendigi belirtilmistir.

Kripto paralar, kripto para borsalarinda araci kurumlarin elektronik ortamda
verdikleri sifre ile tiiketicilere dijital bir ciizdan agmakta, tiiketici de bu sifreleri
kullanarak kripto para piyasasinda alim satim islemleri yapmaktadir.

135 Tyran, 2018, s. 10

136 Biiyiikdogan, Berkay, Kripto Paranin Uluslararasi Ticarette Odeme Yontemi Olarak Kullanilmasina
Dair Bir Inceleme, Konya, 2022, s.12-13, https://acikerisim.karatay.edu.tr/handle/20.500.12498/5452;
Nakamoto, Satoshi, Bitcoin A Peer-To Peer Electronic Cash System, 2008, https://betr.org/wp-
content/uploads/2019/03/t%C3%BCrk%C3%A7e_bitcoin.pdf
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Kripto para borsasinda para birimleri takas edilebilmekte ve farkli para
birimlerinin alim-satim islemleri yapilabilmektedir. Burada dijital paranin adi, fiyati,
toplam hacmi, sembolii, piyasa degeri gibi birgok deger anlik olarak takip
edilmektedir. Kripto para gesitlerinin son yirmi dort saatlik ve son yedi giinliik degerler
yiizdesel olarak borsada gosterilmektedir. Kripto para ¢esitleri hakkinda verilen bilgi
ve haberler borsanin alt gruplar igerisinde yer almaktadir. Kripto para borsasinda
islem yapilmasi i¢in kullanicilarin sanal clizdan olusturmasi gerekmektedir. Sanal
clizdan olusturan kullanicilar kripto para borsasinda alim-satim yapabilmektedir.

Dijital ciizdan araciligiyla islem yapan borsada gergcek para birimi sanal
clizdana yiiklenmekte veya saglam altyapiya sahip donanim kullanilarak Kripto para
madenciligi yapilmaktadir.

Kripto para madenciliginde blok zincir igerisinde bulunan bloklar
matematiksel veriler kullanilarak, ¢oziilmekte ve kullanicilarin  borsada
kullanabilecegi kripto para ddiilleri dijital clizdanlarina aktarilmakta, kripto para satin
alinan her tiirlii platform kripto para borsasini olusturmaktadir.

TTK’nin 127 maddesi ve 342. Maddesinde kripto paralara yer verilmemistir.
TTK’nin 127/1-h maddesi kapsaminda hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik
ortamlarin, alanlarin, adlarin ve isaret gibi degerlerin sayildigi, buna gore bir hakkin
konusu olmasa da ekonomik deger tasiyan kalemler ayni sermaye olarak
konulabilecegine gore, kripto paralar da kanaatimizce bu bent kapsaminda
degerlendirilebilecektir.

Ancak, kripto paralarin da ayni sermaye yeterlilik sartlar1 olan nakden
degerlendirilebilme ve devredilebilme oOzellikler agisindan degerlendirilmeye tabi
tutulmas1 gerekmektedir.

Ayni sermaye yeterliligi acisindan degerlendirildiginde, kripto paralarin
nakden degerlendirilebirlik ve devredilebilirlik 6zelliginin bulundugu anlasilmaktadir.

Buna gore; kripto paralara kripto para borsalarinda anlik olarak belirli bir
degerde islem gormektedir. Her ne kadar deger anlik degiskenlik gosterse de bu durum
kripto paralarin nakden degerlendirilebilme 6zelligini degistirmemektedir. Esg
sOyleyisle kripto paralarin nakden degerlendirme o6zelligine sahip oldugu kabul
edilmelidir.

Devredilebilirlik acisindan degerlendirildiginde, anonim sirkete ayni sermaye
olarak koymak isteyen pay sahibi, sahip oldugu kripto para dijital cilizdan sifresini
sirkete vererek kripto paranin devri saglanabileceginden ayni sermaye yeterliligi
acisindan devredilebilirlik 6zelligine sahip oldugu ve anonim sirkete ayni sermaye
olarak konulabilecegi kabul edilmelidir.

Ancak kripto para piyasasinin degisken ve kirilgan piyasaya sahip olmasi,
degerinde ¢ok biiyiik dalgalanmalar olmasi, ulusal veya uluslararasi alanda herhangi
bir yasal altyapisinin olmamasi gibi nedenlerle anonim sirket agisindan riskli bir ayni
sermaye degeri de oldugu kabul edilmelidir.
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1.3.Ayni Sermaye Konulamayacak Anonim Sirketler
1.3.1. Bankalar

19/10/2005 tarihinde kabul edilip 1/11/2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili
Resmi Gazete yayinlanarak yiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 1.
Maddesinde kanunun amaci, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasi, kredi
sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasi, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin
korunmasi ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemek olarak belirtilmistir.

Bankalar, mevduat kabul eden, fon toplayan, topladigi bu kaynaklar1 fon
ihtiyaci olan gerecek ve tilizel kisilere, devlete kisa ve uzun vadeli kredi olarak aktaran
finansal kurumlardir. Bankalar sadece belirtilen parasal konularda faaliyette
bulunmazlar. Bunun disinda tilkelerin ekonomik sistemlerinin isleyisinde 6énemli bir
rol iistlenirler. Ulkelerdeki finansal sitemin gii¢lii olmas1 bankalar sayesinde
olmaktadir. Uzun dénemde makroekonomik istikrarin saglanmasi ve korunmasinda
onemli rol {istlenirler. 13’

Bu nedenle ekonomiye bu kadar etki eden, faaliyetlerin biiyilik ¢ogunlugu nakit
olan bankalarin saglik bir yapida kurulmasi ve faaliyette bulunmasi, seffaf olmasi,
denetimlerinin saglik yapilmasi, giivenilir olmasi, sermayelerinin herkesge bilinen ve
korunan nitelikte bulunmasi ve diger anonim sirketlerden farkli 6zellikleri sahip
olmalar1 gerekmektedir.

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun “Kurulus sartlari “baghikli 7/1-a
maddesinde “a) Anonim sirket seklinde kurulmasi,” ve 7/1-f maddesinde ‘’f) Nakden
ve her tiirlii muvazaadan dri olarak 6denmis sermayesinin en az otuzmilyon Yeni Tiirk
Lirast olmastr” hilkkmii yer almaktadir.

Buna gore bankalarin anonim sirket seklinde kurulmasi ve nakden ve her tiirlii
muvazaadan ari olarak 6denmis ve en az otuzmilyon Yeni Tiirk Liras1 (nakdi sermaye)
ile kurulabilecegi belirtilmistir. Diizenlemenin methumu muhalifinden bankalara ayni
sermaye koyulamayacagi sonucuna varilabilecektir.

Ayni sermaye yerine nakdi ve yliksek tutarda 6denmis nakdi sermayenin
kurulus sart1 olarak getirilmesinin temel nedeni, bankalarin hizl1 ve daha ¢ok nakit para
ile islem yapmasi, mevzuatimizda ayni sermayenin kurala tabi bir degerleme
sisteminin olmamasi, bu konuda degerleme yapan bilirkisiye ve siibjektif
degerlendirmelerin 6n planda olmasi, ayni sermayenin degerinin degisken olmasi, her
zaman ve gercek degerinde nakde c¢evrilme imkaninin olmamasi ve banka agisindan
riskli bir sermaye yapisina sahip olmasi olarak 6zetlenebilir.

Sonug olarak, anonim sirket statiisiinde kurulan bankalara ayni sermaye
konulmasi miimkiin degildir.

137 YETIZ, Filiz, Bankaciligin Dogusu ve Tiirk Bankacilik Sitemi, Nigde Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Nisan 2016, s. 107
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1.3.2. Sigorta ve Reasiirans Sirketleri

03/06/2007 tarihinde kabul edilip 14/06/2007 tarih ve 26552 sayili Resmi
Gazete yaymlanarak yiuriirliige giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 1.
Maddesinde kanunun amaci, iilkemiz sigortaciligimin gelistirilmesini saglamak,
sigorta s0zlesmesinde yer alan kisilerin hak ve menfaatlerini korumak ve sigortacilik
sektoriiniin giivenli ve istikrarl bir ortamda etkin bir sekilde ¢calismasini temin etmek
tizere bu Kanuna tabi kisi ve kuruluslarin , faaliyete baglama, teskilat, yonetim, ¢alisma
esas ve usulleri ile faaliyetlerinin sona ermesi ve denetlenmesine iliskin hususlar ve
sigorta sozlesmesinden dogan uyusmazliklarin ¢oziimlenmesine yonelik sigorta
tahkim sistemi ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemek olarak belirtilmistir.

5684 Sayili Sigortacilik Kanunu’nun “Sigorta sirketlerinin ve reasiirans
sirketlerinin kurulusu” baslikli 3/1 maddesinde “(1) Tiirkiye'de faaliyet gosterecek
sigorta sirketleri ile reastirans sirketlerinin anonim sirket veya kooperatif seklinde
kurulmug olmasi sarttir. Sigorta sirketleri ve reastirans sirketleri, sigortacilik islemleri

1

ve bunlarla dogrudan baglantisi bulunan isler disinda baska isle istigal edemez.”,

“Ruhsat” basliklt 5/3 maddesinde; *“(3) Kurulus islemlerini tamamlayan ve
ruhsat talebinde bulunan sigorta sirketleri ile reasiirans girketleri, odenmig
sermayelerini, ruhsat talep edilen sigorta branslari i¢in éngoriilen sermaye tutarlar
ile verilmek istenen teminatlara bagl olarak, bes milyon Tiirk Lirasindan az olmamak
kaydiyla, Miistesarlik¢a belirlenecek miktara yiikseltmek zorundadir. Miistesarlik, soz
konusu miktari, Tiirkive Istatistik Kurumu tarafindan aciklanan Uretici Fiyatlar:
Endeksi artis oranini asmamak kayduyla artirmaya yetkilidir.” hitkmii yer almaktadir.

5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 5/3 maddesinin gerekgesi “Sigortacilik
faaliyetinin ekonomideki onemi ve yaygin bir kitleyi ilgilendirmesi bakimindan ozel
mevzuatlarina gére kurulmus olan sigorta ve reasiirans sirketlerinin faaliyete
baslayabilmesi, onceden oldugu gibi ruhsat sartina baglanmistir. Mali bir igletme olan
sigorta sirketlerinin saghkl bir sekilde idame ettirilebilmesi ve sigortalilara giiven
verebilmesi igin belirli bir faaliyet sermayesi tesis etmesi gerekir. S0z konusu sermaye,
dogal olarak faaliyet gosterilecek sigorta branslarina gére farklilik gosterir. Sirketin
faaliyete gecebilmesi icin gerekli olan sermaye miktart ise, giiniin kosullarina gére
Miistesarlik¢a belirlenecek, ancak bu sermaye hi¢bir zaman Bes Milyon Yeni Tiirk
Lirasindan asagi olamayacaktir. Bes Milyon Yeni Tiirk Lirast ise Avrupa Birligi
Direktifleri goz oniinde bulundurularak, bir sigorta sirketi ve reasiirans sirketinin
idamesi igin gerekli en az miktar olarak tespit edilmistir.”’ Seklinde belirtilmistir.

Buna gore 5684 Sayili1 Sigortacilik Kanunu’nun 3/1 maddesine gore sigorta ve
reasiirans sirketlerinin anonim sirket seklinde kurulmasi ve 5/3 maddesi geregince de
ruhsat alabilmesi i¢cin Bes Milyon Yeni Tiirk lirasindan asagi olmamak {izere nakdi
sermaye ile kurulabilecegi belirtilmistir. Bu miktarin da Miistesarlikca her yil
artirilacag belirtilmistir. Sigortacilik ve Ozel emeklilik Diizenleme ve denetleme
Kurumu Sigorta Branslar1 I¢in Ongériilen Minimum Sermaye Tutarlarina Iligkin
Genelgeye gore, 2024 yili i¢in sigorta sirketlerinin kurulusunda aranan minimum
sermaye tutari hayat dis1 grubu 1 milyar 600 bin, Hayat grubu 825 milyon ve
Reasiirans Grubu i¢in 700 milyon Tiirk Liras1 olarak belirlenmistir.
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5684 Sayili Sigortacilik Kanunu’nun 5/3 maddesindeki diizenlemenin
methumu muhalifinden sigorta sirketi ve reasiirans sirketlerine ayni sermaye
koyulamayacagi sonucuna varilabilecektir.

Ayni sermaye yerine nakdi ve yliksek tutarda 6denmis nakdi sermayenin
kurulus sart1 olarak getirilmesinin temel nedeni, sigortacilik faaliyetinin ekonomideki
Onemi ve yaygin bir kitleyi ilgilendirmesi, kurulusunun ruhsata bagli olmasi, mali bir
isletme olmasi, sigorta sirketlerinin saglikli bir sekilde idame ettirilebilmesi ve
sigortalilara giiven verebilmesi i¢in belirli bir faaliyet sermayesi tesis etmesinin
zorunlu olmasi, sigorta primlerinin nakit para ile islem yapmasi, mevzuatimizda ayni
sermayenin kurala tabi bir degerleme sisteminin olmamasi, bu konuda degerleme
yapan bilirkisiye ve siibjektif degerlendirmelerin 6n planda olmasi, ayni sermayenin
degerinin degisken olmasi, her zaman ve gercek degerinde nakde ¢evrilme imkaninin
olmamasi ve sigorta sirketi acisindan riskli bir sermaye yapisina sahip olmasi olarak
Ozetlenebilir.

Sonu¢ olarak, anonim sirket statiisiinde kurulan sigorta ve reasiirans
sirketlerine ayni sermaye konulmas1 miimkiin degildir.
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IKiNCi BOLUM
2.AYNi SERMAYE BORCUNUN TAAHHUT VE TASARRUF
ASAMALARI

2.1. Ayni Sermaye Taahhiidii
2.1.1.Genel Olarak

Anonim sirkette ortaklar, kendi malvarliklarinda bulunan malvarligi
unsurlarindan bazilarin1 ayni sermaye olarak koymay1 taahhiit ederler. Yapilan bu
taahhiidiin niteliginin ne oldugunun belirlenmesi gerekmektedir.

Ayni sermaye taahhiidii hukuki igerik olarak, ifanin nasil yapilacagindan ayri
olarak ortakliga katilim s6zlesmesi niteliginde oldugu gibi, bu taahhiidiin nasil yerine
getirilecegini gosteren bir ifa anlasmasini da igermektedir.'*®

TTK acisindan yapilan incelemede katilma taahhiidii (s6zlesmesi) ve ayni
sermaye sOzlesmesinin net bigimde ayrildigi sdylenemez. Bu kapsamda katilma
taahhiitleri ve o6zellikle esas sozlesmede yazilmasi zorunlu olmayan bazi kayitlarin
yazilacagt ayr1 bir kurulusa iliskin belge bulunmamaktadir. Bu nedenle katilma
taahhiidii ve ayni sermaye taahhiidii i¢in gerekli bilgiler her zaman esas sdzlesmede
birlikte bulunmaktadir.

Omegin TTK m. 128/3 geregince esas sdzlesmede tasinmazlarin ayni sermaye
olarak konulmasi taahhiit edilmis ise, ayrik olarak resmi sekle uyulmasi ve esas
sOzlesmeden ayr1 olarak bagka sOzlesme yapilmasi aranmamakta ve bu esas
sOzlesmedeki taahhiit yeterli goriilmektedir. TTK’nin 339/2-j maddesi ve 335.
maddelerindeki diizenleme incelendiginde esas sozlesmede katilma taahhiitlerinin
eksiksiz ve agikca yazilmasi ve sermayenin tamaminin ddenmesinin kayitsiz sartsiz
taahhiit edilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

Katilma taahhiitlerinin aksine, ayni sermaye taahhiitlerinin esas sdzlesmede yer
alma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayni sermaye olarak konulmak istenilen
malvarliginin devrine iliskin taahhiit herhangi bir sekle tabi degilse de ayni sermaye
sOzlesmesi esas sozlesme i¢inde yer almiyorsa TTK’nin 339/2-j maddesi geregince
tiim kurucularin sermaye taahhiidiinde bulunmalar1 gerekecektir. Kurucular dilerlerse
TTK’nin 128/3 maddesi kapsaminda esas sozlesmeden ayri olarak ayri bir ayni
sermaye sOzlesmesi de yapabileceklerdir. Bu durum TTK’nin 336. maddesinde zimni
olarak ifade edilmistir.!*®

138 Aric1, Fatih, Anonim Ortaklhikta Nakit Dis1 Sermaye Taahhiidiiniin imkansizliginin Hiikiimleri, Prof.
Dr. Ozer Seli¢i *ye Armagan, Istanbul Universitesi, Ankara, Seckin Yaycilik, 2006, s. 104
139Conkar, s.315
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2.1.2.Ayni Sermayeye Deger Bicme
2.1.2.1. Genel Olarak

Esas sozlesmenin igerigi ile ilgili diizenleme olan TTK’nin 339/2.¢ maddesi
geregince, para disinda sermaye olarak konulmak istenilen hak ve aymlar, bunlarin
degerleri ile bu hak ve ayinlara karsilik verilecek paylarin miktarinin esas sdzlesmede
gosterilmesi gerektigi belirtilmistir.

Bunun i¢in ayni sermaye olarak konulacak malvarligi unsurlarinin deger
tespitinin yapilmas: gerekmektedir. Anonim sirketlerde pay sahipleri sahis
sirketlerinden farkli olarak sahsi malvarliklariyla alacaklilara karsi sorumlu
olmadiklar1 i¢in anonim girket malvarliklarinin parasal degerinin dogru gosterilmesi
Oonem arz etmektedir. Bu nedenle malvarliginin parasal degerinin oldugundan yiiksek
gosterilmesi alacaklilar icin tehlike arz etmekte, ayn1 zamanda o degeri ayni sermaye
olarak koyan pay sahibinin haksiz bir sekilde paymin artmasina neden olacaktir. Bu
nedenle kanun koyucu, bu degerleme yapilirken nasil bir yol izlenmesi gerektigi,
bunun nasil ve kim tarafindan yapilacagina iliskin 6zel diizenleme getirme ihtiyaci
duymustur.

TTK’ da anonim sirketler yoniinden bu deger tespitinin nasil yapilacagi 6zel
diizenlemeye tabi tutulmustur. TTK m. 343°te anonim sirkete sermaye olarak getirilen
malvarlig1 unsurlarinin parasal degerinin esas sézlesme yazilmadan Onceki siireci
deger bigme olarak adlandirmistir. Buna paralel olarak yukarida belirttigimiz tlizere
TTK’nin 339/2.e maddesi geregince, para diginda sermaye olarak konulmasi taahhiit
edilen haklar ve ayinlar ile bunlarin degerleri, bunlar i¢in verilecek paylarin miktarinin
esas sozlesmeden gosterilmesi gerektigi belirtilmistir. Bu nedenle ayni sermaye
acisindan “deger” kavrami ayri bir énem arz etmektedir.'*’

2.1.2.2. Degerleme Raporunun Hazirlanmasinda Gorevli ve Yetkili Merci.

Ayni sermaye taahhiidiine konu malvarlig1 unsurlarinin deger bigme prosediirii
6102 sayili TTK’ nin “2. Deger bicme” baslikl1 343. Maddesinde diizenlenmektedir.

Buna gore “(1) Konulan ayni sermaye ile kurulus sirasinda devralinacak
isletmelere ve ayinlara, sirket merkezinin bulunacagi yerdeki asliye ticaret
mahkemesince atanan bilirkisilerce deger bicilir. Degerleme raporunda, uygulanan
degerleme yonteminin somut olayin ézellikleri bakimindan herkes icin en adil ve
uygun secim oldugu; sermaye olarak konulan alacaklarin gergekliginin,
gecgerliginin ve 342nci maddeye uygunlugunun belirlendigi, tahsil edilebilirlikleri ile
tam degerleri; ayni olarak konulan her varlik karsiliginda tahsis edilmesi gereken
pay miktari ile Tiirk Lirast karsiligi, tatmin edici gerekgelerle ve hesap verme
ilkesinin icaplarina gére agiklanir. Bu rapora kurucular (...) @) ve menfaat sahipleri
itiraz edebilir. Mahkemenin onayladigi bilirkisi karari kesindir. (V" diizenlemesi yer
almaktadir.

140 Kirca, Ismail/Sehirali Celik, Feyzan Hayal/Manavgat, Caglar, Anonim Sirketler Hukuku, C. I,
Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirmalar1 Enstitlisii Yayinlari, 2013, s.352-353
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TTK, 6762 s. TTK’dan farkli olarak ani ve tedrici kurulus ayirimini kaldirmig
ve tedrici kurulusa bagli bilirkisinin genel kurulca atanmasi sisteminden vazgegilerek
bu gorevi mahkemeye vermistir. Ayrica esas sermaye artirimina 6zgl istisna olan
TTK’nin  459/3 maddesinde diizenlenen dis kaynaklar kullanilarak sermaye
artirrminda ayni sermaye taahhiidiiniin yapilmast halinde TTK’nin 343 ncii
Maddesinin kiyasen uygulanacagi belirtilmistir.

TTK’nin 343. Maddesinin 1.ciimlesine gore gorevli ve yetkili mahkeme sirket
merkezinin bulunacagi yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesidir. TTK’ nin 5/4 maddesi
geregince asliye ticaret mahkemesi bulunmayan yerlerde, bu tiir davalar asliye ticaret
mahkemesi sifatiyla asliye hukuk mahkemesince goriilecektir.

Dava esas kaydi lizerinden agilmali, degisik esas lizerinden yapilmamalidir.

6100 sayilt HMK’nin 382/2-¢/5 maddesine gore; “5) Anonim sirkette ayni
sermaye konulmasi, tescilden itibaren iki yil i¢inde sermayenin onda birini asan
tutarda isletme devralinmasi ve sermaye azaltilmasinda bilirkigi raporu alinmasi ve
mahkemenin izni.” hilkmii geregince ayni sermaye deger tespiti davasi ¢ekismesiz
yargi isidir. Davanin hasimsiz agilmasi gerekmektedir.

Dava dilekgesinde ayni sermayeye konu malvarliginin hangi sirkete konulacagi
belirtilmeli, sirket yeni kurulacaksa kurucularin adi, soyadi, T.C. Kimlik numaras1 ve
adresleri bildirilmelidir. Kurulmus bir sirkete ayni sermaye konulacaksa Mahkemece
ilgili ticaret sicil midiirligiinden sirket ortaklarinin adi, soyadi, T.C. Kimlik numarasi
ve adres bilgileri celp edilmelidir. Clinkii mahkemece deger tespiti yapildiktan sonra
bilirkisi raporlar1 kuruculara veya ortaklara teblig edilecek, rapora karsi varsa beyan
ve itirazlar1 alinip degerlendirme yapilacaktir.

Burada diizenlenen yetki kurali kesin yetki kuralidir. 6100 say1lt HMK nin 19/1
maddesinde yer alan “(1) Yetkinin kesin oldugu davalarda, mahkeme yetkili olup
olmadigini, davanin sonuna kadar kendiliginden arastirmak zorundadir; taraflar da
mahkemenin yetkisiz oldugunu her zaman ileri siirebilir.” hiilkmii geregince Asliye
Ticaret Mahkemesi kesin yetki kurali geregince gorevli olup olmadigint re ’sen
degerlendirecektir. Bu degerlendirme yapilmadan dnce ayni sermaye konulacak sirket
merkezinin nerede oldugu 1ilgili ticaret sicil miidiirliiglinden sorulduktan sonra
mahkeme gorevli olup olmadigina bakacaktir.

HMK. m. 114/1.¢’ye gbre “¢) Yetkinin kesin oldugu hallerde, mahkemenin
yetkili bulunmas: "nin dava sart1 oldugu belirtilmis, m. 115/1°e gére, Mahkemece, dava
sartlarmm mevcut olup olmadigimin, davamin herhangi bir evresinde kendiliginden
aragtirlacagi, taraflarin da dava sarti eksikligini her zaman ileri siirebilecekleri
belirtildikten sonra, 115/2 maddesinde, Mahkemece, dava sart1 eksikligi tespit edildigi
takdirde, davanin usulden reddine karar verilecegi belirtilmistir.

Ogretide, TTK’nin 343. maddesinde diizenlenen yetkili mahkemenin
miinhasiran sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesi olarak
belirtilmesi elestirilmistir. Boyle bir durumun uygulama agisindan bir¢ok soruna yol
acacagi, Ozellikle sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen tasinmazlar ya da ayni
sermaye olarak konulabilecek baska malvarligi unsurlarimin sirket merkezinin
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bulundugu yer disinda baska bir yerde bulunmasi durumunda getirilen mutlak yetki
kural1 degerleme yapilmasini giiclestirmektedir.'*!

Kanaatimizce kanun koyucunun kesin yetki diizenlemesi yerindedir. Gliniimiiz
ekonomik kosullar1, 6zellikle biiyiik sirketlerin merkezi Istanbul, Ankara, Izmir gibi
bliyiik sehirlerde bulunsa da gerek faaliyet konulari ile ilgili olsun veya olmasin turistik
bolgelerde ve birden fazla ilde bir¢cok tasinmazlari bulunmakta ve bu ¢ok sayida
tasinmaz ayni sermaye taahhiidiine konu olabilmektedir. Bu durumda TTK. m. 343
geregince dava sirket merkezinde agilacak ve deger tespiti talep edilen nerede tasinmaz
varsa, ilgili mahkemeden HMK’nin 197/2-3 maddesi geregince istinabe yoluyla deger
tespiti yapilmasi talep edilebilecektir. Ornegin sirket merkezi Istanbul’da bulunan bir
anonim sirkete ayni sermayeye konu tasinmazlarim bir bdliimii Istanbul’da, bir boliimii
Bodrum, Marmaris, Fethiye, Dat¢a, Milas, Kusadasi, Didim gibi turistik yerlerde
bulunmas1 nedeniyle, dava, TTK m. 343 geregince sirket merkezinin Istanbul’da
olmas1 nedeniyle Istanbul Né&betci Asliye Ticaret Mahkemesi’nde agilacak, esas
davaya bakan mahkeme HMK’nin 197/2-3 maddesi geregince Bodrum, Marmaris,
Fethiye, Datga ve Milas i¢in Mugla Asliye Ticaret Mahkemesinden, Kusadas1 ve
Didim i¢in Aydin Asliye Ticaret Mahkemesinden istinabe yoluyla taginmazlarin
degerinin yapilmasi talep edilebilecektir.

TTK’nin 339/2.e maddesinde para disinda sermaye olarak konulacak hak ve
aywinlar ile bunlarin degerlerinin ve bu hak aywnlara karsilik verilecek paylarin
miktarinin esas s6zlesmede yer almasi gerektigi belirtilmistir. Buna gore esas s6zlesme
hazirlanmadan 6nce TTK. m. 343 geregince ayni sermaye konulmasi taahhiit edilen
malvarh@ unsurunun mahkemece deger tespitinin yapilmas: gerekmektedir.!*
Ogretide, bu durumda heniiz ortada esas sdzlesme bulunmadigma gore sirket
merkezinin neresi olacagl ve yetkili mahkemenin neresi olacag: belli degildir. Bu
durumda TTK m. 343 iin uygulanmasi fiilen miimkiin olmayacaktir. Kanun koyucunun
esasen uygulanmasi miimkiin olmayan bir yetki kurali dngordiigii belirtilmistir.'*’

Kanaatimizce de kurulus asamasinda, TTK m. 339/2.e gere8ince esas
s0zlesmede ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen malvarligi unsurunun degeri
ve bu degere karsilik verilecek paylarin miktarmin belirtilmesi zorunludur. Bu
asamada heniiz ortada esas sozlesme bulunmadigina gore sirket merkezinin nerede
olacagt ve yetkili mahkemenin neresi olacaginin belirlenmesi miimkiin
gorinmemektedir. Bu durumda TTK m. 343 iin uygulanmas: fiilen miimkiin
olmayacaktir.

CONKAR’a gore; TTK’nin 343. Maddesindeki diizenleme kadiik olunca,
usulle ilgili boslugun genel hiikiimlerle doldurulmasi gerektigi, bu nedenle ¢ekismesiz
yargi isleri ile ilgili yetki konusunun diizenlendigi HMK nin 384. maddesinin, ayni

141 Kendigelen, Abuzer, Tiirk Ticaret Kanunu-Degisiklikler, Yenilikler ve 11k Tespitler, Degisiklikler

Islenmis ve Giincellenmis 2. Basi, Istanbul, On ki Levha Yaymlar, 2012, s. 231; Karahan/Karaman
Cosgun, s.368, dn.2

142 Tekinalp/Poroy/Camoglu), Ortakliklar Hukuku, I, N. 486.f; imregiin, s. 45; Yildiz, Siikrii, Tiirk
Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited Sirketler Hukuku, Istanbul, Arikan Basim Yayn, 2007, s. 87:
Pasli, Anonim Ortaklik Hiikiimlerinin Tanitilmasi II; s. 181

143 Conkar, s. 322
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sermaye deger tespiti davalarinda da uygulanmasi gerektigi, buna gore “(1)Kanunda
aksine hiikiim bulunmadik¢a, ¢ekismesiz yargt isleri icin talepte bulunan kisinin veya
ilgililerden birinin oturdugu yer mahkemesi yetkilidir.” hikmii geregince, ayni
sermaye deger tespiti i¢in mahkemeye bagvuran kurucu veya istirak miiteahhidinin
yerlesim yeri mahkemesinin bu davalarda yetkili mahkeme olarak kabul edilmesi ve
ticaret siciline tescil asamasi sirasinda da bu mahkemenin atayacagi bilirkisinin
hazirladig1 degerleme raporunun gerekli ve yeterli sayilmasi gerektigi belirtilmistir. !4

Uygulama da genelde oOzellikle malvarliginin ya da ayni sermaye olarak
konulacaksa tasimmazin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden degerleme
raporunun hazirlanmasi talep edilmekte, tamamen davacinin beyan ve iyi niyetine
dayanarak yetkili ve gorevli mahkeme belirlenmektedir.

2.1.2.3. Degerleme Raporunun Hazirlanmasi Talebinde Bulunacaklar

TTK’nin 343. Maddesinde ayni sermaye olarak konulacak malvarligi deger
tespitini kimlerin talep edebilecegi yoniinde herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Bu
nedenle bu talebi kimin yapacaginin belirlenmesi gerekmektedir.

HMK’nin 382/2-¢/5 maddesine gore, “5) Anonim sirkette ayni sermaye
konulmasu, tescilden itibaren iki yil i¢inde sermayenin onda birini asan tutarda igletme
devralinmasi ve sermaye azaltilmasinda bilirkisi raporu alinmasi ve mahkemenin
izni.” davas1 ¢ekismesiz yargi isidir.'*Bu durumda bu hiikiimler disinda HMK ’nin
ilgili usul hiikiimlerinin uygulanmasi gerekmektedir.

Cekismesiz yargt islerinde HMK’nin 384 maddesinde belirtilen “talepte
bulunan kisinin veya ilgililerden birinin ... " tabirinden kisi ve ilgililerin kim oldugu
belirtilmemistir. Ogretide, ¢ekismesiz yargida taraf kavramu ile ilgili maddi olarak bir
cekismesiz yargi isi hakkinda verilmesi muhtemel karar ile, hukuki durumlarina
herhangi bir sekilde dokunulan veya dokunulacak ihtimali bulunan biitiin kimselerin,
cekismesiz yargi isinin alakadarlar1 sayilacag: belirtilmistir. 46

TTK m. 343’e gore oncelikle ayni sermaye olarak taahhiit edilen malvarliginin
tiirline gore maliki, sahibi veya bu hakki kullanma hakkina sahip kisi talep de
bulunabilecektir.

TTK m. 343°te, “.Bu rapora kurucular (...)Yve menfaat sahipleri itiraz
edebilir... ” hiikmii incelendiginde talepte bulunacak kisilerin en basinda eger sirket
kurulusunda degerleme raporu alinacaksa kuruculardan herhangi biri bu talepte
bulunabilecektir.

Menfaat sahibinin kim oldugu belirtilmese de kurulmus bir sirkette sirket
ortaklar1 bu talepte bulunabileceklerdir. Ogretide, adi ortaklik biinyesinde ortaklardan
birinin talepte bulunabilecegi belirtilmistir.'*’

144 Conkar, s. 323
145 Kuru, Baki, Nizasiz Kaza, Ankara, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlari, 1961, s.107
146, Kuru, s. 141 vd.

147 Sener, Oru¢ Hami, Adi Ortaklik, Ankara, Yetkin Yayinlari, 2008, s. 142 vd.; Barlas, Nami, Adi
Ortaklik Temeline Dayali S6zlesme iliskileri, 3. Basi, Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2012, s.153 vd.
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2.1.2.4. Degerleme Raporu

TTK m. 343’¢ gore oncelikle degerleme raporunun mahkemece atanacak
bilirkisilerce yapilacagi belirtilmistir. Mahkemece degeri tespit edilecek malvarligi
unsurunun konusuna gore 6754 sayil1 “Bilirkisilik Kanunu’nun 7. Maddesine kurulan
Bilirkisilik Bolge Kurullarinca 12. maddeye gore olusturulan bilirkisi listelerinden
secilmelidir. Konunun uzmanligina gore bilirkisi listesinde kayith bilirkisi yoksa,
tiniversitelerin ilgili bolimiinde gorevli akademisyenler veya 6zel sektorde ¢alisan
uzman kisiler de bilirkisi olarak atanabilecektir. Bu durumda Mahkemece liste
disindan atanan bilirkisinin gecici olarak ve o dosyaya 0Ozgii gorevlendirme
yapilabilmesi i¢cin Mahkemenin bagli oldugu Bilirkisilik Boélge Kurulundan talep
edilebilecektir.

TTK m. 343’te ayni sermaye deger tespiti yapilirken bilirkisi raporunda
bulunmasi gereken hususlar ayrintili olarak diizenlenmektedir.

Buna gore, ilk once degerleme raporunda, hangi degerleme yodnteminin
uygulandigi, uygulanan bu degerleme yonetimin somut olayin 6zellikleri bakimindan
herkes icin en adil ve uygun bir se¢cim oldugu gerekceleriyle birlikte agiklanmalidir.
Burada bilirkisiye hangi degerleme yonetimini kullanmasi gerektigi konusunda
serbesti taninmustir.'*®

Ikinci olarak, ayni sermaye olarak konulan alacaklarin gercek olup olmadigi,
varsa bunlarin delilleriyle agiklanmasi1 gerekmektedir. Es sOyleyisle alacagin fiktif
(hayali) olup olmadig1 gerekgeleriyle agiklanmalidir. Ayrica bu alacaklarin gegerli olup
olmadig1 gerekgeleriyle aciklanmalidir. Alacaklarin TTK m. 342’ye uygun olup
olmadig1, 6rnegin alacagin muaccel olup olmadig: belirtilmelidir. CONKAR’a gore
ayni sermaye olarak konulmak istenen miieccel alacaklarin varligi tespit edildigi
takdirde, bunun tespiti yapilmali ve kurucular uyarilmali ve bunun tespiti ile
yetinilmelidir.'#

TTK m. 551°e gore ayni sermayeye deger bicilirken her nasilsa yolsuzluk
yapilmis ise, yapanlar yoniinden sorumluluk sebebi sayilacagindan, bu konuda tespit
yapmig, ancak uyar1 gorevini yerine getirmeyen ve alacaga deger bigmis olan
bilirkisinin, kanuna aykir1 olan durumu tespit etmis olmasina ragmen yasanin
kendisinden beklenen etkili miidahalede bulunmamis olmasi nedeniyle duruma gore
bu maddeye gore sorumlular kapsamina alinmas1 gerektigini belirtmistir. !>

Biz de TTK m. 551. diizenlenen “(1) Ayni sermayenin veya devralinacak
isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla yiiksek fiyat bicenler, igletme ve
aynmin niteligini veya durumunu farkli gosterenler ya da baska bir sekilde yolsuzluk
vapanlar, bundan dogan zarardan sorumludur.” hiikkmiine goére kanuna aykiri
degerleme yapan ve zarara sebep olan bilirkisin de sorumlu oldugu goriisiine
katiltyoruz. (TTK 549, 511 vd. maddeleri)

148 Pasli, Anonim Ortaklik Hiikiimlerinin Tanitilmasi II, s. 182
149 Conkar, s.326
150 Conkar, $.326
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Yine, bilirkisi tarafindan tahsil edilebilirlik acisindan alacagin risk tasiyip
tasimadigi belirlendikten sonra nihayetinde bu alacaklarin tam degerlerinin
belirtilmesi de gerekmektedir.

Ucgiincii olarak, ayni olarak konulacak mal varligi karsiliginda tahsis edilmesi
gereken pay miktarinin ve Tiirk Liras1 karsiliginin, doyurucu gerekgeler, hesap verme
ilkesinin gereklerine gore aciklanmasi gerektigi belirtilmistir. Ancak burada 6zellikle
kurulus asamasinda yapilan degerleme raporunda, heniiz ortada esas sd6zlesme mevcut
olmadigina gore sirketin esas sermaye miktari belli olmadigindan pay miktar1 ve Tiirk
Lirasi karsiliginin belirlenmesi miimkiin degildir.

2.1.2.5. Degerleme Raporunun Tebligi ve itiraz

TTK m.343’e gore, bilirkisi veya bilirkisi kurulunca hazirlanan degerleme
raporu “..Bu rapora kurucular (...)"ve menfaat sahipleri itiraz edebilir...” hitkmii
geregince, sirketin kurulus asamasinda kurucu ortaklara, dnceden kurulmus bir sirkete
ayni sermaye konulacaksa ortaklara 7201 sayili Tebligat Kanunu'na gore teblig
edilmesi gerekmektedir.

7201 sayili Tebligat Kanunu’nun m. 11°e gore Avukat tarafindan takip edilen
dosyalarda Avukata tebligat yapilmalidir.

Yukarida belirtildigi lizere, rapor kendilerine teblig edilen kurucular, ortaklar,
ilgililer, menfaat sahipleri ve hatta anonim sirketin kendisi de itirazda
bulunabilecektir.'!

TTK m. 343’te rapora hangi siire icerisinde itiraz edilecegi belirtilmemistir.
Ogretide bu siire ile ilgili farkli goriisler ileri siiriilmiistiir. Bir goriise gore,
mahkememin raporu onaylamasinin hangi siire igerisinde yapilmasi gerektiginin
aciklanmadigi, bu boslugun uygulamacilar tarafindan doldurulacag: belirtilmistir.'>?
Bir baska goriise gore, deger bigme raporuna karsi, tescil ve ilana kadar itiraz
edilebilecegi belirtilmistir.!>*Diger bir goriise gore, bu hususta genel hiikiim olan
bilirkisi raporuna itiraza iliskin HMK’nin 281. Maddesinin uygulama alan1 bulacag,
bu maddeye gore rapora iki hafta icerisinde itiraz edilmesi gerektigi belirtilmistir.!>*

Bagka bir goriise gore, bilirkisi raporuna itiraz siiresi ile ilgili, genel hiikiim
niteliginde olan HMK ’nin 281/1 maddesindeki iki haftalik siire oldugu belirtilmistir.'>

Kanaatimizce, TTK m. 343’e gbre hazirlanan degerleme raporu, teknik
anlamda HMK’nin 280. Maddesi kapsaminda hazirlanan bilirkisi raporu niteliginde
olup, rapor kendilerine teblig edilen kisiler, HMK’nin 281 maddesi geregince bilirkisi
raporunun, kendilerine tebligi tarihinden itibaren iki haftalik siire igerisinde raporda
eksik gordiikleri husus var ise bu hususlarin bilirkisi tarafindan tamamlanmasini,

31 gevi, . 200

152 K arahan/Karaman Cosgun, Ozlem, Anonim Sirketlerde Sermaye Kavrami ve Sermaye Degerinin

Belirlenmesi, MUHAD, C. 18, S. 2, 2012, s. 369-370
153 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, &10/60

15 Sevi, 5. 200

153 Conkar, s.334
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belirsiz olan husus var ise, bunlar hakkinda bilirkisi tarafindan agiklama yapmasini ya
da tamamen yeni bir bilirkisi atanmasint mahkemeden talep edebileceklerdir.

Uygulamada da degerleme raporuna HMK ’nin 281 maddesinde gore 2 haftalik
itiraz siiresi taninmaktadir. Tabi ki HMK’ nin 281/2 maddesi kapsaminda degerleme
raporuna karsi itirazin 2 haftalik siire i¢cinde hazirlanmasi ¢ok zor olacak ise ya da
imkansiz ise ya da 6zel veya teknik bir ¢alisma gerektiriyorsa, 2 haftalik itiraz siiresi
igerisinde mahkemeye bagvurulmasi halinde, 2 haftalik itiraz siiresinin bittigi tarihten
itibaren islemeye baslayan ve bir kereye 6zgii olmak ve iki haftayr gegmemek iizere
ek siire verilebilecektir.

Mahkemece yapilan itirazlar dogrultusunda veya re ‘sen tespit edilen bilirkisi
raporunda eksiklik varsa ya da belirsizlik varsa tamamlanmasi1 ya da agikliga
kavusturulmasi gerekenleri saglamak i¢in, bilirkisiden anilan hususlarda ek rapor
alabilecektir. Mahkemece, alinan raporun yetersiz olmasi durumunda gerekli gordiigii
takdirde yeni gorevlendirecegi bilirkisi veya bilirkisi kurulu araciligiyla yeni bir
degerleme raporu da alinabilecektir. Haliyle bu ek rapor ya da yeni raporun teblig
edilmesi gerekecektir.

Ancak degerleme raporunda maddi bir hata var ise, drnegin bir tasinmazin tiist
hakkinin veya bunun belirli bir oraninin ayni sermaye olarak konulmasi iradesi ve
talebi olmasma ragmen, mahkemece alinan degerleme raporunda iist hakki degeri
yerine miilkiyet degeri belirlenmis ve esas sozlesmede bu deger esas alinarak ticaret
tescil yapilmis ise, herhangi bir siireye tabi olmadan bu maddi hatanin diizeltilmesi
icin Mahkemeye basvurulup maddi hatanin diizeltilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

2.1.2.6. Degerleme Raporunun Onaylanmasi

TTK m. 343’te “Mahkemenin onayladig bilirkisi karar: kesindir” hikmi
incelendiginde, HMK’da ki bu diizenlenmelerin, ¢ekismesiz yargi islerinin, ticaret
hayatindaki 6zellikle ¢abuklastirma ihtiyaci goz oniline alinarak Onemli istisnalar
getirildigi, bu kapsamda degerleme raporunun en kisa silirede yapilmasini saglamak
amaciyla yapildig: belirtilmistir.'*® Kural olarak, HMK nin 388. maddesi kapsaminda
kanunda aksine bir hiikiim bulunmadig1 takdirde c¢ekismesiz yargi kararlart maddi
anlamda kesin hiikiim teskil etmeyecektir.!>’

Bu nedenle kanun koyucu, degerleme raporunun en kisa siirede hazirlanmasin
ve bu siirecin bir dnce tamamlanmasini saglamak amaciyla TTK m. 343’e gore
mahkemece verilen onay kararinin kesin olacagi belirtilmis, bu karara kars1 istinaf
kanun yoluna bagvurulmasi dnlenmistir. Bu diizenleme ile HMK nin 388. maddesinde
yer alan maddi anlamda kesin hiikiim tegkil etmeme kuralina bir istisna getirildigi
anlasilmaktadr.

TTK’nin 339/2-e maddesine gore, esas sermaye unsurlarinin degerlerinin
yazilmasinin zorunlu oldugu belirtilmis ise de, esas sozlesmeye yazilan degerin
bilirkisinin belirledigi degerleme raporu ile ayni1 olmasi gerektigi ile ilgili bir

156 Kendigelen, Tlk Tespitler, s. 231-232
157 Kuru, s. 180 vd.
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diizenleme mevcut degildir. Es soyleyisle kurucular veya sirketin bu degerleme
raporundaki degerle bagli olup olmadigi hususu incelenmelidir. Kanaatimizce
TTK’nin 343. maddesindeki diizenleme icerigi ve degerleme raporu hazirlanirken
dikkate edilmesi gereken hususlar dikkate alindiginda bilirkisi tarafindan belirlenen
degerle bagli olduklar1 kabul edilmelidir.

2.1.3. Ayni Sermaye Taahhiidiiniin Esas Sozlesmeye Yazilmasi
2.1.3.1. Genel Olarak

TTK m. 128/1 ve 128/3’teki diizenlemeler anonim sirketler de dahil tiim ticaret
sirketleri i¢in ongodriillen genel hiikiim niteligindeki kurallardir. TTK m. 128/1°de
usuliine gore diizenlenen ve imza edilen ortaklik s6zlesmesi ifadesi yer almistir. Her
sirketin Ozelligine gore o sirkete Ozgii diizenlemeler sakli tutulmustur. Bir ortaklik
sOzlesmesinin usule uygun oldugunun sdylenebilmesi, her bir ticaret sirketinin kurucu
nitelikteki esas sozlesme yoniinden yasanin aradigi kosullarin ne oldugunun dikkate
alinmasi gerekmektedir.

TTK’nmin 335. maddesinde anonim sirket esas sozlesmesinde bulunmasi
gereken kurucu ve asli unsurlarin ne oldugu belirtilmis ve yasaya uygun bir sekilde
diizenlenen bir esas s6zlesmede bulunan ortaklik kurma iradesinin kurucu bir iglem
oldugunun hiikiim altma alindigi belirtilmistir."**Bu nedenle TTK m. 128/1° de
kullanilan “sirket s6zlesmesi” anonim sirket agisindan TTK m.135 ve 339’a gore “esas
s6zlesme” olarak anlasilmalidir.!>

TTK m.128/3’e goére, anonim sirkete ayni sermaye olarak gayrimenkul
miilkiyeti ya da gayrimenkul lizerinde bulunan ya da yeni kurulacak bir ayni hakkin
getirilmesi s6z konusu ise, TBK’nin 237, TMK’nin 706/1 ve Tapu Kanunu’nun 26.
maddelerinde belirtilen tasinmaz tlizerindeki miilkiyeti devredecek ya da ayni hak
kurulmasina iligkin taahhiitler tapu miidiiri yada gorevlileri tarafindan resmi sekilde
diizenlenmesi zorunluluguna uyulmadan, sirket esas sozlesmesinde bu taahhiitlere
iliskin hiikiimler resmi sekilde diizenleme zorunluluguna iligskin hiikiimlerin yerini
tutmaktadir.

TTK m.128/3’e gore sadece gayrimenkuller iizerindeki ayni haklarin ayni
sermaye olarak konulmasi halinde resmi sekilde diizenleme kosuluna bir istisna
getirilmistir. Ancak, bu diizenleme haricinde anonim sirkete sermaye olarak konulmasi
miimkiin olup da devir sézlesmelerinin resmi sekilde yapilmasi gerektigine iliskin
diizenlemeler de mevcuttur. Ornegin 2918 sayili Karayollari Trafik Kanunu’nun 20/1-
(d) maddesine gore tescil edilen motorlu karar araclar ile ilgili satis ve devirleri
islemleri noterler araciligiyla yapilacagi diizenlenmektedir. Buna gore, anonim sirkete
tescilli bir motorlu kara araci ayni sermaye olarak konulacaksa ayrica noter tarafindan
bir devir sdzlesmesi yapilip yapilmayacagi giindeme gelecektir. Ogretide, TTK nin

158 Bahtiyar, Ana sozlesme, s. 11-12

159Kendigelen, Ik Tespitler, s. 127, Moroglu, Erdogan, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu-
Degerlendirme ve Oneriler, 7. Basi, Istanbul, On Iki Levha Yayinlari, 2012, 5.71
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128/3 maddesindeki diizenleme dikkate alinarak resmi sekilde devir yapilmasina gerek
olmadig belirtilmistir. '

Adi yazih sekille devri yapilmasi gerekli ayni sermaye degerleri agisindan da
esas sozlesmede yer alacak kayitlarin yeterli oldugu kabul edilmelidir. Ornegin,
TTK’nin 11/3 maddesi kapsaminda ticari isletme anonim sirkete ayni sermaye olarak
getirilecekse esas sOzlesmede yapilacak kayit ile bu sekil sartinin yerine getirildigi
kabul edilmelidir.'®!

Yine Marka KHK’nin 15/2 ve 16/3 maddelerinde diizenlenen ve yazili
yapilmas1 gereken marka devri'®?, Marka KHK nin 15/2 maddesi ve Patent KHK 'nin
86/2 maddesinde diizenlenen ve yazili sekle tabi olan marka {izerinde lisans tesis
edilmesi, endiistriyel tasarimlar ile ilgili EndTasKHK nin 39/3 maddesi ve alacagin
temliki ile ilgili TBK’nin 184/1 maddesindeki diizenlemelerde belirtilen devirler adil
yazil1 sekil sartina tabi olmadan yapilabilecektir.

2.1.3.2. Anonim Sirketler yoniinden;

TTK’nin tim ticari sirketlere 6zgii genel hiikiim niteliginde olan 128/1
Maddesine gore, nakdi ve ayni sermaye taahhiidii agisindan uygulanacak olan sermaye
konulmasi taahhiidii esas sdzlesmeye kaydedilmesi zorunluluktur.

TTK, anonim sirketler yoniinden ise; 339/2-e maddesinde 6zel bir diizenleme
getirmistir. Buna gore anonim sirketin kurulusu sirasinda sermaye olarak nakit dist
degerlerin koyulmas: halinde, hak ve ayinlarla ilgili aciklamalar, bunlarin parasal
degerleri, bu hak ve ayinlara karsilik verilecek paylarin miktarinin esas sézlesmeye
yazilmasi zorunlulugu oOngoriilmiistiir. Bu hiikmiin getirilis amaci ayni sermaye
taahhlidii nedeniyle menfaatlerinin korunmasi1 gereken gelecekteki pay sahipleri,
ortaklik alacaklilar1 ve kamunun aydinlatiimasidir.'6*

Ik olarak, ayni sermaye olarak getirilmek istenen malvarligi unsurunun TTK
m. 339/2-e maddesine gore ii¢lincli kisilerin bu seyin ne oldugunu net olarak
anlamalarmi saglayacak agiklikta yazilmalidir.'®*Bu kapsamda bu seylerin ne
oldugunun anlagilmasini saglayacak ayirdedici niteliklerinin, sayisinin da belirtilmesi
gerekmektedir.

Ornegin, tasinmaz ayni sermaye olarak konulacaksa, il, ilge, mahalle, mevki,
ada ve parsel numarasi, tasinmazin niteligi (arsa, konut, tarla, zeytinlik vs.),
ylizolglimii, lizerinde yapr olup olmadigi, niteligi vs. bilgilerinin yer almasi
gerekmektedir. Ara¢ ayni sermaye olarak konulacaksa, markasi, modeli, yili, sasi
numarasi, motor numarasi, plakasi vs., marka, patent ayni sermaye olarak konulacaksa
bunlarin TPE de kayitl sicil numarasinin belirtilmesi gerekmektedir.

16OAkdag Giiney, s.101; Conkar, s. 362
161 Karaman, Cosgun, s.339; Pulasli, 5.66
162 Karahan, Giray, s.117

163 Bahtiyar, Ana sézlesme, s.99 vd.

164 Davran, s. 9
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Bir ticari isletme anonim sirkete tiim aktif ve pasifleriyle ayni sermaye olarak
konuluyorsa, o isletmeye ait tiim bilgilerin yer lamas1 gerekmektedir.

Ikinci olarak, yukarida 2 nolu bentte “Ayni sermaye deger bigme” béliimiinde
aciklanan malvarligin degerinin belirtilmesi gerekmektedir.

Ucgiincii olarak, TTK nin 339/2-e maddesi kapsaminda ayni sermaye taahhiidii
karsiliginda pay sahibine verilecek paylarin miktarinin belirtilmesi gerekmektedir. Bu
husus belirtilirken paylarin esit olmadig1 veya gruplara ayrildigi anonim sirkette bu
payin hangi gruba ait oldugu da belirtilmelidir. '6°

TTK’nmin 32. Maddesi geregince esas sOzlesme diizenlenirken, ticaret sicil
miidiirtine, kanunun emredici hiiklimlerine aykirihik olmadigin1  inceleme
yukiimliligi getirilmisti. Bu durum, TTK’nin 339. maddesinin gerekgesinde,
kanunun emrettigi zorunlu igerige uyulmamissa, ticaret sicil miidiiriiniin esas
sozlesmedeki eksikligin tamamlanmas1 ya da diizeltilmesi i¢in geri c¢evirecegi
diizenlenmektedir. Ticaret sicil miidiiriince bu eksikligin tamamlanmasi i¢in 30 giinii
gecmemek iizere siire verilecegi, bu ayni siirenin isin mahiyetine gore en fazla iki defa
uzatilabilecegi, bu siire igerisinde eksiklik tamamlanmadig: takdirde tescil talebinin
reddine karar verilmesi gerektigi diizenlenmektedir. (Ticaret Sicil Yonetmeligi m 34/2)

Ancak bu eksikliklere ragmen s6zlesme tescil edilmis ise, sicilin onarici veya
iyilestirici etkisi ile sirket sdzlesmesinin ayakta oldugu sdylenebilecektir. !¢

2.1.4. Serh, Kayit Ve Tevdi Islemleri

Ticaret sirketleri agisindan genel hiikiim niteliginde olan ve ayni zamanda
anonim sirket i¢in de gegerli olan TTK m. 128/2 geregince taahhiit islemi yapildiktan
sonra taginmaz ile ilgili taahhiit tapuya serh edilecek, tasinirlarda esyan giivenilir bir
kisiye tevdii edilecek, 6zel sicile kaydi gereken diger degerler sicile kaydedilecektir.

Bunlar ayni sermaye taahhiidiiniin gegerliligi i¢in bir sarttir.

Bu haliyle de {igiincii kisilerin iyi niyetini bertaraf edici bir niteligi de
olmaktadir. Bu durum madde gerekgesinde agik¢a belirtilmistir. !¢

TTK m. 128/2 geregince tasinmazlar ile ilgili, anonim sirkete ayni sermaye
olarak konulmas: taahhiidiiniin tapuya serh edilmesi gerektigi belirtilmistir.'®® Tapuya
serh talebini, tasinmazi ayni sermaye olarak koymay: taahhiit eden taginmaz malikinin
yapmasi gerekmektedir

Ogretide, serh talep hakkinin sadece sermaye taahhiidiinde bulunan kisiye ait

165 Tekinalp, Unal, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 3. Basi, Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2013,
&10/61

166 Kirca/Sehirali Celik/Manavgat, s. 361

167 Kendigelen, Abuzer, Gerekceli-Karsilagtirmali Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile Tiirk Ticaret

Kanunu’nun Yiiriirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun, Istanbul, On iki Levha Yayinlari, 2011,
s.252

168 Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 213; Bilgili, Fatih/Demirkapi, Ertan, Sirketler Hukuku, 6335
Sayili Kanun’la Degisik 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore, Bursa, Dora Yayinlari, 2013, s. 57;
Karahan, Giray, s. 119
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olmamasit gerektigi, bunun disinda sirket kurulusunda esas sézlesmenin imzalarini
onaylama islemini yapan noter ya da sermaye artiriminda ortakliga verilmesi gerektigi
belirtilmistir.'%® Bir baska goriise gore ister kurulus sirasinda isterse sermaye artirimi
sirasinda, bu serh talep hakkinin sadece ayni sermaye ayni sermaye taahhiidiinde
bulunan kisiye verilmesinin yerinde bir ¢6ziim olmadigi, sermaye artirimi yapan
ortakligin, kurulus sirasinda ayni sermaye taahhiidiinii iistlenen ortak haricinde, esas
sOzlesmede imzas1 bulunan kuruculara da serh talebi hakki verilmesi gerektigi, burada
en saglikli ¢oziimiin TTK m. 128/2°de bu yonde bir hiikmiin getirilmesi gerektigi
belirtilmistir. '

TMK’nin 1013/1, maddesi, Tap. Sic.Tiiz’niin 17/1 maddesine gore tapu
sicilinde hak sahibi goriinen kisilerin talepte bulunmasi gerektigi belirtilmistir.
Ogretide de serhin tasmmaz maliki tarafindan yapilmasi gerektigi belirtilmistir.!”!
Ogretide, tasinmaz malikinin bu serhin verilmesi talebinden ka¢inmasi halinde
mahkeme karari ile bu serhin konulabilecegi belirtilmistir. (TMK 716. M)!”? Biz de bu
goriise katiliyoruz.

TTK m. 128/2’de sadece tasinmazlarin miilkiyetinin devrinde serh zorunlulugu
olup olmadig: tartisilabilir.

Ogretide, tasinmaz miilkiyeti disinda aym zamanda tasinmaz {izerinde bir
siirlik ayni hak veya kisisel bir hak taninmasina yonelik ayni sermaye taahhiitleri
bakimindan da serh zorunlulugun bulunmasi gerektigi, maddede sadece
taginmazlardan s6z edilip sinirlt ayni haklardan s6z edilmemis olmasini eksiklik olarak
belirtmigtir.!”

Bir bagka goriise gore, tasinmaz iizerinde tesis edilen bir sinirli ayni hakki
yaninda, tasinmaz iizerinde ortaklik lehine bir kullanim hakkinin da tapuya serh
edilmesi gerektigi, bu serhin sahsi hak niteliginde olacagi, bu tasinmazin tigiincii kisiye
devri durumunda bu sahsi hakkin yeni tasinmaz malikine ileri stirme hakki taniyacagi
belirtislmistir.!”*

TTK m. 128/2’ye gore tasinirlarin glivenilir bir kisiye tevdi edilmesinden
bahsedilmekte, ancak bu giivenilir kisinin kim oldugu belirtilmemistir. Ogretide, bu
konuda sirket kurucu veya ortaklarinin takdir hakkina sahip olduklari, maddenin
uygulanmasi agisindan kendi belirleyecekleri kisiyi belirlemelerinin miimkiin oldugu
belirtilmistir.'”

169 Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s. 73
170 Conkar, s, 399

17 Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 213; Sungur Bey, Ismet, Kisisel Haklarin Tapu Kiitiigiine Serhi,
Istanbul, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayimnlari, 1963, 5.62;
Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, Esya Hukuku, s. 381; Ayan, Mehmet, Esya Hukuku I, Zilyetlik ve
Tapu Sicili, 8. Basi, Konya, Mimoza Yayncilik, 2013, s. 352; Unal, Mehmet/Baspinar, Veysel, Sekli
Esya Hukuku, Ankara, Yetkin Yayinlari, 2012, s. 358

172 Sungur Bey, s. 67-68; Giirsoy, Kemal T./Eren, Fikret/Cansel, Erol, Tiirk Esya Hukuku, Ikinci Basi,
Ankara, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayilari, 1984, s. 277; Kocayusufpasaoglu, Necip, Tiirk
Medeni Hukukunda Gayrimenkul Satig Vaadi, Istanbul, Sulhi Garan Matbaasi, 1959, s. 193

173 Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s. 72,

174 Conkar, s, 400

175 Sevi, s. 271; Akdag, Giiney, s. 116; Akdag, Giiney/Giimiis, Tasinirlar, s.12; Conkar, s.408-409
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Baska bir goriise gore, bu konunun sadece sirket ve ortaklarini degil, tigiincii
kisileri de ilgilendirdigi bu nedenle yediemin depolarina tevdi edilmesinin daha dogru
olacagi belirtilmistir.'”®

Tasinmaz ve tasmirlar disinda gesitli mal ve haklar icin diizenlenmis 6zel
siciller mevcuttur. Ornegin, ticari isletmeler igin tutulan ticaret sicili, Maden Kanunu
38. Maddesi geregince Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Maden Isleri Genel
Miidiirliigii tarafindan tutulan ve maden haklarina iliskin devir, intikal, rehin, haciz,
ipotek, tedbir veya sone ermenin kayit altina alindigi maden sicili, marka, patent ve
faydali model vb. sinai haklar i¢cin TPE’de tutulan siciller, TTK’nin 954. maddesi
kapsaminda tutulan Tiirk gemileri i¢in liman baskanliklarinda tutulan gemi sicili,
KTK’nin 19 vd. maddeleri geregince motorlu kara tasitlari i¢in tutulan trafik sicili,
Tirk Sivil Havacilik Kanunu’nun 50. vd. maddeleri geregince Ulastirma
Bakanligi’nca Tiirk sivil ugaklarinin tescili i¢in tutulan ugak sicili, is makinalarinin
calistirildig is koluna gore ziraat ve ticaret ve sanayi odalarinca tutulan sicil (KTK m.
22) sayilabilecektir.

2.1.5. Kurucularin Beyani

TTK m. 349’un ilk halinde, anonim sirketin kurulusuna 6zel kurucular beyani
diizenlemesi yer almakta idi. Bu dilizenlemenin amaci madde gerekcesinde de
belirtildigi iizere kamuyu aydinlatma, sermayenin korunmasini islevini gorme, sirketin
kurucularinin menfaatine, bunun kotiiye kullanilmasinin 6niine gegilmesi, genel olarak
yolsuzluklarin 6nlenmesi, kurulusun denetlenmesinin kolaylastirilmasi ve sorumluluk
davalarina akiskanlik saglanmasi seklinde belirtilmistir.

Ancak bu madde mevcut uygulama ile kurucular beyanindan beklenen
faydanin kurucular tarafindan esas s6zlesme ile karsilandigi, bu itibarla anonim sirket
kurulus islemlerini yavaglatan ve sirketler agisindan ilave maliyetler dogurdugu
gerekgesiyle TTK’nin 336 ve 349 maddesindeki kurucular beyani, 09 Agustos 2016
tarih ve 29796 sayili Resmi Gazete de yayinlanip yiiriirliige giren “Yatirim Ortaminin
Dyilestirilmesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
73/1-c. Maddesi ile yiiriirliikten kaldirtlmustir.

2.1.6. Ayni Sermaye Primli Pay

TTK m. 476/1°de itibari pay sistemi benimsenmistir. Ancak itibari deger
tasimayan (yoksun) paylara izin verilmemistir. Itibari deger en az bir kurus olacak
sekilde asgari bir kanuni sinir belirlenmistir.

TTK m. 347°deki diizenleme ile paylarin itibari deger iistiinde bir bedelle ihrag
edilmesi imkani getirilmistir.
Anonim sirketlerin kurulus asamasinda veya sermaye artirrminda itibari

degerin istiinde belirlenen bedel karsiligi ihrag ettigi paylar “primli pay”, “emisyon
primi, “agiolu pay” veya “basa bas degerin tizerinde pay” seklinde adlandirilmaktadir.

Primli paylar1 ancak anonim sirket ihra¢ etme yetkisine sahiptir. Pay
sahiplerinin bdyle bir hakki bulunmamaktadir.

176 pylash, &5/71

63



Anonim sirketlerde bilangoya yansitilamayan bazi varliklar bulunmaktadir.
Daha oncede tigiincii bolimde ayni sermaye konulabilecek malvarligir unsurlari
kisminda inceleme konusu yapilan aktiflestirilemeyen peste maliye, Know-how,
misteri ¢cevresi gibi malvarlig1 unsurlar1 degerleri itibari degeri asan bir bedelle ihrag¢
edilebilmektedir.

TTK m. 347°ye gore paylar itibari degerinden daha fazla bir bedelle ihrag
edilebilmesi i¢in esas sézlesmede buna iliskin bir diizenleme ya da sirketge alinan bir
genel kurul kararinin bulunmasi gerekmektedir.

Genelde anonim sgirketlerin sermaye artirimi yapilamadigi durumlarda ihtiyag
duyduklart mali ihtiyaclarina kaynak olusturma amaciyla yapilmaktadir.

TTK m. 347’nin gerekgesi incelendiginde, 6762 s. TTK’nmin 286 nci1
maddesinin tekrar edilmis oldugu, uzun siireli uygulama sonucu dogmus zengin bir
deneyim birikimine sahip oldugu, payin itibari degeri ve ¢ikarma (ihrag, emisyon)
primini (agioyu) ayirdigi, asgari ¢ikarma bedelinin itibari degere esit oldugu, bedelin
itibari degerin altina inmesi halinde, kuralin 1. ciimlesi, yani yasagin ihlal edilmis
olacagi, bu halin, paylarin itibari degerinin 476. madde hiikmiine aykir1 olmasi ile
karistirmamasi gerektigi, aralarindaki farkin 476/3 maddesinden anlasilacagi, paylarin
esas so0zlesmede Ongoriilen itibar bedelinden az bir bedelle ihra¢ edilmislerse bazi
yaptirimlar uygulanacagi, bazi sonuglarin dogacagi belirtilmistir.

Yasaga aykirilik halinde ilk sonug, sicil memurunun ortaklik kurulusunun ya
da sermaye artirimui tescili talebinin reddedilmesi olacagi, 336. maddeye gore kurulus
belgeleri incelendiginde bu aykiriligin kolayca tespit edilebilecegi belirtilmistir.

Bu uygunsuzluk tespit edilememis ve ortaklik tescil edilmis ise, bunun
sonuglarinin 353. maddede diizenlendigi, buradaki sorunun, 353. maddeye gore fesih
davasi, m. 445 ve m. 447/c bendi ile ¢oziilecegi, fakat fesih davalar siireye bagh
oldugu ve m. 447/c bendi herhangi bir nedenle uygulanamamissa, 6greti ve igtihat yolu
acik olmak {izere, taahhiitte bulunan ya da onun haleflerine, farki 6detmenin m. 551°e
uygun oldugu, ciinkii, m. 347°deki diizenleme ayni sermayeye de uygulanacagina
gore, m. 551°deki sorumlulugun nakit taahhiitte de uygulanmasina engel bulunmadigi
belirtilmistir.

Bunun disinda gerekirse m. 352 uygulanacaktir. Dahil bulundugumuz aym
aileden yabanci hukuklarin 6greti ve yliksek mahkemelerin de de ayni sonuca vardigi
belirtilmistir. Yoksa aksi halde, 6zellikle sermaye artirimlarinda sermaye azaltilmasi
gibi ratio legise (kanunun temelini olusturan sebep) uymayan durumlara yol
acabilecegi belirtilmistir.

Konulan ayni sermayeye yliksek deger bi¢ilmis ise, ihrac bedeli itibari degerin
altina diigsmiis olmas1 durumunda da bu diizenleme tiimiiyle uygulama alan1 bulacaktir.
m. 551°deki zarar tazmin edilecekse, en alt gercek deger ile itibari deger arasindaki
farkin karsilanmasi1 gerekmektedir. Bu durumda kurucularin da sorumlulugu séz
konusu olacaktir.

Sermaye artirimi sirasinda m. 347’ye uygun alinmayan genel kurul karari m.
447/c maddesi geregince gecersiz olacaktir. Dolayisiyla ayni sekilde yapilan taahhiitler
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de gecersiz sayilacaktir. Boylelikle kurulus ve sermaye artirimi arasinda bir fark
dogmaktadir. Bu fark da m. 447/b’deki diizenlemeden kaynaklanmaktadir.

Cikarma primi sayesinde sirketin malvarligini zenginlesecektir. TTK m. 519/2-
a bendine gore primin, kanuni yedek ak¢e oldugu belirtilmistir.

TTK m. 482°de sermaye koyma borcunun siiresi i¢inde yerine getirilmemesi
durumunun diizenlendigi, bu nedenle mehaz kanun ile tasar1 arasinda fark oldugu,
ciinkii Isvicre BK m. 681’1 diizenlemesinde ihra¢ bedeli ifadesi kullanildig1 igin
1iskatin, primin 6denmemesi halinde de uygulanabildigi, boylelikle nama yazili pay ve
hamile yazili hisse senedi arasinda ayrim dogdugu ve yasa boslugunun g¢esitli
goriislerin ortaya atilmasina sebep oldugu belirtilmistir.

2.1.7. Kurulustan Sonra Devralma-Kanuna Kars1 Hile (TTK 356. Madde)

Onceki boliimlerde agiklandig1 iizere ayni sermaye taahhiidii suretiyle anonim
sirket kurulmasi, nakit disin malvarligi unsuru i¢in Asliye Ticaret Mahkemesine
bagvurulmasi, mahkemece delillerin toplanmasi, bilirkisi atanmasi, kesif yapilmasi,
bilirkisi raporu alindiktan sonra bu raporun kurucu ortaklara teblig edilmesi, itiraz
varsa bu itirazlarin degerlendirilmesi, gerekgeli kararin yazilmasi, akabinde
mahkemece belirlenen bu deger ve bu degere karsilik gelen paylarin esas sdzlesmeye
yazilmasi, tescil ile birlikte gerekli gortildiigi durumlarda bu degerlerin ilgili sicillere
kaydi gibi uzun siiren ve ek maliyetler gereken prosediirden kaginmak amaciyla
kurucular ortakligi kurduktan sonra bir isletme veya aymlar1 devralma yokluna
gitmektedirler.

Kanun koyucu iste bu nedenle kanuna kars1 meydana gelen bu davraniglarin
alacaklilar aleyhine bir durum yaratmasmi engellemek i¢in TTK m. 356’da 6zel
hiikiimler getirmistir.

Buna gore TTK 356/1 maddesine gore sirketin tescilinden itibaren iki yil
icerisinde bir isletme ve ayin, sirket sermayesinin 10’da birini asan bir bedel
mukabilinde devralinmasi ya da kiralanmas1 seklinde yapilan akitlerin genel kurul
onayina ve ticaret siciline tescilini zorunlu tutmustur. Maddede “...genel kurulca
onaylanip ticaret siciline tescil edilmedik¢e gegerli olmaz” hiikkmiinden anlagilacagi
tizere genel kurulun onayi ve ticaret siciline tescilin gegerlilik sarti oldugu
belirtilmistir. Bu onay ve tescilden 6nce bu taahhiitlerin ifa edilmesi i¢in yapilan
O0demeler de olsa yapilan tiim tasarruflarin gegersiz oldugu belirtilmistir.

TTK m. 356/2’ye gore, genel kurul onay1 alinmadan 6nce yukarida dordiincii
boliimiin ikinci bendinde belirtildigi sekilde TTK m. 343 hiikiimleri geregince yonetim
kurulunun talebi ile sirket merkezinin kayitli oldugu yer Asliye Ticaret Mahkemesine
(kurulmamis ise ayni sifatla asliye hukuk mahkemesi) basvurmalidir. Mahkemece
bilirkisi listesinden secilecek bilirkisi marifetiyle ihtiya¢ var ise kesif yapilarak
ortaklik tarafindan devralinacak veya kiralanacak isletme veya ayinlarin degeri tespit
edilecektir. Bilirkisi raporu alindiktan sonra m. 343 geregince pay sahiplerine ve
ilgililere rapor teblig edilerek varsa itirazlar1 degerlendirildikten sonra bilirkisi
raporunun onaylanmasina karar verilecektir. TTK m. 356/2’de bu durum raporun resmi
nitelik tasimasi olarak ifade edilmistir. Kastedilen bilirkisi raporunun mahkemece
onaylanmasidir.
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TTK m. 356/3’te agirlagtirilmis toplant1 ve karar nisaplar1 dngoriilmiistiir. Buna
gore toplanti ve karar nisaplarinda TTK m. 421/3 ve 421/4 maddelerinin uygulanacagi
belirtilmistir. 421/3’e gore, sermayenin en agagt % 75’ini olusturan pay sahipleri ya da
bunlarin temsilcilerinin olumlu oyu gereklidir. 421/4’e gore ilk toplantida bu
cogunluga ulasilamadigi durumda, bundan sonra yapilacak toplantilarda da ayni nisap
aranacaktir. Buna gore, kanun koyucu oOzellikle alacaklilarin ve anonim sirket
sermayesinin korunmasi ilkesinden hareketle burada oldukca ag1 nisaplar getirmis ve
bu iglemlerin yapilmasin1 sik1 kosullara baglamistir.

TTK m. 356/3’e gore esas sozlesme genel kurul onay1 alindiktan sonra ticaret
siciline tescili ile gegerli hale gelecegi akabinde ilan edilecegi belirtilmistir. Buradaki
ilan gegerlilik sart1 niteliginde degildir.

TTK m. 356/5°te ise sirketin isletme konusunu olusturan ya da cebri icra ile
kazanilan ayin ya da isletmelerin devralinmasi veya kiralanmasi halinde bu hiikmiin
uygulamayacagi belirtilmistir. Buna gére bu maddenin uygulanabilmesinin kosulu,
yapilan devredilme ya da kiralama islemi, ortakligin isletme konusuna girmiyorsa ya
da cebri icra yoluyla da kazanilmamissa s6z konusu olacaktir.

2.2. Ayni Sermaye Borcunun Ifasi

2.2.1. Genel Olarak

Genel olarak borglarin ifas1 TBK nin 83. vd. maddelerinde diizenlenmektedir.
Anonim sirkete ayni sermaye koyma taahhiidii yapildiktan sonra borcun ifas1 sathasi
ortaya c¢ikacaktir. Burada amag ayni sermaye olarak konulan malvarliginin anonim
sirket malvarligina intikal etmesidir.

Bu nedenle ayni sermaye borglarinin her bir ayni sermaye kalemi agisindan
ifanin ne oldugu, ifasinin ne zaman ve ne suretle yapilacagi konusu 6nen tasimaktadir.

Ifa, borglanilan edimin yerine getirilmesi olarak tanimlanmustir.'”” Bunun
tespiti i¢in de bor¢lanilan edimin ne oldugunun tespiti gerekmektedir. Bu edimler
cesitli sekillerde karsimiza ¢ikabilmektedir. Ornegin tasinmazin veya aracin
miilkiyetinin devri, kullanim hakkinin verilmesi gibi.

TTK’ da edimden ne anlasilmasi gerektigi konusunda bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu durumda ayni sermaye konulmasi taahhiidiiniin ifasinin sz
konusu olmasi icin, ortakligin taahhiit ettigi deger ile ilgili serbest olarak tasarruf
edebilecek bir asamaya gelinmis olmalidir. Bu saglanmamigsa ortada bir ifadan s6z
edilemeyecektir.'”® Anonim sirkete bir tasinmaz miilkiyeti ayni sermaye olarak
konuluyorsa, taahhiit edilen tasinmazin miilkiyeti anonim sirkete intikal etmedigi
stirece ifadan bahsedilemeyecektir.

177 Oguzman/Oz, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, C. I, Gézden Gegirilmis 12. Basi, Istanbul, Vedat
Kitapeilik, 2014, s.257
178 Conkar, s. 459
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Ogreti de bu durum anonim ortakliklar hukuku bakimindan ifadan séz edebilmek
icin ortakliga bu malvarligi kalemi iizerinde hukuken iktisabi yaninda fiilen de
ortakligin malvarligina dahil olma, es soyleyisle tasarruf imkaninin fiilen de
saglanmasi gerektigi belirtilmistir.!”

2.2.2. Tasinmazlar

Uygulamada anonim sirkete sermaye olarak koyulmasi en ¢ok taahhiit edilen
malvarlig1 degeri olarak, karsimiza gayrimenkul iizerinde s6z konusu olan miilkiyet,
kullanim, st hakki veya diger ayni haklarin ifasinin ne sekilde ve ne zaman
yapilacagina iligkin TTK m. 128/5’te ortakligin bu kiymetler iizerinde tasarruf
edilebilmesinin kosulu, tapu siciline tescil edilmeleridir. Yine TTK m. 128/6 da ticaret
sicil miidiirii tarafindan miilkiyet ya da diger ayni haklarin tapu siciline tescili istemi
ve tapu sicili disindaki diger sicillere ilgili bildirimlerin re’ sen ve hemen yapilacagi,
ortakligin da bu talepte bulunabilme hakkinin sakli oldugu belirtilmistir.

Ogretide, burada gayrimenkul ile ilgili miilkiyet hakkinin kazanilmasi
acisindan tescil isleminin kurucu bir rol iistlenmeyecegi, sadece bu gayrimenkul
lizerinde tasarruf islemlerinin yapilmasinin olanakli hale gelecegi belirtilmistir.'% Bir
baska goriiste gayrimenkul {izerindeki miilkiyet hakk: ya da diger ayni haklar sermaye
olarak taahhiit edilmis ise sirketin ancak tapu siciline tescilinden sonra ilgili ayni
hakkin iktisap edilecegi belirtilmistir.'®! Esya hukuku ile ilgili 6gretide, ticaret
ortakliklarina ayni sermaye konulmasi taahhiit edilen ayni kiymetlerin sirketin ticaret
siciline tescil edilmesi ile birlikte ortakliga intikal edecegi ve boylelikle yeni bir
tescilsiz kazanma durumunun olustugu belirtilmistir.!®* Yine TTK’nin 128/5 ile
TMK’nin 705. maddesinin ayn1 paralellikte diizenleme getirdigi belirtilerek ayni goriis
savunulmustur.'®® Ancak, TTK’min 128/5 maddesinin tescilsiz bir iktisap hali
olusturmadi@ goriisii ileri siiriilmiistiir.'3*

TTK’nin 128/6 maddesinde ki “Miilkiyet ve diger ayni haklarin tapu siciline tescili
istemi ile diger sicillere yapilacak tescillerle ilgili bildirimler, ticaret sicili miidiirii
tarafindan, ilgili sicile resen ve hemen yapuilir. Sirketin tek tarafli istemde bulunabilme
hakki saklidir.” diizenleme ile gayrimenkuller lizerindeki miilkiyet ya da baska ayni
haklarin ticaret ortakliklarina sermaye konulmasinin taahhiit edilmesi durumunda
tasarruf igleminin hemen gerceklesmesi ve boylelikle ortakligin bu deger tlizerinde

17 Moroglu, Erdogan, Esas Sermaye Artirimi Igin Eski Istirak Taahhiitlerinin Ortakliga Tamamen

Odenmis Olmasi Sarti, Makaleler, ., 3. Tipki Baski, Istanbul, 2006, s. 50

180 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku, I, N, 128’a; Karaman Cosgun, s. 337; Bahtiyar,
Mehmet, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Bor¢lar Kanunu’nun Ticari Isletmenin Devri Konusunda
Getirdikleri, Legal Hukuk Dergisi, Ekim, 2011, 9. Y11, S.106, 5.3990, dn. 33; Kendigelen, ilk Tespitler,
1. Baski, s. 103, 2. Basi, s. 125

181 Karahan, Giray, s. 119; Pulash, &5/77; Tekinalp, Sermaye Ortakliklar1, &10-53,54; Ding, Habibe,
Fikri Miilkiyet Haklarinin Ticaret Sirketlerine Sermaye Olarak Konulmasi, Ankara, Seckin Yayinlari,
2016, s. 42

182 Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, s. 417; Ayan, C. I, s. 326; Sirmen, A. Lale, Esya Hukuku 2. Baski-
Ankara, Yetkin Yayimlari, 2014, s. 396

183 Akdag Giiney, Necla/Giimiis, Mustafa Alper, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'na Gére Tagmmazlarin
Anonim Sirkete Sermaye Olarak Getirilmesi ve Tescilsiz Iktisab1, C. 3, S.1, Regesta, 2013/1, s. 33, 122-
124 vd.

184 Conkar, s. 463 vd.
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tasarruf edebilmesini saglamak iizere istisnai nitelikte hiikiimler getirilmistir.
TTK’nin 128/6-2.c maddesi ile sirket tarafindan kendisinin tapu sicile
basvuru yaparak, esas sozlesmede sermaye konulmasi taahhiit edilen tasinmazin sirket
adina tescilinin talep edilmesi olanagini verilmistir. Kaldi ki bu hiikiim sadece
gayrimenkullere iliskin degil, diger degerler i¢in de uygulanabilecektir. Ogretide bu
durumda ayni sermaye taahhiidiinde bulunan tasinmaz malikinin de tescilin yapilmasi
amaciyla tapu siciline basvurmasina engel bir durum bulunmamaktadir. '*°
TTK m. 128/6°da getirilen diizenlemeye gore ticaret sicil miidiiriince yapilan
bu bildirimin re’ sen ve hemen yapilacagi belirtilmistir. Fakat bu islemi hangi zamanda
yapacagi belirtilmemistir. Madde incelendiginde “hemen” tabirinden maksat sirketin
tescili ile birlikte es zamanli olarak bu bildirimlerin yapilmasi gerektigi anlagilmalidir.

Ticaret sicil miidiirtiniin bildirimi ile tapudaki sicil kaydi, ortaklik lehine
degistirilerek sirketin gayrimenkul {izerindeki miilkiyet hakki ya da bagka bir ayni
hakkin sahibi olacaktir.

2.2.3. Tasinirlar

TTK m. 128/4’e gore; bir taginir sermaye olarak konulacak ise, sirketin tiizel
kisilik kazandig1 andan itibaren tasinirlar tizerinde malik sifatiyla dogrudan dogruya
tasarruf etme hakkina sahip oldugu belirtilmistir.

Ogretide TTK’nin 128/4 diizenlemesinin teslimsiz bir iktisap halini
diizenledigini  belirtmislerdir.'**Burada iktisap, teslimsiz ya da zilyetligin
devredilmemesi yolu ile olmayip, tam aksine zilyetlik havalesi seklinde miilkiyet
gecmektedir.!®” Zilyetligin havalesi, giivenilir kisi de denilen 3. kisi, vedia veya
saklama sozlesmesi gibi 6zel bir hukuki iliskiye dayali zilyet olmaya devam
etmektedir. (TMK 979/1 m.) Ayni sermaye taahhiit eden kisinin edinmis oldugu dolayl
zilyetlik, bu kisiler arasinda yapilan anlasma sonucunda ortakligin ya da sermaye
artinminin tescili ile ortakliga ge¢mektedir. Bu halde sirket tescil ile birlikte asli
dolayl zilyet sifatina sahip olmaktadir.'®®

Ayni nitelikte, sirketin taginir tizerindeki miilkiyeti tescille kazanacagi, ancak
bu kazanmanin zilyetligin devri olmaksizin gergeklesen bir iktisap olmadigi, tam
tersine yasa tarafindan acik¢a miilkiyet gecisi zilyetligin devri durumu olarak
diizenlendigi, zilyetligin havalesi uyarinda gerceklestigi kabul edilmistir.'*’

Buna gore, tasinmazlarda oldugu gibi, menkuller agisindan da miilkiyetin
sirkete gegmesi, genel kurallara gore bir istisna teskil etmemektedir

185 Conkar, s. 473

186 Akdag Giiney, s. 119; Bahtiyar, Mehmet, Ortakliklar Hukuku, Yeni TTK’ya Gore Yazilmis
Giincellenmis 8. Bas1, Istanbul, Beta Yayincilik, 2014, s. 51; Kendigelen, 11k Tespitler, s. 126; Sevi, 277;
Karaman Cosgun, s. 338; Conkar, s.483

187 Akdag Giiney/Giimiig, Tasinirlar, s. 24

188 Akdag Giiney/Giimiis, Taginirlar, s. 20-23; Pulasli, &5/80

189 Conkar, 5.485
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Miilkiyet gayrimenkullerde tescil, menkullerde zilyetligin devri yoluyla
gerceklestigine iliskin temel kuraldan feragat edilmeden gerceklesmektedir.
Boylelikle, ortakligin tiizel kisilik kazandig1 veya sermaye artirim kararnin tescili
aninda, zilyetligin havalesi anlasmasinin tabi kilindig1 sart gergeklesecektir. Ayrica
ortaklik esas sozlesmesi ile taahhiit edilen menkullerin miilkiyeti, zilyetligin havalesi
yolu ile ortakliga gecmektedir.

Ancak, sirketin tagmirin miilkiyetini kazanmasi ile sermaye borcunun ifa
edilmesi birbirinden farkli zamanda gergeklesmektedir. Ifa ediminin yerine
getirildiginden bahsedebilmek icin, menkuliin fiilen sirketin hakimiyet alanina
girmesi, es sdyleyisle menkuliin dogrudan zilyetliginin ortaklia saglanmasi
gerekmektedir.'*

Bu durumun sermayenin tedariki ilkesinin dogal bir sonucudur. Bu nedenle
ortaklik veya sermaye artirim kararinin tescil edilmesi aninda ortaklik, sermayeye
konu edilen menkul tizerindeki miilkiyet zilyetligin havalesi seklinde elde etmis olsa
da, bu ayn1 zamanda sermayeye iliskin borcun ifa edildigi anlamina gelmemektedir.
Ifadan s6z edebilmek igin ayrica ortakligin tasinir iizerinde dogrudan zilyetlige veya
fiili hAkimiyete sahip olmasi gerekmektedir.'”'Bu da maddi teslim seklinde olabilecegi
gibi, menkuliin teslim edilmesi disinda onun iizerinde hakimiyeti kurmaya yarayan
araglarin teslimi seklinde de olabilecektir.'”?Ornegin ayni sermaye olarak konulan bir
arabanin anahtarlarinin teslim edilmesi gibi.!*

TTK m.128/2 geregince giivenilir kisi kendisine tevdi edilen tasmiri sirketin
tiizel kisilik kazandiktan sonra, iade talebi kendisine yoneltilmesine ragmen bu talebi
yerine getirmez ise, zilyetlige yonelik davalarin istihkak davasina oranla daha elverisli
olacaktir."* Bir goriise gore, ortaklik tiizel kisilik kazandig1 anda zilyetligin havalesi
yoluyla asli ya da dolayh zilyetlik ve miilkiyeti kazanmasi nedeniyle, iade talebinin
yerine getirilmemesi halinde giivenilir kisiye karsi, sirket tarafindan zilyetlik sifatina
istinaden TMK 982. maddesi geregince gasp dolayisiyla zilyetlik'®®> davas1 ya da
TMK’nin 989. maddesi geregince menkul davasi ya da malik sifati nedeniyle istihkak
davas agabilecegi belirtilmistir. '

Tagmirin giivenilir kisinin elinde iken calinmasi halinde, sirket TMK’nin
989/1, 991/1 ve hatta 989/2 maddeleri geregince mali ¢alana kars zilyet sifatiyla dava
acabilecektir. Talep ettigi takdirde zilyet sifatiyla tasinir davasi agabilecegi gibi,
TMK’nin 682/2 ye gore malik sifatiyla da istihkak davasi agabilecektir.

19 Moroglu, Erdogan, Esas Sermaye Artirimi I¢in Eski Istirak Taahhiitlerinin Ortakliga Tamamen
Odenmis Olmas1 Sarti, Makaleler, 1., 3. Tipk1 Baski, Istanbul, 2006, s. 49

191 Sevi, s. 278; Nomer/Engin, s. 47

192 Sevi, 5. 278

193 0guzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 68

194 Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, Esya Hukuku, s. 481

195 Unal/Baspinar, s. 227-228; Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, Esya Hukuku, s. 113;
Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 86; Ayan, s.88

196 Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 105; Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, Esya Hukuku, s. 197
vd.; Conkar, s. 490
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2.2.4. Ticari Isletme

Anonim ortakliga ticari isletmenin ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit
edildiginde ticari isletmenin miilkiyetinin sirkete ne zaman intikal edecegi TTK’ nin
11/3 maddesindeki diizenleme sonrasi daha da 6nem kazanmistir. Bu diizenleme ile
ticari isletme devredilirken kismi kiilli halefiyet ilkesi geregince ticari isletmeye dahil
olan ¢ok farkli unsurlar bir tek islem ile isletmeyi devralana intikalini saglamaktadir.

Burada oOncelikle agiklanmasi gereken husus, isletmenin devrine iliskin
sOzlesmenin taahhiit islemi seklinde mi ya da bundan daha ileri olarak tasarruf islemi
niteliginde olup olmadig1 agiklanmalidir.

TTK 11/3 ‘de bu konuda herhangi bir diizenleme yer almamaktadir. Bu
s0zlesme acaba bir bor¢landirici islem niteliginde mi ya da tasarruf islemi niteliginde
mi oldugunun belirlenmesi, ticari isletmenin hangi anda isletmeyi devralan kisiye
intikal edecegi, ayni sermaye acisindan ticari isletmenin hangi anda sirketin
malvarligina eklenecegi konusunda Onem tagimaktadir. Ayn1 madde geregince
sOzlesmenin ticaret siciline tescil ve ilan edilecegi belirtilmistir. Burada meydana gelen
tescil igleminin niteliginin ne oldugunun tespiti de intikal aninin tespiti agisindan da
onem arz etmektedir.

Ogretide bu konu tartisilmistir. Bir goriise gore, devir sdzlesmesinin tasarruf
islemi niteliginde oldugu belirtilmistir.'"”’ Baska bir goriise gore, devir akdinin
bor¢landirict bir islem niteligi tasidigi, tescilin ise bir tasarruf islemi oldugu
belirtilmistir.'”® Bir baska goriise gore, tescilin bir kurucu nitelik tasidiginin kabul
edilmesi halinde menfaatler dengesi bakimindan en elverisli ¢oziim oldugu
belirtilmistir."*’Bu gériisiin ikincil mevzuat niteliginde olan TSY m. 133/3’te kendisini
gostermis, ticari isletme devir isleminin, devre iliskin akdin tamaminin tescili ile
hiikiim ifade edecegi belirtilmistir.

TTK m. 128/4’e gore, para disinda ekonomik bir deger sermaye olarak taahhiit
edilirse sirketin tiizel kisilik iktisap ettigi anda miilkiyetinin iktisap edilecegi
diizenlenmektedir. Bu durumda ticari isletmenin devri ayni sermaye olarak taahhiit
edilmis ise, sirketin ticaret siciline tescili ile bu isletmenin miilkiyeti ortakliga intikal
edecektir. 2%° Ticaret sicil miidiirii TTK nin 128/6 maddesi geregince sermayeye konu
olan ticari isletmeyi, kendi sicil bolgesinde olmasi halinde ticari isletmenin sicil
kaydini re ’sen diizeltmeli, farkli bir bolgede ise hemen ilgili ticaret sicil miidiirliigiine
bildirimde bulunmal1 ve ticari isletmeye iliskin kaydin diizeltilmesini saglamalidir.

Ancak, ticari isletmenin biinyesinde tasinmaz var ise, TTK’nin 128/5
maddesindeki 6zel diizenleme geregince, tasinmazin devri ancak tapuda ortaklik

197 Tekinalp, Ticari Isletme, s. 13; Tekinalp, Unal, Tiirk Ticaret Hukukunu Ticari Isletme Baglaminda
Yeniden Diislinmek, Haziran, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, 2008, C. XXIV, S. 3, s.12; Arkan,
Ticari Isletme, s. 42

]98Erdem, Erciiment, Tiirk Ticaret Kanunu Uyarinca Ticari Isletmenin Devri, Yasar Universitesi
Elektronik Dergisi, C.8, Prof. Dr. Aydin Zevklilere Armagan, Ozel Say1 2013, s. 1001; Aydin, Ticari
Isletme, s. 18-19; Aricy, Ticari Isletme, s. 215

199 Conkar, s. 541
200 Akdag, Giiney, s. 133-134
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yararina yapilacak tescil ile gergeklesecektir.

Bu nedenle ticaret sicil miidiirii tarafindan yapilacak incelemede ticari
isletmenin bilinyesinde tasinmaz oldugunu tespit ettigi takdirde, TTK m. 128/6’¢ gore
gayrimenkuliin bulundugu tapu sicil midirliigline isletmeni biinyesinde bulunan
gayrimenkul iizerinde ortaklik yararina gerekli degisikligin yapilmasi amaciyla hemen
bildirmelidir.

TBK’nin 202. maddesi geregince ticari isletmeyi kim devretti ise devralan kisi
ile birlikte iki y1l siireyle miiteselsilen sorumlu olduguna iliskin diizenleme, ticari
isletme sirkete ayni sermaye olarak getirilecekse uygulama alani bulacaktir.

Bu durumda ayni sermaye olarak ticari isletmeyi taahhiit eden kisi, bu husus
ilan ya da alacaklilar yoniinden bildirim yapildiktan sonra iki yil siireyle ortaklikla
birlikte isletmenin bor¢larindan miiteselsilen sorunlu tutulacaktir.

2.2.5. Alacak Haklari

Ticaret sirketine alacak hakkinin ayni sermaye konulmasi halinde, bunlarin
sirkete intikalinin nasil olacagi TTK’nin 130. maddesinde diizenlenmektedir. Anonim
sirketler agisindan ise TTK’nin 342/1 maddesine gore, miieccel, es sdyleyisle vadesi
gelmeyen alacaklar anonim sirkete sermaye olarak taahhiit edilemeyecektir. (Limited
Sirketler i¢in TTK’nin 581/1 m.)

Alacak hakki anonim ortakliga ayni sermaye olarak getirilecek ise, bu alacagin
sirkete nasil intikal edecegi giindeme gelecektir. TTK’nin m. 130/1’e gdre; anonim
sirkete sermaye olarak alacaklarini1 devreden ortagin, sirket tarafindan alacaklar tahsil
edilene kadar sermaye koyma borcunun devam edecegi belirtilmistir. Burada sermaye
borcunun ifa ani belirlenirken TTK’nin 128/4 maddesinin de géz oniine alinmasi
gerekir. TTK nin 128/4 ncli maddesine gore, para disinda sirkete sermaye olarak farkl
bir ekonomik deger olarak alacak hakki taahhiit edilmis ise, ortaklik tescil edildigi
anda sirkete intikal etmis olacak, TTK m. 130/1’e gore ise, ifa ancak tahsil ile
gerceklesecektir.

TTK 130/2 maddesinde ise, vadesi gelmemis (miieccel) bir alacagin aksi
kararlastirilmadigz siirece, vade giinii, muaccel (vadesi gelmis) alacaklari iginse, sirket
s0zlesmesi ya da esas sdzlesme tarihinden itibaren bir ay icinde sirketce tahsil edilmesi
gerektigi diizenlenmektedir. Bu diizenlemeye gore, esas sozlesme tarihi ile alacak
hakki anonim ortakliga intikal etmekte ve sirket alacakl sifatina haiz olmaktadir. Bir
goriise gore, bu hiikiim ile alacagin sirkete intikal etmesi ile ifa zamaninin agik bir
sekilde ayrildigim belirtmislerdir.?’! Bir baska goriise gore, anonim ortaklia alacak
hakki sermaye olarak konulacak ise, bu taahhiidiin alacagin temliki hiikmiinde oldugu,
dolayisiyla alacak hakkini sirket kurulup tiizelkisilik kazanmasi ile birlikte iktisap
edecegini, ortakligin kurulmasi ile birlikte pay sahibinin de sermaye koyma borcunun
ifa edildigi sonucuna varilmasi gerektigi, aksinin kabulii halinde alacagin devrinin
tasarruf islemi niteligi ile bagdasmayacag belirtilmektedir.?’?

201 Aric1, Alacak Hakka, s. 125; Moroglu, Istirak Taahhiitleri, s. 50
202 Degirmenci, Cenker, Anonim Ortaklikta Iskat, Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2006, s. 30-31
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Kanaatimizce bu yorum tazi kabul edildigi takdirde, alacak hakkini sermaye
olarak taahhiit edenin sermaye koyma borcunun ifa ettigi kabul edildigi takdirde,
alacagin tahsil edilmemesi halinde bu riski sirket listlenmis olacak ki, bu durumda
kanun koyucunun iradesinin aksine TTK’nin 130. maddesi diizenlemesine aykir1 bir
durum ortaya ¢ikacaktir.

Ciinkii sermaye olarak alacak hakkinin konulmasi durumunda bu alacagin esas
sermayeye yazilmasi sirasinda iradeye bagli olmadan, sirketin tiizel kisilik kazanmasi
ile birlikte TTK’nin 128/4 maddesi geregince es sdyleyisle kanunen intikal etmektedir.
Fakat alacagin temliki iradi devirlere 6zgii oldugundan ayni nitelikte ele alinmasi
miimkiin degildir.2*

Bu kapsamda TBK m.191/2’e gore kanun geregince alacagin baskasina intikal
etmesi halinde devreden kisinin alacagin varligi ve bor¢lunun édeme giicii nedeniyle
sorumlu olmayacagi, baska bir deyisle devreden yoniinden garanti sorumlulugunun
dogmayacag diizenlenmektedir.

TTK’nin 130/1 maddesine gore pay sahibi yoniinden, devam eden sermaye
koyma borcu oldugu kabul edilirse, borcun niteligi konusu giindeme gelecektir.

Her seyden Once bu taahhiidiin bir ayni sermaye borcu oldugu kabul
edilmelidir. TTK’ nin 130/3 maddesinde para borcu olan yoniinden temerriide 6zgi
olan temerriit faizinin 6denecegi belirtilmistir. Buna gore baslangicta ayni sermaye
niteliginde olan bu taahhiit, TTK m. 130/3’te diizenlenen 1 ay siire ile muaccel alacagin
tahsil edilmemesi halinde hiikiimleri agisindan bir degisiklik meydana gelecektir.

Ogretide, TTK m. 130/1’¢ gére, kanun koyucunun bir alacag temlik eden
sermaye olarak pay sahibin ayni sermaye borcunun alacaginin sirketce tahsiline kadar
devam edeceginin belirtildigi, ancak TTK m. 130/3’e gore temerriit faizinden
bahsedilmek suretiyle zimni olarak gosterdigi gibi, alacak belirtilen bir aylik siirede
tahsil edilemez ise, sirket tarafindan pay sahibine nakdi sermaye borcunun ifa
edilmemesi nedeniyle temerrtit hiikiimleri geregince giderilebilecegi, boylelikle tahsil
edilememe nedeniyle pay sahibinin ayni sermaye borcu ile ortiilen ve asli nitelikteki
nakdi sermaye borcunun tekrar 6n plana ¢ikacag: ve sirket tarafindan pay sahibinden
asli nitelikte olan nakdi sermaye borcu geregince basvurabilecegi belirtilmistir.?%

Ancak, alacak konusunun paradan baska bir sey oldugu takdirde, sirket bu
degerin sirkete kazandirilmasini Onemseyerek ve kendisine tanman bu olanagi
kullanmak yerine, taahhiit edilen ayni sermaye borcunun ifa edilmesinde 1srarci
olabilecektir. Ayni1 sekilde bir aylik siire gegmesine ragmen ayni sermaye bor¢lusu olan
pay sahibi bu borcu ifa etmek isteyebilecektir. Bu durumda baslangi¢c anindaki ayni
sermaye borcunun tali bir bor¢ olarak devam edeceginden, bu sekilde borcun ifa
edilmesi yonetim kurulu tarafindan kabul edildigi takdirde gegerli olacak ve pay
sahibinin borcunu sona erdirecektir.

203 Aricy, s. 123
204 Conkar, s. 513
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Ogretiye gore, bir aylik siire gectigi takdirde, pay sahibi acisindan nakdi
sermaye borcu tekrar ortaya ¢ikacagindan bundan sonra ortaklik yonetim kurulu, ayni
sermaye borcuna konu alacagin ifa edilmesi teklifini kabul etme zorunlugunun
bulunmadig, sirket yonetim kurulu burada bir degerlendirme yaparak sirket yararina
olan secenegini se¢mekte serbest oldugu belirtilmistir. Ayrica pay sahibinin taahhiit
eden alacak ve ayrica gecikme nedeniyle sorumlu oldugu tazminati alacakli ortakliga
O0demeyi kabul etmesi halinde artik nakdi sermaye borcu agisindan temerriit sona
erecektir.?%

TTK’nin 130/2 maddesinde bir aylik siirenin baslangi¢ tarihi esas sozlesme
tarihinden itibaren baslayacagi belirtilmistir. TTK’ nin 339 maddesi geregince anonim
sirketlerde esas sozlesmenin akdedilmesi aninda sirketin kurulacagi diizenlendigine
gore, bir aylik slirenin bu andan itibaren baslayacagi sdylenebilir. Ancak &gretide,
genel hiikiim niteliginde olan TTK m. 128/4’e gore kanun koyucu sermaye olarak
menkuller ve para disinda bir ekonomik degerlerin sirketin tiizel kisilik kazanmasinin
ortakliga gecis an1 olarak belirlemistir. Bazi durumda ise sirketin iktisap an1 olarak
tiizel kisiligi kazanma anindan daha sonraki bir zamana tasimis oldugu (TTK 345)
anlasilmaktadir. Boylelikle bir aylik siirenin intikal edilen ortakligin tescil tarihinden
once anlamli olmadig1 savunulmustur.?%

TTK m. 130/2°’deki bir aylik silire “aksi kararlastirilmis olmadik¢a”
diizenlemesi getirilerek taraflarca anlasilmak suretiyle degistirilebilmesine olanak
taninmistir.

Bu bir aylik siire, sermaye olarak alacagi koymayi taahhiit eden pay sahibin bu
bir aylik siire sonucunda nakde doniisen sermaye borcunun muacceliyeti anini
belirleyecektir. Ogretide, muacceliyet, alacakli yoniinden borcun ifa edilmesini talep
etme yetkisinin kullanilmasi olanaginin basladi1 an olarak tanimlanmistir.?*’Bu
siirenin sonunda sermaye borcunu yerine getirmeyen pay sahibi ile birlikte alacagin
borglusu da sirketin muhatab1 olacaktir. Anonim sirket, bu bir aylik siire dolmadan,
alacak muaccel hale gelmediginden, alacagin bor¢lusundan vazgecerek pay sahibine
basvurmas1 miimkiin degildir.

Burada bir aylik siire icerisinde ve silirenin dolmasini beklemeden pay sahibi
borcunu ifa etmek isteyebilir. TBK 96. Maddesi geregince kural olarak vadeye
baglanmis borglar yoniinden alacakli vade gelmeden Once ifa talep edemese de
s0zlesmenin hiikiimleri ya da 6zelligi veya durumun geregine bakilarak taraflarin
kastettikleri anlasiliyorsa bu borcun vade gelmeden 6nce ifa edilme imkaninin
bulunmadig1 belirtilmistir. Ogretide, ayni sermaye akdinin &zelligi, alacagin konusu
olarak paradan baska bir deger oldugu dikkate alinarak TBK’nin 96. Maddesi
kapsaminda borglu olan pay sahibinin vade gelmeden once ifa etme imkanini ortadan
kaldirmaktadir.

205 Oguzman/Oz, C. 1, s. 482
206 Conkar, s. 517
207 Oguzman/Oz, C. 1, s. 320
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Temlik edilen alacak bir para borcunu igeriyorsa sirket agisindan ifanin bu
alacagin bor¢lusu tarafindan mi, ya da pay sahibi tarafindan m1 yapildig1 énemli
degilse de alacagin paradan bagka bir edim olmasi halinde sirketin dncelikli yararinin
bu alacagim aynen ifas1 oldugu belirtilmistir.2%

Kanaatimizce TTK’nin 130/2 maddesinde “bir ay i¢inde” sirket tarafindan
tahsil edilmesi gerektigi ifade edildiginden, bir aylik siire alacagin muacceliyeti
acisindan ongoriilen azami bir siire olup, bu siire dolmadan alacagin aynen ifasinin
miimkiin olmalidir.

TTK’nin 130/3 maddesinde, alacak “her ne sebeple olursa olsun” tahsil
edilemez ise pay sahibinin sermaye borcundan sorumlu olacagi ifade edilmistir.
Burada alacagin mevcut olup olmadigi, bor¢lunun 6deme giiciiniin olup olmamasi
veya istegine iliskin hususlarin hi¢cbir 6nemi bulunmamaktadir.

Anonim ortakliktan kaynaklanan sebeplerden dolayi tahsil gergeklesmeyebilir.
Ogretide, yonetim kurulu iiyelerinin ihmali davranisi nedeniyle sirkete temlik edilen
alacak tahsil edilemese de, sermaye olarak alacak taahhiit eden ortagin sermaye
borcunun sona ermeyecegi, birinci fikra geregince ortaga miiracaat edilebilecegi
belirtilmistir.2*’Kanimizca burada, yénetim kurulunun ihmalinden kaynaklanan tahsil
edilememe nedeniyle sermaye taahhiidiinde buluna pay sahibi 6rnegin sirkete gecikme
tazminati 6demek zorunda kalmis ise, bu onun dogrudan dogruya zarar1 olacagindan
sirket yonetim kuruluna karst TTK nin 553 vd. maddeleri geregince kendisine maddi
tazminat 0denmesini talep edebilecektir.

Taahhiit edilen alacagin tahsil edilememesi durumu, pay sahibinin pay
sahipliginden kaynaklanan haklarindan faydalanma ve sermaye artirimi bakimindan
onem arz etmektedir. Ciinkii pay sahibi, TTK’ nin 508/1 ve 543/1 maddesi geregince
kar pay1 ya da tasfiye bakiyesi alma haklari, ortakliga sermaye pay1 i¢in yaptigi
O0demelerle orantili kullanabilecektir. Yine TTK’nin 435. maddesinde oy hakkinin
dogumu i¢in pay i¢in kanunen ya da esas sozlesmede belirtilen alt (asgari) miktarin
O0denmesi ile baglayacaktir. Ayni dogrultuda TTK nin 456/1 maddesi geregince kural
olarak pay bedellerinin tamamen 6denmesi sartiyla dis kaynaklar kullanilarak sermaye
artirimi yapilabilecektir.

Alacagin tahsil edilememesi ortaklik disinda baska bir sebepten de
kaynaklanabilir. Aslinda uygulamada alacak mevcut degilse, baskasina ait ise, alacaga
iliskin temlik engel varsa bu gibi haller anonim sirketler acisindan ¢ok fazla giindeme
gelmeyecektir. Clinkii TTK’nin 343. Maddesi geregince asliye ticaret mahkemesince
atanacak bilirkisi tarafindan degerleme raporunda alacagin gercekligi ve gegerli
oldugunun belirtilmesi zorunludur. Ayni sekilde alacak bir bagkasina ait ise veya
temlik edilemiyorsa degerleme prosediirii sirasinda ortakligin kurulusuna engel
olacaktir.

208 Oguzman/Oz, C. 1, s. 322-323
209 Conkar, s. 526; aksi yonde bkz. Arici, Alacak Hakki, a. 151
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TTK’nin 130/2 Maddesinde bir aylik siire igerisinde alacak herhangi bir
nedenle tahsil edilememis ise, TTK’nin 130/3 maddesinde pay sahibi agisindan dogan
sonuclar diizenlemistir. Buna gore, pay sahibi siirenin dolmasindan sonra temerriit
faizi 6demek zorunda kalacaktir. Ayrica ortaklik bu gecikmeden dolay:1 tazminat da
talep etme hakkina sahip oldugu da belirtilmistir.

Oncelikle bir aylik siirede nakdi sermaye borcu muaccel olmadigindan bir aylik
siire doldugunda pay sahibince 0denmesi gereken tutar taahhiit edilen alacaga
degerleme raporunda bilirkisi tarafindan tespit edilen ve esas s6zlesmede yazili olan
parasal deger olacaktir. Bu durum, artik pay sahibin sermaye borcunun artik nakdi
sermaye borcuna doniige niteliginin bir sonucu haline gelmektedir.

TTK 130/1 maddesine gore, alacak sirket tarafindan bu bir aylik siire i¢erisinde
tahsil edilmis ise, pay sahibin ayni sermaye borcu sona ermis olacaktir.

TTK’nin 130/3 Maddesine gore, hangi nedenle olursa olsun bir aylik siire
icerisinde alacak tahsil edilemez ise, pay sahibi siirenin bitiminden itibaren temerriit
faizi 6demek zorunda kalacaktir.

Genel anlamda faiz, para bor¢larina 6zgii fer’i nitelikte bir bor¢tur. TBK’nin
120. maddesi geregince para borglarinda temerriidiin bir sonucu da temerriit faizidir.
Temerriit faizi bor¢lunun kusurundan bagimsiz niteliktedir. Dolayisiyla pay sahibinin
alacagin tahsil edilememesi nedeniyle temerriide diismesinde kusurunun olup
olmadiginin bir 6nemi yoktur. Pay sahibi, temerriit faizinden sorumlu oldugu gibi,
sirketin bir zararinin da olusmasi sart degildir.!°

TTK’nin 130/3 Maddesine gore alacak herhangi bir nedenle bir aylik siire
igerisinde tahsil edilemez ise, pay sahibi siirenin sona ermesinden sonra temerriit faizi
haricinde ayrica ortakligin gecikmeden dolay1 tazminat hakki oldugu da belirtilmistir.
Buna gore aslinda borglarin ifa edilmemesi halinde temerriidiin genel bir sonucu
gecikme tazminatidir. Ogretide, para borcu agisindan temerriit halinde temerriit
faizinin gecikme tazminati fonksiyonunu {istlenen toplu (gotiirii) bir tazminat
niteliginde oldugu belirtilmistir.?!!

TBK’nin 122. maddesinde alacaklinin zarar1 temerrtit faizi ile karsilanmadig:
durumlarda olusan munzam zarar diger bir deyisle askin zarar i¢in gecikme tazminati
talep edilebilecektir. TTK’nin 130/3 maddesi TBK’nin 122. maddesinin 6zel bir
diizenlemesidir. Dolayistyla TBK 122. maddesi i¢in gegerli olan ilkeler TTK nin 130/3
maddesi icinde gecerli olacaktir.?!?

Bu halde, temerrtit faizi disinda gecikme tazminati talep eden sirket, oncelikle
zararin varligin1 ve bu zararin temerriit faiziyle karsilanmadigini ispat etmekle
yiikiimliidiir.3

210 Oguzman/Oz, C. 1, s. 503

21 0guzman/Oz, C. 1, s. 502, 5. 511

212 Tekil, s. 525; Domanig, TTK Serhi, I1, s. 1126; Aric1, Alacak Hakki, s. 144; Arslanl, C. I, s. 194

213 0guzman/Oz, C. 1, s. 511, Tekil, s. 525, Domanig, TTK Serhi II, s. 1124-1125; Aric1, Alacak Hakki,
s. 144; Arslanl, C. I, s. 194
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Bu halde pay sahibi alacagin tahsil edilmemesinde es sOyleyisle temerriide
diismede, o6zellikle sirketin ihmali veya kusurundan kaynaklanan nedenlerle kusurlu
olmadigin, ispat ederek gecikme tazminat1 ddemekten kurtulabilecektir.>!*

TTK’nmin 128/7 maddesinde TBK’dan farkli olarak, gecikme nedeniyle
tazminat talep edilebilme sartin1 ihtar ¢ekilmesine baglamistir. Buna gore, bir aylik
siire sonunda ihtar keside edilmeden gecikme tazminati otomatik olarak talep
edilemeyecektir. Thtar daha sonrada ¢ekilse gecikme tazminati igin temerriit tarihi bir
aylik siirenin sonunda baslayacaktir.?!® Thtar sadece talep edebilmenin kosulu olarak
yer almastir.

TTK 130. Maddesinde sermaye olarak alacak hakki konulmus ise temerriit
nedeniyle cezai sart talep edilebilecegine iliskin acik bir diizenleme mevcut degildir.
Ancak TTK’nin 482. Maddesinde, anonim sirkete 0zgii sermaye borcunun ifa
edilememesinin sonuglar1 diizenlenmektedir. Buna gore TTK 482/1 ve 482/4’¢ gore,
sermaye koyma borcu siiresi i¢inde yerine getirilmemisse bu borcu yerine getirmeyen
pay sahibi ihtar gerekmeksizin temerriit faizi 6demekle yiikiimlii tutulmustur. TTK m.
482/4’e gore, esas sozlesmede belirtilmek kosuluyla, pay sahiplerinin temerriit halinde
akit cezasi (cezai sart) 6demekle yiikiimlii tutulabilecegi belirtilmistir.

Ogretide de esas sozlesmeyle 6ngoriilmek sartiyla, pay sahiplerinin temerriit
nedeniyle akit cezasi (cezai sart) ddemek zorunda kalacag belirtilmistir.?'®

TTK’nin 130/1 maddesi geregince sermaye borcu devam eden pay sahibinin
bu borcunu ifa etmemesi halinde anonim ortakliga 6zgii 1skat yaptirimi ile kars karsiya
kalabilecektir. Daha 6nceden de ifade edildigi gibi, ayni sermaye olarak alacak hakkini
taahhiit eden pay sahibi bu borcunu ifa etmedigi takdirde, bu borcun yaninda nakdi
sermaye borcu da dogmaktadir.

TTK’nin 483/1 maddesi geregince, 482/2 ve 482/3 maddelerinin glindeme
gelmesi icin temerriide diisen pay sahibine yonetim kurulu tarafindan, TTK’nin 35/4
maddesinde belirtilen TSG. ile, esas sdzlesmede belirtilen ilan sekli ile ilan yoluyla ve
ortakligin internet sitesinde yayinlanacak bir mesaj ile ihtarda bulunulmasi
gerekmektedir. Yayinlanacak ihtarda, temerriide diisen pay sahibinin temerriide iliskin
miktar1 bir ay i¢inde 6ddemesi, aksi durumda ilgili paylara iligkin haklardan yoksun
birakilacagi ve esas sozlesmeyle ongoriilmek sartiyla sézlesme cezasinin (cezai sartin)
istenecegi belirtilecektir.

2.2.6. Smai Haklar

TTK m. 128/4’e gore para disindaki diger ekonomik degerler ile ilgili
ortakligin ticaret siciline tescil edilmek suretiyle tiizel kisilik kazanmas1 halinde bu
degerler lizerinde de miilkiyet hakkini iktisap edecegi diizenlenmektedir.

2140guzman/Oz, C. 1, s. 512-513
215 Domanig, TTK Serhi I1, s. 1126-1127; Tekil, s. 525-Arslanl, C. I, 5.194; Arici, Alacak Hakku, s. 145
216 Tekil, s. 525-526; Tekinalp/Poroy/Camoglu, N. 1058: Arslanly, C. I, 5.194; Gole, s. 111-112
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Ayni sermaye olarak sinai miilkiyet haklar1 taahhiit edilmis ise ne genel
hilkklimlerde ne de anonim sirket ile ilgi hiikiimlerde ayrik bir diizenleme
bulunmadigindan para disindaki diger ekonomik degerler kapsaminda
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Sinai miilkiyet haklarinin devri, Marka KHK’nin 16/3, Patent KHK nin 86/2
ve EndTasKHK nin 39/3 maddeleri geregince yazili sarta baglanmistir. Ayrica TPE
tarafindan tutulan sicilde devralan lehine gereken degisikligin yapilmasi gerekecektir.

Burada devir sdzlesmesi sonrasi yapilan sicile tescil, kurucu olmayip aciklayici
bir nitelige sahip olacaktir.?!”

Tasarruf islemi ise, devre iliskin sdzlesmenin yapilmasidir.?'® Boylelikle, yazili
devir akdinin kurulmasi ile birlikte, patent, marka, endiistriyel tasarim {izerindeki hak
sirkete intikal etmektedir. Tescil islemi ise a¢iklayict bir nitelige sahiptir. Ancak Marka
KHK’nin 16/7, Patent KHK’nin 92/3 ve EndTasKHK’nin 39/4 maddeleri geregince
bu durumda marka, patent ve endiistriyel tasarim iizerindeki haklarin 1yi niyetli tiglincii
kisiler yoniinden de ifade edilebilmesi icin sicile tescil edilmesi gerekmektedir.

Taraflar arasinda sinai miilkiyet haklarinin devri agisindan akdedilecek adi
yazili sdzlesme tasarruf islemi niteligi tasiyacagindan bu haklarin devri yoniinden esas
s0zlesme haricinde ayrik olarak bir devir s6zlesmesi yapilmasina gerek kalmayacaktir.
Es soyleyisle, yapilan bu esas sozlesme adi yazili sekil kosulunun yerini alacak ve
TTK’nin 128/4 maddesi geregince ortaklifin tiizel kisilik kazandigi anda sinai
miilkiyet hakk: ortakliga gececektir.

Ortak marka ve garanti markasi ayni sermaye olarak konulmak istenebilir.
Marka KHK m. 60’a gore ortak markanin devri ya da garanti markasi ya da bir ortak
markada lisans verilmesinin marka siciline kaydi durumunda gecerli olacagi
belirtilmistir. Bu durumda ortak markanin ya da garanti markasinin devri s6z konusu
ise, adi yazili sekil ile devir marka hakkinin intikali sonucu i¢in yeterli olmayacak,
ayrica marka siciline tescille birlikte dogacaktir. Bu durumda TTK’min 128/4
maddesindeki diizenleme maddesi geregince sirketin tiizel kisilik kazanmasi ile
birlikte smai miilkiyet hakk: ortakliga gececegi sdylenemeyecektir. Ogretide, bunun
sebebi olarak buna benzer markalarin islevleri geregi baska marka tiirlerine gére daha
fazla aleni olmasi ve siirekli bu marka siciline bakilmak suretiyle marka sahibinin kim
oldugunun kolayca belirlenmesi ihtiyaci olarak belirtilmistir.>!” Marka KHK ’nin 60.
Maddesindeki diizenleme TTK’nin 128/4 maddesinin bir istisnasi veya ozel
diizenlemesi niteligindedir.

217 Tekinalp, Unal, Fikri Miilkiyet Hukuku, Giincellestirilmis ve Genisletilmis Besinci Basi, Istanbul,
Vedat Kitapgilik, 2012, &47/6; Arkan, Sabih, Marka Hukuku, C. II, Ankara, Ankara Universitesi Hukuk
Fakiiltesi Yayinlari, 1998, s. 184-185; Kaya, Marka Hukuku, s.210

218 Tekinalp, Fikri Miilkiyet Hukuku, &28/9; Arkan, Marka Hukuku, 11, s. 180; Kaya, Marka Hukuku,
$.209, 212

219 Arkan, Marka Hukuk II, s. 181
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Marka KHK’nin 15/2, Patent KHK’nin 86/2 ve EndTasKHK nin 39/3 ve 41/7
maddelerinde tipki devirlerde oldugu gibi sinai haklar iizerinde verilecek lisanslar
bakimindan da adi yazili sekil sartt aranmistir. Yine lisans sozlesmesinin ilgili sicile
tescili de oOngoriilmiis ve bu tescilin kurucu degil aciklayici nitelikte oldugu
belirtilmistir. Marka KHK’nin 21/10, Patent KHK nin 92/2 maddelerinde tescilin
tictincii kisilere karst ileri stiriilebilme kosulu oldugu hiikkme baglanmistir.

2.2.7. Ozel Sicile Kaydi1 Gereken Sermaye Unsurlar

TTK m. 128/2 geregince anonim sirkete ayni sermaye seklinde kabul
edilmeleri icin ilgili sicillere kaydinin serh edilmesi gereken ve TTK’nin 128/4
maddesindeki tabiri ile paradan bagka ekonomik deger tagiyan kiymetler kural olarak
sirket tiizel kisilik kazandig1 anda, sirket miilkiyet hakkina sahip olacaktir.

Bunlardan ilki, motorlu kara tasitlarinin miilkiyetinin devrinin KTK. m. 20/d-
1’e gore noterlik tarafindan yapilacak bir devir sdzlesmesi ile yapilmaktadir. KTK nin
20/d-2 maddesi geregince tescil ylikiimliiliigiiniin miilkiyetin intikali a¢isindan kurucu
bir etki tasimamaktadir.??° Ogretide de ayn1 goriis benimsenmistir.?!

Ikincisi ise gemilerdir. Tiirk gemi siciline kayitl buluna gemiler ve sicile kayitl
olmasa da MOHUK m. 22 geregince baglama limanmin Tiirkiye olmas1 nedeniyle
tizerinde bulunan ayni haklarin menge lilke sifatiyla Tiirk Hukukuna tabi olmasi
nedeniyle gemilere iliskin miilkiyet hakkinin devri TTK’nin deniz ticaretinin yer aldig1
5. kitapta diizenlenmektedir.

Gemilerin devri TTK 996 ve 997 maddelerinde sicile kayith ya da kayith
olmayan gemiler bakimindan iki farkli diizenlemeye tabi tutulmustur. TTK 996
maddesine gore aksine bir hiikiim olmadik¢a TTK” daki bu boliim sadece Tiirk Gemi
Siciline kayitli gemiler hakkinda uygulanacagi belirtilmistir. TTK m. 997 de ise,
TGS ne kayitl olmayan gemiler lizerinde bulunan miilkiyet ya da sinirli ayni haklara,
TMK’nin menkullere iliskin hiikiimlerinin uygulanacag belirtilmistir. Buna gére TTK
m. 997 de ise, Tiirk Gemi Siciline kayitli olmayan gemi ticaret sirketlerine ayni
sermaye olarak konulmasi taahhiit edilmis ise, miilkiyet TTK’nin 128/4 maddesi
geregince sirket tiizel kisilik kazandig1 anda olacaktir. Ancak sermaye borcunun ifasi
ancak geminin fiilen sirketin hakimiyetine sunulmasi ile olacaktir. TTK’nin 128/2
maddesine gore 6zel sicile kaydi da s6z konusu degildir. TTK 128/6 da uygulama alan1
bulamayacaktir.

TGS’ye kayith gemilerin devri TTK’nin 1001°de diizenlenmektedir. TTK nin
1001/1 maddesine gore, gemi maliki ve iktisap eden kisinin, geminin miilkiyetinin
iktisap eden kisiye devri hususunda anlagmalari ve geminin zilyetliginin
gecirilmesinin sart oldugu belirtilmistir. 1001/2°de de gemi miilkiyetinin devri
anlagmasinin yazili sekilde yapilmasi ve imzalarin noterce onaylanmasi gerektigi
belirtilmistir. Ayn1 fikranin ikinci ciimlesinde bu anlagmanin gemi sicil miidiirliigiinde
de yapilabilecegi belirtilmistir.

220 Hukuk Genel Kurulu’nun 05/12/2019 tarih ve 2017/13-505 Esas, 2019/1289 Karar say1li ilam.

221 Ozanoglu, Hasan Segkin, Tiirk Medeni Kanunu’nun 940. Maddesinin II. Fikrasi, Motorlu Ara¢ Rehni
Uzerine, Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt V, s. 29; Ertas, Seref, Trafik Sicilinin Hukuki
Islevleri, Izmir Barosu Dergisi, Y11, 1982, Sayz: 1, s. 14.
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Devrin gegerli olabilmesi i¢in bu maddede ayrica gemi siciline devralan lehine
bir tescil gergeklesmesi zorunlu degildir. Ogretide sicilde miilkiyetin devri ile ilgili
gerceklesen tescil isleminin kurucu olmayip agiklayici nitelikte oldugu kabul
edilmistir.???

Ucgiinciisii Tiirk sivil hava araglaridir. Bunlari ne oldugu Tiirk Sivil Havacilik
Kanunu’nun 6. maddesinde diizenlenmektedir. Bunlarin devri ise TSHK’nin 66
maddesinde diizenlemistir.

Buna gore, “Hava aracinin tamami veya bir payinin tizerinde miilkiyet ve diger
ayni haklarin tesisi, devri ve temlik icin yazili sézlesme yapilmast lazim ve kafidir.
Temlike iliskin sozlesmeler yazili sekilde yapilmadik¢a muteber degildir.

Sozlesmeler ucak siciline tescil edilmeden iiciincii sahislar bakimindan hiikiim
ifade etmez” hiikmii geregince Tiirk sivil hava araclarinin devri ancak yazili sekil sarti
ile miimkiindiir.

TSHK’nin 66/2 maddesinde tescile tabi olan hava araglarinin sicile kaydinin
etkisinin agiklayici oldugu belirtilmistir.

Buna gére TTK nin 128/4 maddesi geregince, anonim sirkete bir hava aracinin
sermaye olarak konulmasi durumunda, esas sdzlesmede bu konu ile ilgili yazilacak
kayit ile TSHK’nin 66/1 maddesindeki yazili sekil sarti gerceklesmis olacaktir.
Boylelikle TSHK nin 65. maddesi geregince kural olarak menkul mal hiikiimlerine
tabi hava araglarinin, 66/2 maddesinde belirtilen tescil sart1 aranmaksizin kazanilmis
olacaktir. Tabiki sirketin hava araci lizerinde tam bir tasarruf imkanina sahip olmasi
icin ugak siciline de tescil edilmesi gerekmektedir. Sermaye borcunun ifa zamani, ugak
siciline tescil an1 olarak kabul edilmelidir. Bu durumda TTK’nin 128/6 maddesi
geregince ticaret sicil miidiirii re ‘sen ve hemen ilgili ugak siciline bildirerek sirket
lehine gerekli degisikligin yapilmasimi saglamalidir. Zira TSHK’ nin 66/2 maddesi
geregince bu sozlesmeler ucak siciline tescil edilmeden {igiincii sahislara kars ileri
siiriilemeyecektir.

Dordiincii olarak, Maden Kanunu m. 5/2’de maden ruhsati ve buluculuk
hakkinin devredilebilir nitelikte oldugu belirtilmistir. Ancak 5/3 maddesinde devrin
maden siciline serh ile tamamlanacag: belirtilmistir. Ogretide burada belirtilen serhin
tescil anlami tagidigi, tamam olma tabirinin de teknik agidan hiikiim ifade etme ya da
gecerli olma seklinde ifade edilecegi belirtilmistir. Boylelikle maden siciline yapilacak
tescilin kurucu nitelikte oldugu ifade edilmistir.?*

Bu diizenleme ile maden ruhsati ve buluculuk hakkinin anonim sirkete ayni
sermaye seklinde konulmasi taahhiit edilmis ise, TTK’nin 128/4 maddesi geregince
sirket tiizel kisilik kazanmasiyla birlikte tescilsiz olarak kazanacak, ancak yine TTK
128/6 maddesi geregince ticaret sicil miidiirii re ‘sen ve hemen maden siciline
bildirimde bulunarak sirket lehine gerekli degisikligin saglanmasini saglamalidir. Bu
tescil ile birlikte ayni sermaye borcunun da ifa edilmesi s6z konusu olacaktir.

222K ender/Cetingil/Yazicioglu, s.56
224 Conkar, s. 504
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UCUNCU BOLUM
3. AYNi SERMAYE BORCUNUN YERINE GETIRiILMEMESI
3.1. Genel Olarak

[fa, en basit tanim ile bor¢lanilmis olan edimin yerine getirilmesi suretiyle
borcun sona erdirilmesidir.?*

Borcun geregi gibi ifasi, borglanilan edimin, taraflarina, yer ve zamana, miktar
veya niteligine gore eksiksiz bir sekilde yerine getirilmesidir. Bu nitelik ve sartlara
uymayan ifa sayilamayacagi gibi, borcun ifa edilmemesi sonucunu doguracaktir.

6098 sayilit TBK’nin "A. Borcun ifa edilmemesi” st baslikli, “I. Giderim
borcu” baslikli “1. Genel olarak™ alt baslikli 112. Maddesinde;

“Borg¢ hi¢ veya geregi gibi ifa edilmezse bor¢lu, kendisine hi¢bir kusurun
viiklenemeyecegini ispat etmedikge, alacaklinin bundan dogan zararini gidermekle
viikiimliidiir.”,

“Sec¢imlik haklar” bashkli 125. Maddesinde ise; “Temerriide diisen bor¢lu,
verilen siire iginde, borcunu ifa etmemigse veya siire verilmesini gerektirmeyen bir
durum 5oz konusu ise alacakli, her zaman borcun ifasini ve gecikme sebebiyle tazminat
isteme hakkina sahiptir.

Alacakly, ayrica borcun ifasindan ve gecikme tazminati isteme hakkindan
vazgectigini hemen bildirerek, borcun ifa edilmemesinden dogan zararin giderilmesini
isteyebilir veya sozlesmeden donebilir.

Sozlesmeden donme halinde taraflar, karsilikli olarak ifa yiikiimliiliigiinden
kurtulurlar ve daha once ifa ettikleri edimleri geri isteyebilirler. Bu durumda borg¢lu,
temerriide diismekte kusuru olmadigini ispat edemezse alacakl, soézlesmenin
hiikiimsiiz  kalmast sebebiyle ugradigi zararin giderilmesini de isteyebilir.”
Diizenlemeleri yer almaktadir.

Konu ile ilgili zarar, mal varlifinda meydana gelen eksilme seklide
tanimlanabilir. Malvarliginda meydana gelen bu eksilme sahibinin iradesi veya rizasi
disinda meydana gelmelidir. Aksi halde zarar meydana gelmis sayilmayacaktir. 22°

TBK’nin 112 nci maddesi geregince tazmini talep edilen ve sézlesmenin ifa
edilmemesinden dogan zarar, miispet ya da menfi zarardir.

Miispet zarar; bor¢lu, edimini geregi gibi ve zamaninda yerine getirseydi alacaklinin
mameleki ne durumda olacak idiyse, bu durumla eylemli durum arasindaki farktir. Es
sOyleyisle, miispet zarar, sdzlesmenin hi¢ veya geregi gibi yerine getirilmemesinden
dogan zarardir. Kuskusuz kar mahrumiyetini de igine alir.?*°

224 Tungomag, Kenan, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul, Sermet Matbaasi, 1976, 5.663,
225Tiirk Hukuk Lugati, Tiirk Hukuk Kurumu, Ankara, Yetkin Yaymlari, 2021, C. I, s. 1247
26Tandogan, Haluk, Tiirk Mesuliyet Hukuku, Istanbul, Vedat Kitape¢ilik, 2010, s. 426-427; Yilmaz,
Ejder, Hukuk Sozligii, Ankara, Yetkin Yayinlari, Genisletilmis 5. Baski, s. 591
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Miispet zarar, ancak alacaklinin ifadan vazgegerek zararinin tazminini istemesi
durumda s6z konusu olacaktir.

Menfi zarar, uyulacagi ve yerine getirilecegine inanilan bir s6zlesmenin hiikkiim
ifade etmemesi ve yerine getirilmemesi nedeniyle glivenin bosa ¢ikmasi dolayisiyla
ugranilan zarardir. Es sdyleyisle, sozlesme yapilmasaydi ugranilmayacak olan zarardr.
Menfi zarar bor¢lunun sézlesmeye aykiri hareket etmesi yliziinden sdzlesmenin
hiikiim ifade etmemesi dolayisiyla giindeme gelecektir. Bu durumda alacaklinin
s0zlesmenin hiikiimsiizliigiinden kaynaklanan zararinin tazmini s6z konusudur. Clinkii
sozlesme fesih edilerek hiikiimsiiz olduktan sonra tekrar s6zlesmeye dayanarak borcun
ifa edilmemesinden dogan zarardan s6z edilemez; istenilecek zarar menfi zarardir.
Baska bir ifade ile menfi zarar, sézlesmenin kurulmamasindan veya gecerli
olmamasindan; miispet zarar ise, ifa edilmemesinden dogan zarar1 ifade etmektedir.??’

Anonim sirkete ayni sermaye taahhiidiinde bulunan kurucu veya pay sahibinin
bu borcunu ifa etmesi olagan bir durumdur. Daha Once izah edildigi ilizere esas
sozlesmede aksi ongoriilmemis ise ayni sermaye borcunun siiresi igerisinde yerine
getirilmemesi veya sirket tarafindan herhangi bir nedenle tahsil edilmemesi halinde
ayni sermaye borcu, ikincil olarak nakdi sermaye borcu niteligine donlismektedir.

Ogretide, ayni sermaye borcu ile nakdi sermaye borcu arasindaki iliski birinci-
ikinci, asli-tali iliskisi acisindan inceleme yapildiginda, TTK sistematigi
incelendiginde asil sermayenin nakdi sermaye oldugu, ayni sermayenin ise normal ve
olagan olan halden bir sapma olarak degerlendirilmesi miimkiindiir. Ayni degerlerin
sermaye olarak taahhiit edildigi kurulus prosediirii mevsuf kurulus adiyla ayri bir
prosediire tabi tutuldugu anlasiimaktadir.??®

3.2. Ayiph ifa

Ayip, satilan malda ortaya ¢ikan, alicinin o maldan tiimiiyle ya da gerektigi
gibi yararlanmasini engelleyen eksiklikler ve aksakliklar gibi 6ziirleri ifade eder.?*’

Anonim girkete taahhiit edilen ayni sermayenin ifa edilmesi konusunda ortaya
cikacak sorunlardan bir tanesi ifanin ayipli olmasidir. Ornegin ayni sermaye olarak
getirilen bir aracta kronik bozukluklarin olmasi, dairenin ¢atisinin akmasi, arazinin
ticari igyeri yapilmasina uygun olmamasi, apartmanin insaat ruhsatinin olmamasi,
markanin bagka bir marka ile iltibas halinde olmasi1 gibi hallerde ayni sermayenin
ayipl oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Bu tiir ayiph ifa hallerinde ayni sermaye taahhiit edilen sirketin hangi hukuki
imkanlara sahip oldugu hususunun incelenmesi gerekmektedir. Bu durumda TBK’nin

227Eren, Fikret, Bor¢lar Hukuku, Genel Hiikiimler, 12. Baski, Istanbul, Beta Yaymlari, 2010, s. 482;
Hukuk Genel Kurulunun 07.06.2022 tarih ve 2020/3-688 Esas, 2022/846 Karar

228 Conkar, s. 550

229 Zevkliler, Aydin: Borglar Hukuku Ozel Hiikiimler, Ankara, Segkin Yayincilik, 2002, s.108; Zevkliler,
Aydin/Aydogdu, Murat: Tiiketicinin Korunmasi Hukuku, Ankara, Seckin Yayincilik, 2004, s.104
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112. maddesinde diizenlenen borca aykirilik ile ilgili genel hiikiimler uygulanma alan
bulacaktir.?*°

Bununla birlikte ayipli ifa hallerinde dogacak sorumluluklar baz1 s6zlesmeler
yoniinden 6zel olarak diizenlenmektedir. Oregin TBK m. 219 vd. maddelerinde
diizenlenen satim sézlesmesinde ayiptan sorumluluk, kira so6zlesmesi i¢in TBK 304
vd. maddeleri, eser sézlesmeleri i¢cin TBK 474 vd. maddeleri.

Anonim sirkete ayni sermaye olarak taahhiit edilen degerin ayipli ¢ikmasi
halinde genel hiikiim niteliginde olan TBK’nin 112. maddesinin mi, yoksa ayipli ifanin
0zel olarak diizenlendigi haller ile 6zellikle satim s6zlesmesinde ayiba kars1 tekeffiil
hiikiimlerini diizenleyen TBK 219 vd. maddeleri mi uygulanacagi belirlenmelidir.

Ogretide, karsilikli bor¢ dogumuna neden olan bir akit i¢in 6zel olarak
diizenlenen ayiba karsi tekeffiil kurallarinin, niteligi bakimindan tiimiiyle baska
ozellikler tasiyan ayni sermaye akdi agisindan uygulanmasinin miimkiin olmadigi
belirtilmistir.>’!

Bir baska goriise gore, ayni sermaye taahhiidii ayipli olarak ifa edilmis ise,
satim sOzlesmesi ya da ayiba karsi tekeffiiliin 6zel bir sorumluluk durumu olarak
diizenlenen, iki tarafa bor¢ yiikleyen sdzlesmelere iliskin ayip hiikiimlerinin
uygulanamayacagi, bu durumda TBK’nin 112. maddesinde diizenlenen borcun ifa
edilmeme durumunda uygulanan genel hiikiimlerin uygun distigli oOlg¢iide
uygulanacag belirtilmistir.>*? Bizde bu goriise ayn1 gerekgelerle katilmaktay1z.

Ik olarak, anonim sirkette sermaye yapisi acisindan ortakligin tescil
edilmesinden onceki donem ile tescilinden sonraki donem arasinda korunmasi gerekli
yararlar acgisindan farkliliklar bulunmaktadir. Anonim sirketin sermayesinin
korunmasina doniik ihtiyaglar daha ziyade sirketin tiizel kisilik kazanmasindan sonraki
donemde daha da artmaktadir. Ciinkii bu evreden sonra ortaklik dis diinyada ayr1 bir
kisilik olarak ortaya ¢ikmakta ve ortaklarindan bagimsiz olarak {i¢iincii kisiler ile iliski
kurmaya baglamaktadir.

TTK’nin 128/2 maddesi geregince anonim sirkete sermaye olarak konulacak
kiymet TTK m. 343 geregince asliye ticaret mahkemesince atanacak bilirkisi
tarafindan kanun geregince tiim 6zellikleri ve degeri tespit edilecek ve rapor haline
getirilecektir. Iste bu asamada kural olarak taahhiide konu ayni sermaye degerinin
ay1pli olup olmadig1 anlasilabilecek durumdadir. Ayip agik bir ay1p ise zaten degerleme
raporunda bu durum tespit edilecek ve bu degerin ayni sermaye olarak konulmasi
talebi reddedebilecektir.

23OEren, Fikret, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, 14. Basi, Istanbul, Yetkin Yayinlari, 2012, s. 1047
vd.; Oz s. 310; Tungomag, Genel Hiikiimler, s. 802

21 poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku I, N. 131; Akdag Giiney, s. 145; Bahtiyar, Ana
sozlesme, s. 64 vd.; Conkar, s. 587

232 Conkar, s.590
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Degerleme sirasinda var olup da fark edilmeyen veya gizli nitelikte bir ayip var
ise, bu durumda 6n sirketin ayip nedeniyle sahip oldugu olanaklar1 ortakligin tiizel
kisilik iktisabindan o6nce kullanmasi miimkiin olup olamayacagi belirlenmelidir.
Ogretide, muacceliyetten dnce kural olarak, alacaklinin borgluya kars1 bir talepte
bulunmas: s6z konusu olamaz.?*® Burada anonim sirketin heniiz tiizel kisilik
kazanmadigi ve ayni sermaye koyma borcunun heniiz muaccel olmadigi
diistintildiiginde kural olarak taahhiitte bulunan pay sahibine karsi bir talepte
bulunulamayacagi soylenebilir. Ancak soézlesme kuruldugundan, ortaklik ile
kurucu/taahhiit eden arasinda gecerli ve diizenlenmis bir s6zlesme geregince ferdi
olarak belirlenen ve ayipli oldugu bilinen degerin ifa edilmesi mi beklenecektir.

Ogretide, heniiz borcun muaccel olmasa da bor¢lunun borcunu ifa
edemeyecegi belli ise, alacaklinin hangi olanaklara sahip oldugu sorunu yasa koyucu
tarafindan eksik birakilan bir ihmal olarak degerlendirildigi ve tartisildig
goriilmiistiir.?*

Bir bagka goriise gore, bu tartismalarin ayrintisina girmeden ve konunun i¢inde
kalmak kaydiyla bu ihtimalde so6zlesmenin olumlu ihlali kavrami altinda
degerlendirilmesi gerektigi ve boylelikle tartisilan sorun agisindan TBK’nin m. 112
kapsaminda kuruculardan borcun geregi gibi ifa edilememesinden kaynaklanan
zararin tazminini talep edebilecegi belirtilmistir.?*

Sirket tescilinden Once ayipli ifanin ortaya ¢ikmasi halinde tazmin edilmesi
gereken zarar miktari, ayip dolayisiyla kural olarak sermaye olarak taahhiit edilen
kiymette olusan deger azalmasi olarak belirtilmistir. TBK 112. maddesi ile saglanmak
istenen sonucun, borcun geregi ifa edilmemis olmasi halinde malvarliginda meydana
gelen azalmanin (miispet zarar) elde edilmesidir. Boylece TBK m. 112 maddesi
kapsaminda zararin giderilmesi, ay1p sebebiyle eksilen degerin ayni sermaye taahhiidii
dolayisiyla nakdi sermaye ile kapatilmas: suretiyle gergeklestigi belirtilmistir.?*®

Ayip dolayisiyla ayni sermaye olarak konulan seyin degerindeki azalma
nedeniyle artik beklenen faydayi saglamayacagi anlasilirsa ortaklik tarafindan o seyin
TTK 343. maddesi geregince mahkemece atanan bilirkisi tarafindan tespit edilen
degerinin tamamini isteme hakkina sahiptir.

Ikinci olarak, sirketin tescilinden dolayistyla tiizel kisilik kazanmasindan sonra
sirkete ayni sermaye olarak konulan degerin ayipli oldugunun anlasilmasi halinde
TBK’nin 112. maddesi geregince ayip nedeniyle esyanin degeri ve bununla ilgili
olarak sirketin sermayesinde meydana gelen eksilme/deger diisiikliigiinlin (zararin)
karsilanmas1 gerekmektedir.

Ogretide, bu durumda pay sahibinin TBK m. 112’ deki sorumluktan kurtulma
hallerinden yaralanarak ve ayipli ifa nedeniyle kendisinin hi¢bir kusurunun olmadigini

233 0guzman/Oz, s. 492

234 0guzman/Oz, C. 1, s. 493, dn.499
235 Conkar, s. 593

237 Conkar, s. 594
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ispat etmek suretiyle sermaye borcundan kurtulamayacagi, tiizel kisilik kazanan bir
anonim sirket acisindan sermayenin tedarik edilmesi ilkesi ve buna bagli olarak da
ticiincli kisilerin korunmasma yonelik yararin TBK’nin 112’nin uygulanmasina
anonim sirketler nezdinde bdyle bir smirlama konulmasinin zorunlu oldugu
savunulmustur.??’

TTK m. 342 geregince tizerinde sinirl1 bir ayni hak, haciz ya da tedbir bulunan
degerlerin ayni sermaye olarak anonim ortaklia getirilmesi miimkiin degildir.

Nakit disinda bagka bir deger ile ilgili ticiincii kisilere ait bu sekilde bir {istiin
hak var ise, bu durumun bagka kurucular ya da mahkeme tarafindan deger bigme i¢in
atanan bilirkisi marifetiyle tespit edilmesi ve bu degerin anonim sirkete ayni sermaye
olarak konulmasina engel olunmas1 gerekmektedir.

Ancak buna ragmen bdyle bir {istlin hakkin varligi, kurucular, yonetim kurulu
tiyeleri ya da bilirkisinin goziinden kagmasi veya bilmelerine ragmen sessiz kalmis
olabilirler. Hatta bu durum sonradan da ortaya ¢ikmis olabilir. Bu durumda da TBK nin
112. maddesinin uygulanmasi giindeme gelecektir.

Bu durumda ayni sermaye kiymetinin, sermaye olarak belirlenen degerde
meydana gelen azalmanin, nakdi sermaye borcu ile kapatilmasi, es soyleyisle bu
azalma miktar1 kadar pay sahibinin asli nitelik tagiyan nakdi sermaye borcu canlanacak
ve pay sahibinin azalan miktar kadarini1 nakden tazmin edecektir. Eger ii¢lincii kisi
miilkiyet hakkina dayanarak kiymeti tamamen zapt ederse esas sdzlesmede o sermaye
degeri agisindan gosterilen degerin pay sahibince nakden 6denmek zorunda kalacaktir.

3.3. imkansizhk

Taraflar arasinda gecerli bir sozlesmenin kurulabilmesi i¢in sézlesme ehliyeti,
hukuka ahlaka, adaba uygunluk, ifa imkansizliginin bulunamamasi, irade ile beyan
arasinda uyum, gecerlilik seklinin arandig1 hallerde bu sekle uygunluk gereklidir. Bu
unsurlardan birinin eksik olmasi halinde ortada irade agilamasi var olmasina ragmen
bu iradenin bir bor¢ dogurmasi séz konusu olmayacaktir.>*®

Anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen seyin ifasinin
imkansiz olma ihtimali de mevcuttur. Bu imkansizlik baslangigta olabilecegi gibi esas
sOzlesmenin imzalanmasi veya sirket tescil edilip tiizelkisilik kazanmasindan sonra da
olabilecektir.

Bu imkansizligin, pay sahibinden, ortakliktan veya bagka bir sebepten de
kaynaklanabilme ihtimali vardir.

Bu durumda TBK’nin imkénsizlik halleri ile ilgili diizenledigi hiikiimlerin
anonim ortaklikta ayni sermayenin imkansizlik nedeniyle ifasinda da uygulanip
uygulanmayacag belirlenmelidir.

237 Conkar, s. 596-597
238 Kaligoglu, Ahmet, Borglar Genel Hukuku Genel Hiikiimler, 2. Baski, Ankara, Turhan Kitabevi, 2009
s. 50
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TBK m. 27/1 uygulanacak olursa, butlan nedeniyle sirkete ayni sermaye
konulmasini igeren taahhiidiin sirket kurulsa dahi batil oldugu sdylenebilecektir. Bu
batil anlasmay1 i¢inde barindiran esas sozlesmenin de bu ayni sermaye olmadan
ortagin ortakliga katilamayacagi sdylenebilecekse ayni sermaye sézlesmesi ile birlikte
esas sozlesmenin de batil oldugu sdylenebilecektir. (TBK m. 27/2)

Ogretide, bir goriise gore, imkansizlik nedeniyle ayni sermaye borcu ifa
edilemiyorsa, bu borg i¢in nakde ¢evrilmesinin kabul edilemeyecegi, anonim sirket
kurulusundan sonraki donemde nakdi ya da ayni sermayeden feragat edilemeyecegi,
oysa nakde ¢evrilme sonucunu kabul edilmis ise, bunun ortaklik esas sdzlesmesinin
kendiliginden degisikligi manasina gelecegi, sonug olarak ayni sermaye taahhtidiiniin
imkansizlig1 durumunda tek ¢ézlimiin bu ayni sermaye miktarinca sermaye azaltimina
gitmek oldugunu savunmustur.

Basgka bir goriise gore ise, pay sahibince taahhiit edilen ayni sermayenin
ifasinin imkansizli§inin sermaye borcunu sona erdirmeyecegi, baska olanaklarin da
dahil, evvela bilirkisiler tarafindan sermaye kiymetine bigilen ve esas sdzlesmede
belirtilen deger kadar nakitin pay sahibinden talep edilebilecegi belirtilmistir.?*’

Bir bagka goriise gore, pay sahibinin sermaye borcu, sermayenin ifas1 imkansiz
hale geldigi takdirde sona ermeyecegi, pay sahibi agisindan nakdi sermaye borcunu
odemekle yiikiimlii oldugu belirtilmistir.?*°

Bu nitelikte bir yorumun TBK’nin imkansizlik ile ilgili hiikiimlerinden esash
bir ayrilma teskil etmeyecegi, kusurlu olan borglu kisinin sorumlu oldugu veya
kusursuz olan bor¢lunun sorumlu olmadigi ifa imkansizlig1 halinde de imkansizligin
borcu sona erdirdigi belirtilmistir.*! Ancak hakim olan goriise gore, ifa imkansizlig
bor¢lunun kusurlu oldugu durumda borcun sona ermeyecegi, sadece borcun niteligi
degisiklige ugrayarak ifas1 imkansiz olan edimin yerine tazminat borcunun gegtigi
belirtilmistirr.24?

Ayni sermaye taahhiit sozlesmesinin esas s6zlesmenin imzalanmasindan once
baslangicta imkansiz olmasi halinde s6zlesme batil olacaktir. Burada katilim akdi ile
ayni sermaye taahhiit sozlesmesi ayirimi géz oniline alindiginda, bu durumda ayni
sermaye akdinin batil oldugu, buna karsilik katilim soézlesmesinin gecerli oldugu
sonucuna varilmasi gerekmektedir. Ancak TBK’nin 27/2 ¢.2 geregince ayni sermaye
akdi yapilmamis olsaydi, pay sahibinin sirkete katilamayacagi sOylenebiliyorsa ayni
sermaye akdinin batil olmas1 katilim akdinin de batil olmas1 sonucunu doguracag: ve
bu durumda sirket akdinin de batil olacag1 belirtilmistir.?*

239 Arici, Fatih, Anonim Ortaklikta Nakit Dis1 Sermaye Taahhiidiiniin imkansizliginin Hiikiimleri, Prof.
Dr. Ozer Seli¢i ’ye Armagan, Istanbul Universitesi, Ankara, Segkin Yaymcilik, 2006, s. 111 vd,;
Imregiin, s. 288, dn. 29; Domani¢, TTK Serhi II, s. 1175

240 Conkar, s. 563

241 Arici, Fatih, Anonim Ortaklikta Nakit Dis1 Sermaye Taahhiidiiniin Imkansizhginm Hiikiimleri, Prof.

Dr. Ozer Seli¢i 'ye Armagan, Istanbul Universitesi, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2006, s. 111 vd,;
Imregiin, s. 288, dn. 29; Domanig, TTK Serhi II, s. 1175

242 Conkar, s. 563
243 0guzman/Oz, C.1, s. 462 vd.
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Bu durumda hiikiimsiizliigii tespit eden ticaret sicil miidiiriiniin sirketin tescil
talebini reddetmesi gerekecektir.>**

Ogretide, sirketin tescilinden sonra sermayenin tedariki ilkesi ve {iiincii
kisilerin ya da alacaklilarin menfaatleri 6nem kazanacagindan katilim sdzlesmesinin
de butlanin kabul edilemeyecegi, bunun yerine baslangi¢ anindaki objektif imkansizlik
nedeniyle batil olan ayni sermaye borcu yerine nakdi sermaye borcunun gececegi
belirtilmistir.>*! Bu durumda pay sahibinin bastan itibaren objektif imkansizlig1 bildigi
ve ortaklig1 haberdar etmeksizin ayni sermaye sozlesmesini imzaladig1 hallerde batil
olan ayni sermaye borcu yerine gecen nakdi sermaye borcunu asan bir zarar var ise
sirket bu zarar1 ayni sermayeyi taahhiit eden pay sahibinden talep edebilecektir.>*

Ister objektif ister siibjektif olsun imkansizi§in esas sozlesmenin
imzalanmasindan ve bununla birlikte ayni sermaye borcunun dogumundan sonra
olugmasi ya da sozlesmenin imzalanmasindan dnce var olan imkansizlik siibjektif
nitelikte ise artik sozlesmenin gegersizligini doguran bir imkansizlik
bulunmamaktadir.?*® Burada artik sézlesmenin konusunun degil, ifasinin imkansizlig
giindeme gelecektir.

Eger pay sahibinin sorumlu olmadigi bir sebep dolayisiyla ayni sermaye
borcunun imkansiz hale gelmesi durumunda, TBK’nin 136/1 maddesi geregince borg
sona erecektir. Ornegin ayni sermaye olarak ve otel olarak yapilmasi planlanan bir
arsanin kamulastirilmas: gibi. Ancak daha oncede ifade edildigi lizere, bu ayni
sermayenin olmamasi durumunda taahhiit eden pay sahibinin de ortaklik s6zlesmesine
katilmayacagi sdylenebilecekse, bu halde pay sahibi ile ortaklik arasinda katilim akdi
de imkansizlik nedeniyle sona erecektir. Bu husus tabiki sirketin tiizel kisilik
kazanmasina kadar glindeme gelecektir. Tescil ile birlikte sirket tlizel kisilik
kazanacagindan bu gerekge ile katilim s6zlesmesinin butlani ileri siiriilemeyecektir.
Bu durumda ayni sermaye borcu yerine asil edim sayilan nakdi sermaye borcu
alacaktir.?*’

Ayni sermaye borcunun ifasinin imkansizlifi pay sahibinin kusurundan
kaynaklaniyorsa azinlikta kalan goriise gore ayni sermaye borcu sona erecektir.>*® Ayni
sermayenin ifa edilmesinin imkéansiz hale gelmesi durumunda taahhiit eden pay
sahibinin de ortaklik sézlesmesine katilmayacagi sOylenebilecekse, bu halde pay
sahibi ile ortaklik arasinda katilim akdi de imkansizlik nedeniyle sona erecektir. Ancak
bu durum sirketin tescil edilip tlizel kisilik kazandig1 ana kadar ileri siiriilebilecek,
sirketin tescil edilip tiizel kisilik kazandiktan sonra bu durum giindeme gelmeyecektir.
TBK m. 112’ye gore pay sahibi kusursuz oldugunu ispat etmedigi siirece batil olan
ayni sermaye borcu yerini alan nakdi sermaye borcunu asan bir zarar var ise sirket bu
zarar1 ayni sermayeyi taahhiit eden pay sahibinden talep edebilecektir.

24 Serozan, Rona, Kocayusufpasaoglu-Hatemi-Serozan-Arpaci, Bor¢lar Hukuku Genel Boliim, Ugiincii
Cilt: ifa-ifa Engelleri-Haksiz Zenginlesme, Gozden Gegirilip Genisletilmis, 2. Basi, Istanbul, Filiz
Kitabevi, 1998, & 16/1 vd.: Tekinay/Akman/Burcuoglu/Alt op, Borglar Hukuku, s. 853-854;

245 Conkar, s. 565-566

246 Oguzman/Oz, C. I; s. 568 vd.

247 Imregiin, s. 288, dn 29; Bahtiyar, Ana sdzlesme, 5.92

28 0guzman/Oz, C. I; s. 462 vd.
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Ayni sermaye borcunun ifasinin imkansizlig1 alacakli olan sirkete atfedilecek
bir sebepten kaynaklaniyorsa bu durum TBK’da diizenlenmemistir.>*’Bu halde
alacakli temerriidii ve ifanin arz edilmezliginden farkli olarak bir ifa engelinin s6z
konusu oldugu ve bu konuya 6zgii kanuni diizenleme yapilmasina ihtiya¢ oldugu
belirtilmistir.>°Ogretide, ifa imkansizligindan ortaklik sorumlu ise, pay sahibinin ayni
sermaye borcunun nakit borca doniisecegi, boylelikle pay sahibi agisindan sermaye
koyma borcunun nakit olarak devam ettigi belirtilmistir.?!

Bagka bir goriise gore, bizatihi ortaklik yiiziinden ayni sermaye borcunun ifa
edilmesinin imkansiz hale gelmesi durumunda, sadece ayni sermaye akdinin sona
erecegi, buna karsin katilim akdinin gecerliligine bir etki olmayacagi, pay sahibi
acisindan katilma pay1r borcunu devam ettigi ve bu borcu nakden ifa etmesi
gerektigibelirtilmistir.>? Yine, sirketin tescil edilip tiizel kisilik kazanana kadar, ayni
sermayenin ifa edilmesinin imkansiz hale gelmesi durumunda taahhiit eden pay
sahibinin de ortaklik sézlesmesine katilmayacagi sdylenebilecekse, bu halde pay
sahibi ile ortaklik arasinda yapilan katilim akdi de imkansizlik nedeniyle sona
erecektir. Kanaatimizce bu halde zarara ugrayan pay sahibi dogrudan dogruya zarar
nedeniyle TTK’nin 553 vd. maddeleri geregince yonetim kurulunun sorumluk davasi
acabilecektir.

3.4. Irade Sakathg

Bir sozlesme kurulurken taraflardan birinin islem iradesinin olusum veya
beyan sirasinda ortaya ¢ikan sakatliklar irade sakatligi olarak adlandirilmaktadir.?>?

Irade sakathigi halleri 818 S. BK’da “Rizadaki fesat” baghg: altinda “Hata”,
“Hile” ve “Ikrah” olarak 23-31 maddeleri arasinda diizenlenmistir. 01/07/2012
tarihinde yiiriirlige giren 6098 sayili TBK’da ise 30-39. maddeler arasinda “Yanilma”,
“Aldatma” ve “Korkutma” basliklar altinda diizenlenmis bulunmaktadir.

Hukukumuzda irade sakatlig1 durumunda uygulanacak yaptirim ise bir kesin
hiikiimstizliik es soOyleyisle butlan olmayacaktir. 818 sayili BK’nin 23 vd.
maddelerinde “ilzam olunamaz” (BK m. 23), “o akit ile ilzam olunmaz” (BK m. 28),
“kendi hakkinda lizum ifade etmez” (BK m. 29/1) seklinde ifadeler kullanilmistir.
6098 sayili TBK’da ise “bagh olmaz” (TBK m. 30), “sdzlesmeyle bagli degildir”
(TBK m. 36 ve 37/1) seklinde ifadeler kullanilmistir. Buna gore irade sakatligiyla
akdedilen sozlesmelerin, hata, hile ya da ikrah ile iradesi sakatlanmis olan kisiyi
baglamayacag diizenlenmistir. Ayrica iradesi sakatlanan bu kisiye kanun 1 yillik hak
diisiiriicii siire igerisinde sdzlesmeyi iptal ettirme hakki da taninmistir.>>*(TBK m.
39/1)

249 Akkanat, Halil, Alacakli Temerriidii Disinda Alacakli Yiiziinden Borcun ifa Edilemedigi Baslica
Durumlar ve Sonuglari, Istanbul, Filiz Kitabevi, 1996, s. 38 vd.

20 Oguzman/Oz, C. I; s. 377 vd. Akkanat, s.37, 142

251 Aric1, Imkansizlik, s. 122

252 Conkar, s. 572

233 Fikret Eren, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, 22. b., Ankara, Yetkin Yayinlari, 2017, s. 392

254 Hukuk Genel Kurulu’nun 15/11/2023 tarih ve 2022/1-1100 Esas, 2023/1096 Karar.
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Anonim sirkete ayni sermaye koymayi1 taahhiit eden pay sahibinin iradesi
degisik sebeplerle sakatlanmis olabilir. Ornegin pay sahibi, maliki oldugu tasinmazin
tist hakkinin belli bir oranini ayni sermaye olarak koymak isterken, miilkiyetinin belli
bir oranini sermaye olarak koymus olabilir.

Ya da maliki oldugu tasinmazin {ist hakkinin belli bir oranin1 ayni sermaye
olarak koymak isterken, list hakkinin tamamini sermaye olarak koymus olabilir. Bu
durumda pay sahibi iradesinin sakatlandigini ileri siirerek TBK 39 vd. maddeleri
geregince ayni sermaye sdzlesmesinin hiikiimsiiz oldugunu ileri siirebilecek midir?

Anonim sirket kurulmadan 6nce, ayni sermaye akdi ile ilgili irade fesadi
nedeniyle katilim akdinin de iptalini gerektiriyorsa bu durumda kurucular tekrar bir
araya gelerek yasal prosediir geregi dogrusunu yaparak tekrar yeni bir esas sozlesme
hazirlayarak sorunu ¢6zme imkanina sahip olacaklardir.

Eger irade sakatlifi sadece ayni sermaye sozlesmesini etkiliyorsa, ayni
sermayeye konu diger kurucular i¢in de 6zel bir 6neme sahip ve bu olmadan pay
sahipligi s6z konusu olmayacaksa sermaye sdzlesmesi ve katilim sézlesmesinin iptali
s0z konusu olacaktir.

Eger, ayni sermaye Ozel bir Onem tasimiyor ise, sadece ayni sermaye
sOzlesmesi iptal edilecek, katilma s6zlesmesi bu iptalden etkilenmeyeceginden pay
sahibin ayni sermaye borcu asli nitelikteki nakdi sermaye borcuna doniisecektir.

Anonim sirket tescil edilip tiizel kisilik kazandiktan sonra, sézlesmesel iligki
ortaklar arasindan ¢ikip li¢iincii kisilere de sirayet etmekte ve sermayenin korunmasi
ve sermaye yeterliligi ilkeleri nedeniyle onlarin menfaatlerinin korunmasini da gerekli
kilmaktadir.

Ogretide, bir goriise gore, sirketin tescilinden sonra istirak (katiima)
taahhiidiinden (s6zlesmesinden) riicu imkaninin olmadig savunulmustur.?>

Baska bir goriise gore, tiglincii kisiler ya da ozellikle ortaklik alacaklarinin
menfaati s6z konusu ise, TBK’da belirtilen fesih hakkinin var oldugu, bu nedenle
sermaye artirim kararinin tescil edilmesi sonucunda bundan béyle iigilincii kisilerin
menfaatlerinin s6z konusu olacagi, bu andan itibaren iradeyi sakatlayan nedenlerle
iptal olanagimin bulunmadigi, ayrica sermaye artirim kararmin tescil edilmesinden
sonra pay sahiplerinin ya da {ligiincii kisilerin bir boliimiin katilma taahhiitleri hata, hile
veya ikrah nedeniyle mahkeme tarafindan iptal edildigi takdirde, esas sermaye artirrm
kararin1 gecersiz hale getirmeyecegi, sadece hiikiimsiiz kalan katilma taahhiitleri
miktar1 kadar esas sermaye azaltimi yoluna gidilmesinin mecburi olacagini
belirtmistir.?® Boylelikle sermaye artinm kararmin ya da kurulusun tescil
edilmesinden sonra katilma taahhiitlerinin iptalinin miimkiin oldugu bir hali
belirtmislerdir.

Bir bagka goriise gore, ortakligin tescil edilmesinden sonra artik katilma
taahhiidiiniin irade fesad1 sebebiyle iptalinin miimkiin olmadigi, ¢linkii aksi durumda

255 Arslanly, C. 1, s. 57
236 Moroglu, Sermaye Artirim, s. 92; Bahtiyar, Ana S6zlesme, s. 83

88



alacaklilarin tek giivencesi olan sirket esas sermayesinin karsiliksiz kalmasinin
giindeme gelecegi, bu durumun sermayenin tedariki ilkesine aykiri1 olacagindan kabul
edilemeyecegi belirtilmistir.?>’

Anonim ortakligin tescili ve ortakligin tiizel kisilik kazanmasindan sonra ayni
sermaye sozlesmesinin irade sakatligi nedeniyle iptali miimkiin miidiir? Bu konu Tiirk
Hukukunda 6zel olarak tartisilmamuistir.

CONKAR’a gore, ortakligin tescil edilmesinden sonra ayni sermaye akdinin
iptali olanaginin kesin olarak yasaklanmasinin her halde yerinde bir ¢oziim
olmayacagini, irade sakatlig1 durumlarinda ortakligin tescil edilmesinden sonra ayni
sermaye akdinin iptal edilemeyecegine iliskin degerlendirmenin aslinda ayni sermaye
kiymetinin ortaklifa getirilmesine yonelik ortaklik menfaati ile pay sahibinin iptal
nedeniyle yarar1 arasinda adil bir denge olusturma arayis1 oldugu belirtilmistir.2>®

Yazar devaminda ayni sermaye olarak konulan kiymetin sirket yoniinden arz
ettigi ehemmiyet goz Oniine alinarak, somut olaya gore farkli bir degerlendirmeye tabi
tutulmasi ve eger ayni sermaye kiymeti, sirketin faaliyeti i¢cin 6zel olarak ehemmiyet
gerektiriyorsa sirketin yararinin dnce dikkate alinmasi, buna karsilik ayni sermaye
olarak taahhiit edilen kiymetin sirketin faaliyeti i¢in ¢ok ehemmiyetli olmadigi
durumlarda pay sahibinin yararina dncelik verilmesinin yerinde bir ¢éziim olacagi
belirtmistir.

Omegin yukarida verilen 6rnekte oldugu gibi, maliki oldugu tasinmazin iist
hakkinin belli bir oranini ayni sermaye olarak koymak isterken, sermaye artirimi veya
kurulus sirasinda maddi hata sonucu iist hakki degeri yerine miilkiyet degeri tespit
edilmis ve fakat esas sozlesmede st hakkinin tamaminin sermaye olarak koyulmus
olmasi ve sirket merkezi ve binasinin bu taginmaz tizerinde olmasi halinde, ortaklik
tarafindan mahkemeye bagvurularak gerek sirketin tiim pay sahiplerinin gerekse
sermayenin korunmasi ilkesi li¢iincii kisilerin veya sirket alacaklarinin haklarina halel
getirmeden ve bu tasinmaz olmadan sirketin faaliyetine devam etmesi miimkiin
degilse, sermaye taahhiit s6zlesmesindeki tarih esas alinarak ve {ist hakkinin degeri
tespit edilerek mevcut pay degeri ile yeni tespit edilen iist hakki degerinin orani tespit
edilerek esas sozlesmesinin pay sahibin iradesi dogrultusunda ve dogru bir sekilde
diizeltilmesi saglanabilecektir.

Bu nedenle yukarida verdigimiz 6rnekte oldugu gibi, ayni sermaye degeri,
ortakligin faaliyeti i¢in cok ehemmiyetli ise sirket yararina 6ncelik taninmasi gerektigi
gerekgesiyle biz de sayin CONKAR’1n goriisiine katiliyoruz.

3.5. Temerriit

Temerriit, hukuk dilinde gecikme, karsi durma anlamina gelmektedir. Kanun
veya akde gdre yapilmasi gerekeni zamaninda yapmamaktir. 2°Borglunun temerriidii
borca aykiriligin bir ¢esididir.

237 Moroglu, Sermaye Artirim, s. 92; Conkar, s. 554
258 Conkar, s. 557-558
239 Ozcan, Hiiseyin, Ansiklopedik Hukuk Sozliigii, Ankara, Olgag Matbaasi, 1980, s. 710,
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TBK’nin 125. Maddesinde bor¢lunun temerriidiine iliskin hiikiimler yer
almaktadir.

Anonim ortakliklara ayni sermaye konulmasi taahhiit edildiginde, bu
taahhiidiin ifasinda temerriide diisiilmesinin s6z konusu olup olmayacagi giindeme
gelecektir.

TTK m. 128/4 geregince bir taginirin veya paradan bagka bir ekonomik degerin
sirketin tescili ile birlikte ayni sermaye degerlerinin iktisap edilmis olmasi halinde ayn1
zamanda ayni sermaye borcunun ifa edildigi sOylenemeyecektir. Ayni sermaye
borcuna konu degerin sirketin hakimiyet alanina girmesi ve onun {izerinde tasarruf
yetkisine sahip olmasi, es sOyleyisle fiilen iktisap etmesi ile birlikte ifa edilmis
olacaktir. Bu durumda fiili hakimiyet ger¢eklesmemis ise, ayni sermaye taahhtidiiniin
ifasinda temerriit olgusu giindeme gelecektir. Ornegin ayni sermaye olarak konulan
aracin giivenilir kigiye teslim edilmesine ve sirketce teslimi talep ragmen aracin sirkete
teslim edilmemesi, ya da bir tasinmazin kullanim hakkinin ayni sermaye olarak
konulmasi halinde ortakliga bu hakkin kullandirilmamasi gibi.

TTK’ da ayni sermaye borcu ile ilgili ifa zamanin1 belirleyen herhangi bir
diizenleme yoktur. Genel hiikiim niteliginde olan TTK’nin 128/6 maddesinde
gayrimenkuller de dahil olmak iizere herhangi bir sicile kaydi gereken kiymetlerin
sirkete sermaye olarak getirilmesi halinde ticaret sicil miidiirii tarafindan hemen
bildirimde bulunabilecektir. Hatta sirket tarafindan da bu bildirim yapilmasi imkani
bulunmaktadir. TTK m. 128/4’e gore, bir taginirin veya paradan bagka bir ekonomik
degerin sirketin tescili ile birlikte ayni sermaye degerleri iktisap edilmis olacaktir. Bu
diizenlemelere gore, sirket tiizel kisilik kazandig1 anda ayni sermaye borcunun ifasinin
talep edebilme imkan1 dogmaktadir. Ogretide, yasa koyucunun bu hiikiimler sebebiyle
ayrica sermaye borcu ile ilgili ifa zamanim belirleyen bir kural koyma ihtiyaci
duymadig1, ortaklik tiizel kisilik kazandigi anda borcun muaccel hale gelecegi
belirtilmistir. 26

Bir bagka gorilise gore, anonim ortakligin tiizel kisilik kazandigi anda, ayni
sermaye borcunun muaccel hale gelecegi temerriit i¢in gerekli ancak yeterli olmayan
bir sart oldugu, TBK’nin 117/1°e goére muaccel bir borcun bor¢lusu olan kisinin
alacakli tarafindan ihtar ¢ekilmesi ile temerriide diiseceginin diizenlendigi, buna gore,
vadesi gelmis bir bor¢ nedeniyle bor¢lunun temerriide diisiiriilebilmesi amaciyla kural
olarak temerriit ihtar1 gekilmesine ihtiya¢ duyuldugu belirtilmistir. ¢!

TBK’nin m. 117/2’ye gore temerriit i¢in ihtar gerektigi kuralinin istisnalari
diizenlenmektedir. Konuyla ilgili olarak borcun ifa edilmesi i¢in belirli bir vade
belirlenmis ise temerrtit icin ayrica bir ihtara gerek yoktur. Burada sirketin tescili bir
vade olarak diisiiniilse bile, sirketin tescil edilecegi tarih belli olmadigindan belirsiz
bir vadenin s6z konusu oldugu, bunun taraflarca degil kanunen belirlenen bir tarih
oldugu, bu nedenle temerriit i¢in mutlaka ihtar ¢ekilmesi gerektigi ifade edilmistir.?6?

260 Tekinalp/ Poroy/Camoglu, N. 1025: Arslanly, C. 1, s. 204
261 Conkar, s. 577
262 Conkar, s. 578
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Ayni sermaye borcu iistlenen pay sahibinin ifada temerriide diismesi halinde,
ortaklik tarafindan ifa davasi acarak edimin ifasin1 talep edebilecegi gibi, mahkemece
ifa karar1 verilmesi halinde cebri icra yoluna basvurabilecegi ya da TBK’nin 118.
maddesi geregince gecikmis ifa dolayisiyla ortaya ¢ikan zararin tazminini talep etme
hakkina sahiptir.?%3

Burada asil iizerinde durulmasi gereken husus ayni sermaye borcunda temerriit
halinde 1skat yaptiriminin uygulanip uygulanmayacaginin belirlenmesi gerekmektedir.

Ogretide, bir goriise gore, 1skat kurallarinin ayni sermaye taahhiit edene
kendiliginden uygulanamayacagi, fakat iskat yaptiriminin uygulanmasi durumunda
paym ayni nitelikteki ayni sermaye karsiligit olanakli oldugu takdirde
uygulanabilecegi, 1skattan sonra payin devir islemi nakit karsiliginda yapilacak ise
bunun sermaye degisikligi manasina gelecegi, bu durumda ortakligin ancak temerrtit
nedeniyle ortagin pay sahipligi sifatini 1skat etmesinden sonra sermaye azaltim yoluna
gidilerek sermayenin ayin karsiligmma denk gelen kismini ortadan kaldirabilecegi
belirtilmistir.?6*

Baska bir goriise gore, ayni sermaye taahhiidiiniin ifa edilmesinde temerriit
olursa 1skat miieyyidesinin uygulanamayacag belirtilmistir.?6

Ogretide var olan hakim goriise gore, ayni sermaye agisindan 1skat
miieyyidesinin uygulanmasi gerektigi yoniindedir.?

Bizde hakim goriise katiliyoruz. TTK’nin 482 ve 483 maddelerindeki
diizenlemeler ayni sermaye taahhiitleri agisindan da uygulama alani1 bulacaktir. Zira
TTK m. 482’de sermaye borcunu tiirlinde herhangi bir ayirima gidilmemistir. Buna
karsin, ayni sermaye borcunda temerriit halinde 1skat miieyyidesi uygulanir ise anonim
ortaklik ydniinden bir miikellefiyet olmayip, bir hak niteligindedir.?%”

Bu nedenle sermaye borcu nedeniyle temerriide ugrayan pay sahibinin
dogrudan dogruya 1skat hiikiimleriyle kars1 karsiya kaldig1 soylenemeyecektir. Sirket
tarafindan 1skat yerine, aynen ifa davasi agma ve cebri icra yoluyla tahsil etme
seceneginin kullanma hakkina da sahiptir.?%

CONKAR’a gore, 1skatin olaganiistii bir yaptirim niteliginde oldugu ve agir bir
sonucu olmasi sebebiyle somut olaya gore yonetim kuruluna 1skat yerine dnceliksel
olarak ifa davasi agma olanaginin verilmesi gerektigi, fakat yonetim kurulunca tercih
yapilirken sirket yararlarini ve somut olaymn 6zelliklerini goz oniine almas1 ve bu
kapsamda bir karar vermesi gerektigi, bu agidan duruma gore yonetim kurulunca 1skat
miieyyidesine basvurulmamis ise 6zen borcuna aykirilik sebebiyle sorumluluklarinin
giindeme gelebilecegi, ancak sonugta bu tercih hakkinin yonetim kuruluna birakilmasi

263 Arslanly, C. 1, s. 204

265 Arslanly, C. I; s. 206

266 Imregiin, s. 287; Akdag Giiney, s. 141

267 Tekinalp/Poroy/Camoglu, N. 106; Domanig, TTK Serhi, I, s. 1175; Sevi, s. 338; Degirmenci, s. 25:
Conkar, s. 580 vd.

268 Degirmenci, s. 6

269 Degirmenci, s. 7; Tekinalp/Poroy/Camoglu, N. 1055; Domanig, TTK Serhi, II, s. 1200; Arslanh, C.
I,s. 195
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ve somut olaya gore yonetim kurulunun bir tercih yapma firsatinin verilmesi gerektigi
ifade edilmistir.?’°

Uygulamada, Anonim sirketlerde, pay sahipliginin borcunun, taahhiit ettigi
paylarin karsiligini ifaya yonelik oldugu, bu ilkenin nakdi ve ayni sermaye
taahhiidiiniin her ikisi i¢in gegerli oldugu, bu sirketlerde pay sahiplerinden 6denmeyen
kalan sermaye taahhiitlerinin talep edilmesi ve bunlara bagl olarak ortaya ¢ikan pay
sahiplerinin 1skat1 usul ve sartlarinin, miilga 6762 sayili TTK m. 406 ve 408’de
diizenlendigi, 01/07/2012 tarihinde yiiriirliige giren 6102 sayili TTK m. 481-483.
maddelerinde de bu hiikiimlerle paralel diizenlemelere yer verildigi belirtilmistir.

Buna gore, m. 406 geregince ana soOzlesmede baska bir diizenleme
bulunmamasi halinde, paylarin bedellerinin pay sahiplerinden ilan suretiyle talep
edilecegi, bununla birlikte, m. 406’da yazili oldugu sekilde ilan yerine ortaklara
taahhiitlii mektupla cagrida bulunulmus ise, teblig edilen bu ¢agrinin, gazetede ilandan
daha kuvvetli bir bildirim se¢enegi oldugundan, bunun da gegerli oldugunun kabul
edilmesi gerektigi belirtilmistir.

Pay sahibi sermaye borcunu yerine getirmemis ise, bunun iskat edilebilmesi
icin Oncelikle temerriide diisiiriilmesi gerekmektedir. Temerriit i¢in de kalan sermaye
borcunun 6denmesi hususu ile ilgili yetkili organ marifetiyle bir karar alinmasi ve bunu
sozlesmede belirtilen usul ve sekilde talep etmesi, uygulamadaki tabiri ile, apel
isleminin yapilmasi gerekmektedir. Eger ana sozlesmede, sermaye borcunun édeme
stireleri ve miktar1 tereddiit yaratmayacak sekilde diizenlenmis ise pay sahibine ihtar
¢ekilmeden temerriit gergeklesecektir.

Temerriide diisen ortaga, yonetim kurulu tarafindan 6762 s. TTK’nin m. 37°de
yazil1 gazete ile (ticaret sicil gazetesi) ana sdzlesmede belirtilen sekilde ilanla bir aylik
stire igerisinde borcunun 6demeye davet edilmesi, ihtara ragmen ddemedigi takdirde
sahip oldugu haklardan mahrum edileceginin ihtarla bildirilmesi gerekmektedir.?”!

Ornegin Yargitay, bir kararinda “nama yazili olan paya iliskin taahhiitlii
mektupla 6deme i¢in ihbar (¢agr1) yeter ise de, davali sirket yonetim kurulunun
12/03/2012 tarihli karar1 ile 6demeye davetin taahhiitlii mektup yaninda, ayrica ticaret
sicili gazetesinde ilan edilmesi gerektiginin belirtildigi, anonim sirket tarafindan
O0deme i¢in gdnderilen davet yazisinin taahhiitlii mektupla gonderildigi ve TSG’de ilan
edildigi belli ise de, sirket ana sozlesmesinin 13 ncii maddesi geregince, ortakliga ait
ilanlarin ortakligin merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazetede ayrik olarak ilan
edilmesi sartina uyulmadiginin anlasildigi, ayrica davacilara gonderilen 31/01/2013
tarihli ihtarlarin, sirket yonetim kurulunun aldig1 karar geregince TSG’de ve yerel
gazetede ilan edilmesi gerekirken yerel gazete ilanin yapilmadigi es sOyleyisle ana
sozlesme geregince uyulmas: zorunlu sekil sartlarina uyulmadigi, boylelikle 1skat
isleminin usulsiiz oldugunu belirtmistir.

Devaminda, sermaye borcu i¢in gonderilen 6deme ihtarinda 1skat ihtarimi
icermedigi, yalnizca bor¢ miktar1 ile 6deme siiresi ve yerini gosteren beyanlarin

270 Conkar, s. 583, 584
271 Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 29.05.2018 tarih, 2016/9492 Esas, 2018/4038 Karar
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yazilmas1 gerekirken, davali sirketin 6762 s. TTK’ nin m. 408’de belirtilen 1skat ihtar1
yapilmasi gereken ihtarlarinda yer aldigi, ayrica gonderilmesi mecburi olan ihtardan
s0z dilmeksizin verilen bir ay siire icinde borcun 6édenmemesi durumunda ortakliktan
1skatina karar verilecegi seklinde ihtar gonderildigi, davacilara dogrudan 1skat ihtar
gonderilmesi i¢in ilan ya da ihtara gerek olmadan esas sozlesme hiikiimlerince
kendiliginden temerriide diismeleri, bunun i¢in ortaklarin borglar: ve 6deme tarihinin
esas sOzlesmede net olarak belirlenmesi gerektigi, fakat sermaye koyma borcunun
yerine getirilmesi i¢in esas sozlesmede kesin bir vade belirtilmedigi, ayrica génderilen
0demeye davet ve ihtarnamelerde belirtilen miktar ile ana s6zlesmedeki sermaye borcu
miktarlarinin uyusmadigi, gecikme faizlerinin de belirtildiginin anlasildigl, yine
0demeye davet yazisinin gonderildigi tarihte, sirketin kurulusunun tesciline nazaran,
sermaye koyma borcunun 6denmesi i¢in konulan {i¢ yillik siirenin de heniiz dolmamis
oldugunun anlasildigi, bu nedenle 26/03/2012 tarihli ihtarnamelerin ayn1 zamanda
1skat ihtarin1 da icerdiginden 6demeye davet olarak degerlendirilmesi ve sonug
dogurucu olmasi miimkiin olmadigindan 13/01/2013 tarihli ihtarlardan o6nce ise
usuliine uygun olarak 6demeye davetin olmamasi sebebiyle sonu¢ dogurmayacagi
belirtilmistir.?’?

3.6. Sermaye Artirnmimin Hiikiimsiizliigii
3.6.1. Esas Sermaye Sisteminde

Oncelikle konuyla ilgili olarak, hukuki islem, sézlesme, karar, butlan, yokluk,
hiikiimsiizliik veya iptal edilebilirlik kavramlarinin agiklanmasi gerekmektedir.

Anonim sirketlerde genel kurul, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin usuliine
uygun cagri lizerine belirli bir giindemi goriigmek ve karara baglamak i¢in bir araya
gelmesinden olusan, sirketin karar ve irade organ1 oldugu, hukuki sonu¢ doguran bir
irade beyani olmasi nedeniyle genel kurul kararinin, bir hukuki islem niteliginde
oldugu ifade edilmistir.

Hukuki islemin, bir ya da birden fazla kisinin hukuk diizeni tarafindan
belirlenen hudutlar icerisinde, gerektigi takdirde baska 6gelerle birlikte hukuki sonug
yaratmaya yonelen irade agiklamasindan olusmus hukuki bir olgu oldugu, bir hakkin
ya da hukuki iligkinin kurulmasi, devredilmesi, degistirilmesi ya da ortadan
kaldirilmasina yonelik sonu¢ dogurmak amaciyla irade aciklamasinin yapilabilecegi
belirtilmistir. Bir hukuki islemin ortaya ¢ikmasi, hiikiim ve sonuglarin1 dogurabilmesi
icin birden fazla kisinin irade beyanina baglidir. Bu nedenle hukuki islemler katilan
taraf sayisina gore iki ya da c¢ok tarafli hukuki islem olarak adlandirilabileceklerdir.

Cok tarafli hukuki islemler, s6zlesme ve karar olarak ikiye ayrilabilecektir.
Karar, ayn1 gurup igerisinde bulunan kisilerin ortak bir is ya da amaci gergeklestirmek
amaciyla baskasina yoneltilen irade beyanindan olusmaktadir. Boylelikle hukuki
islemlerin hiikiimsiizliik durumlan karar i¢in de gecerli olacaktir. Bu sebeple karar
seklindeki bir hukuki islem hiikiimsiiz ise, onun yoneldigi hukuki sonucu meydana
getirme yeteneginin bulunmadig sdylenebilecektir.

272 Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 24.11.2016 tarih, 2015/12168 Esas, 2016/9107 Karar

93



Anonim sirketlerde genel kurul kararlarinin dogrudan ya da dolayl olarak
etkili olabilmeleri i¢in Oncelikle hukuk kurallarina uygun olmalarina, hukuki a¢idan
var ve gecerli olmalarina baglidir. Kararlarin mevcut olmasi ve gegerli olmasinin
kosullari, kanun koyucu tarafindan sirketin, azinlik hakki sahibi pay sahiplerinin,
sirket alacaklilarinin ve gelecekte var olacak pay sahiplerinin hak ve ¢ikarlar1 kamu
diizeninin bagka gerekleri de goz Oniline alinarak farkli yasa kurallar ile tespit
edilmistir. Ortaya ¢ikmasi ya da igerik itibariyle bu kurallara ve bunlarin 6ngordigi
sekilde diizenlenen ortaklik esas sozlesmesine uymayan kararlar hukuki olarak
gecersiz olacaktir. Genel kurul kararlari yoniinden bu gegersizlik hallerinin
yaptirimlari ihlal ettigi hukuk kuralinin niteligi dikkate alinarak gore yokluk, butlan ya
da iptal edilebilirlik olacaktur.

Genel kurul kararlarinin hiikiimsiizlik hallerinden butlan, TTK m. 447°de
acike¢a diizenleme bulunmaktadir. Bu diizenlemeye gore genel kurulun, 6zellikle, pay
sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy kullanma, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran ya da ortadan kaldiran, pay sahibinin
bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini yasanin izin verdigi o6l¢ii disinda
siirlandiran, anonim ortakligin temel yapisinit bozan ya da sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir1 olan kararlarinin batil olacagi belirtilmistir. TTK m. 447°de genel
bir diizenleme yapilmamustir. Yalnizca 6rnek olabilecek butlan nedenleri belirtilmistir.
Bu nedenle TTK m. 447°de belirtilmeyen sebeplerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’'nun 27. maddesi uygulama yeri bulacaktir. Ahlaka, emredici hukuk
kurallaria, kamu diizenine ve kisilik haklarina aykir1 ya da konusu imkansiz olan
genel kurul kararlar1 da butlanla maluldiir.

Butlanla sakat olan bir hukuki islem, 6geleri itibariyle sekli olarak ve fiilen var
olmasina ragmen, konu ya da icerik agisindan amaclanan hukuki sonuglar1 bastan
itibaren kesin olarak hiikiimsiizdiir. Bu kesin hiikiimsiizliik kural olarak diizeltilecek
nitelikte degildir. Bu konuda hukuki yarar1 olan herkes tarafindan herhangi bir hak
diisiiriicti stire ile bagli olmadan ileri stiriilebilecektir. Mahkemeye sunulmus olan
olaylardan anlagilmak kosuluyla yargic tarafindan da re ’sen g6z Oniinde
bulunduracaktir.

Genel kurul kararlarinin hiikiimstizliik sonucu doguran diger bir yaptirimi olan
yokluk, TTK” da diizenlenmemistir. Yokluk miieyyidesi, yasada diizenlenmemis olsa
da yokluk miieyyidesinin hukuki islem niteliginde olan genel kurul kararlar1 hakkinda
uygulanmayacagi anlami ¢ikarilmamalidir. Bir hukuki islemin, meydana gelme sekli
acisindan emredici hukuk kurallarina aykiri olmasi durumunda o islem yok hiikmiinde
sayilacaktir. Meydana gelis sekline ait olan emredici hukuk kurallari, hukuki islemin
Ogelerini olusturan, onun var olma kosullarin1 belirleyen kurucu ve sekli nitelikteki
hiikiimlerini belirtmektedir. Igerik yoniinden emredici hukuk kurallarina aykirilik var
ise, butlan s6z konusu olup hukuki islem sekli olarak var olmakla birlikte konu ve
igerik agisindan amaglanan hiikiim ve sonuglar heniiz bastan itibaren herkes yoniinden
meydana gelmeyecektir. Kurucu ve sekli nitelikte olan emredici hukuk kurallarina
aykirilik var ise, yokluk giindeme gelecek, kurucu 6geler ya da kanuni sekil noksanligi
nedeniyle hukuki islem sekli olarak ortaya ¢ikamayacaktir. Béylece butlanda hukuki
islemin ortaya ¢ikmasi i¢in gerekli olan igerik 6geleri bulunmaktadir; fakat hukuk
diizeni bu igerik agisindan amaglanan sonucglarin ortaya c¢ikmasi kesin olarak
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reddedilmektedir. Yokluk ise, hukuki islem agisindan gerekli ve zorunlu olan igerik
sekli acidan bile meydana gelmemistir.

Anonim sirketlerde genel kurul kararlarina iliskin hiikiimsiizliik durumlarindan
iptal edilebilirlik ise, TTK m. 445°te ayrintili olarak diizenlenmis bulunmaktadir. Bu
madde geregince yasa ya da esas s0zlesme hiikiimleri, 6zellikle diiriistliik kurallarina
aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢cinde ortaklik
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinde iptal davasi
acilabilecektir. iptal davasina konu bir genel kurul karar1 sekil ya da igerik ac¢isindan
sakat olsa bile iptal karari1 kesinlesinceye kadar gecerli bir karar olarak kabul
edilecektir. Siiresi i¢inde ve usuliine uygun olarak agilan bir iptal davasi sonucunda
verilen iptal karar1 kesinlestigi takdirde, karar ge¢mise etkili olarak hiikiim
doguracaktir. Kararin alinmasindan itibaren ti¢ aylik hak diisiiriicii siire igerisinde dava
acilmadig1 ya da agilan dava reddedilip kesinlestigi takdirde bu aykirilik ve bu nedenle
kararin iptal edilebilirligi artik ileri siirtilemeyecektir.

Gorildiigii tizere TTK m. 445°te genel iptal nedenleri belirtilmistir. Buna gore
kanuna, esas sdzlesme hiikiimleri veya diiriistliik kuralina aykirilik sebeplerine dayali
olarak mahkemeden genel kurul kararlarinin iptali talep edilebilecektir. Bu kapsamda
kanuna aykirilik, butlan ve yokluk halleri disinda belirtilen kurallara aykir1 olan genel
kurul kararlarini ifade edilmektedir. Ciinkii iptal davasi, hukuki olarak var olan,
gecerli, fakat sakat dogmus olan bir genel kurul kararina kars acilabilecektir. Kesin
emredici hiikiimlere aykirilik varsa, esas olarak ortada sekli anlamda bir genel kurul
karar1 bulunmamaktadir ve bu karar hiikiimsiizdiir. Hiikiimsiiz olan bir genel kurul
karariin iptal edilmesi yerine hiikiimsiizliigiiniin tespiti s6z konusu olur. Kanuna
aykirilik, emredici hiikiimler haricinde yalnizca TTK hiikiimlerine veya anonim sirketi
diizenleyen hiikiimlere degildir. Yiiriirlikte ve ilgili olan biitin mevzuata, yazili
olmayan hukuk kurallarina, kanuni istisnalar disinda 6zellikle pay sahipleri arasindaki
esitlik ilkesini de igermektedir.

Ote yandan esas sozlesmeye aykir1 kararlar yoniinden de iptal davasi
acilabilmektedir. Belirtilen aykirilik sirket esas s6zlesmesinde belirtilen herhangi bir
kurala aykirt davranma s6z konusu olmaktadir. Ornegin kanunda éngdriilen yeter
saylya uygun olarak bir genel kurul karar1 alinmis olmasina ragmen bu kararin esas
sO6zlesmede ongdriilen agirlagsmis miizakere nisabina aykir bir sekilde alinmis olmast
halinde bu kararin iptali mahkemeden istenebilecektir. Ayrica genel kurulda alinan
kararlar, goriiniirde yasa ya da esas sozlesmeye uygun olmasina ragmen, ¢ogunluk
yetkilerinin kotiiye kullanmasi sonucu azinlik ya da belli pay sahiplerinin yasal
cikarlarmi ihlal ediyorsa diiriistliik kuralina aykirilik sebebiyle bu genel kurul
kararinin iptali gerekir.>’?

Anonim ortaklikta sermaye artirimi yapilirken birbirini izleyen birden c¢ok
islemin yapilmasi gerekmektedir. Yapilan bu islemlerin bir veya birkacinin eksik veya
gecersiz yapilmasi ihtimali de bulunmaktadir. Bazi eksiklik veya gegersizlikler
sermaye artirimin tlimden hiikiimsiizliigiine sebep olabilmektedir.

272 HGK’nin 18/10/2022 tarih ve 2020/11-674 Esas, 2022/1291 Karar; HGK’ nin 08/03/2022 tarih ve
2021/11-721 Esas, 2022/275 Karar.
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Ornegin, eski sermaye taahhiitleri tamamen 6denmeden, Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’'ndan izin alinmadan veya SPK’nin onanma yiikiimliligi yerine
getirilmeden yapilan yahut artirnma dair genel genel kurul karari mahkemece
kesinlesmis karar ile iptal edilen bir (dis kaynaklardan) halka a¢ik sermaye artiriminin
biitiiniiyle hiikiimsiiz oldugu belirtilmistir. Yine imtiyazli paylar ¢ikarilmig olan
anonim sirketlerde, bu tiir pay sahiplerinin veya bunlarin olusturdugu kurullarin
onaylamadig1 veya alinan kararlarin mahkemece iptal edilmesi halinde hiikiimstiizliik
s6z konusu olacaktir. 27

Bazi islemlerin eksik veya gecersiz olmasi sermaye artirimini tiimden degil, o
islem yoniinden hiikiimsiizliikk sonucunu doguracaktir. Ornegin, dis kaynaklardan
sermaye artiriminin bir kisminin hata, hile ya da ikrah sebebiyle fesih ya da iptal
edilmesi halinde, ticaret siciline tescil edilen sermaye artirimi tiimden gegersiz hale
gelmeyecektir. TTK m. 473 vd. oOzellikle de 474/2 maddeleri geregince yalniz
hikkiimsliz sayilan taahhiit miktarina esdeger sermaye azaltilmasina gidilmesi
gerekecektir.

Bu durumda, sirket tarafindan TTK m. 473/1’e gore azaltma ve sermaye artirim
islemlerini ayn1 zamanda ve kisa yoldan gerceklestirebilecektir.

Yonetim kurulunun sermaye artirnmina iliskin esas sozlesme degisiklik
onerisini TTK m. 390’a gore yeterli karar sayist olmaksizin alinmasi sonrasinda bu
artirima genel kurulun onay vermesi halinde artik gecersizligin ileri stiriilmemesi
gerekmektedir. 274

Sermaye artirirmin hiikiimsiizligli, yok hiikkmiinde oldugunun tespiti, butlani
veya askida hiikiimsiizliiglinlin dava yoluyla talep edilmesi miimkiindiir.

3.6.1.1. Genel Kurul Kararinn Iptali

TTK m. 445°teki diizenlemeye gore, m. 446°da sayilan kisiler tarafindan yasa ya
da esas sozlesme hiikiimleri, evvela diirtistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari
aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ aylik hak diisiiriicii silire igerisinde, sirket
merkezinin bulundugu yerde bulunan Asliye Ticaret Mahkemesi’nde iptal davasi
acabilecegi belirtilmistir.

Kanuna aykirilik kavrami kanuni diizenlemeler ve uyulmasi zorunlu olan orf
ve adet kurali, esitlik ilkesi ve haklarin baskalarina en az zarar verecek sekilde
kullanilmasi ilkesini de kapsamaktadir.

Kural olarak ikincil nitelikte olan mevzuata (tiiziik, yonetmelik, kararname,
teblig vs.) aykirilik artirim kararinin iptali sonucu dogurmayacaktir. Ancak 6zel bir
kanun hiikmiiyle mevcut bir kurali degistirme yetkisi idareye verilmis ve buna aykiri
islem yapildig1 takdirde islemin iptali talep edilebilecektir. Ornegin 213 sayili VUK un
298/10 maddesine gore Maliye Bakanligi tarafindan Resmi Gazetede ilan edilen
yeniden degerleme oranindan daha yiiksek bir oranla hesaplanan yeniden degerleme

23 Moroglu, Erdogan, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, Genisletilmis 4. Basi, Istanbul, On Iki
Levha Yayinlari, 2018, s. 301,302
27 Moroglu, s. 302
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fonunun sermayeye eklenmesine dair genel kurul kararina karsi iptal davasi
acilabilecektir.?”

Sirket ana sozlesmesine aykirilik da olabilir. Ya da ortakligin mali ihtiyaci
olmadig1 halde azinlik hakki sahibi bir ortagin azinlik hakkini ortadan kaldiracak
sekilde TMK 2. Maddeye aykir1 olarak sermaye artirnminin yapilmasi.

Iptal davasimi TTK m. 445’ te belirtildigine gore, m. 446°da gosterile kisiler
dava agabilecektir. Bunlar 4 ayr1 grupta belirtilmistir.?’®

I-Toplantida hazir bulunan ve karara olumsuz oy veren ve ayrica bu
muhalefetini tutanaga gegirten,

2-Toplantida ister hazir bulunsun ister bulunmasin, olumsuz oy kullanmis
olsun ya da olmasin, ¢agrinin usuliine gore yapilmadigi, glindemin geregi gibi ilan
edilmedigi, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin ya da temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklari, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigi ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin
alimmasinda etkili oldugu yoniinde iddia eden pay sahipleri,

3-Yo6netim Kurulu,

4-Kararlarin yerine getirilmesi yonetim kurulu tiyesinin sorumluluguna sebep
olacaksa yonetim kurulu iiyelerinden her biri iptal davas: agabilecektir.?”’

Gorevli ve Yetkili Mahkeme, TTK m. 445°e gore sirket merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesidir. Asliye Ticaret Mahkemesinin kurulmadigi
yerde bu sifatla Asliye Hukuk Mahkemesidir.

TTK m. 445’e gore, iptal davasinin sermaye artirim kararmin alinmis oldugu
tarihten itibaren 3 aylik hak diisiiriicii siire i¢erisinde acilmasi gerekmektedir.

TTK m. 449’a gore, sermaye artirimina iliskin genel kurul karar1 aleyhine iptal
veya butlan davasi agildig1 takdirde ve talep halinde mahkemece, yonetim kurulu
tiyelerinin goriisiinii aldiktan sonra dava konusu kararin yiiriitiilmesinin geri
birakilmasina karar verebilecektir.

Iptal talebinin reddi karart HMK’nin 303 maddesine gore sadece davanin
taraflarin1 baglar. Ancak kesinlesmis iptal karar1 pay sahipleri, yonetim kurulu tiyeleri
ve kural olarak iigiincii kisiler hakkinda hiikiim dogurur ve gegmise etkilidir.?’

3.6.1.2. Yoklugun Tespiti ve Butlan

Yargitay uygulamasina gore; Yokluk, bir hukuki islemin dogmast icin belirtilen
kurucu ya da sekli nitelikte olan emredici hiikiimlere aykirilik halidir. Bu aykiriliklar,
islemin 6gelerinde bir eksiklige yol agar ve islemi "yokluk" ile malul hale getirir. Yok
sayilan islem, sekli olarak bile meydana gelmemistir. Yokluk, bu aykirilig1 ileri siirme

275 Moroglu, s. 303

26K orkut, Omer, Anonim Sirketlerde Genel Kurul Kararlarmin Butlani, Adana, Karahan Kitabevi 2012,
s. 182 vd.

28Moroglu, s. 306
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hususunda hukuki yarari bulunan tiim kisiler tarafindan herhangi bir siireye tabi
olmadan her zaman ileri slirme ve tespit edilebilme imkanina sahiptir. Bu aykirilik
yargi¢ tarafindan da re’ sen dikkate almalidir. Mahkemece verilecek tespit karari,
sadece bunun agiklanmasi niteligindedir.

Yokluk ve butlan durumu var ise, bu durum mahkemece re’ sen goz Oniinde
bulundurulacak, herkes tarafindan, miilga 6762 s. TTK m. 381’de (TTK m. 445-446)
diizenlenen kurallara tabi olmadan ileri siirebilecektir.?”

TTK’nin 447. maddesinde diizenlenen hukuka aykiriliklarin yaptirimi
butlandir.?®° Sermaye artirim kararlarinin kanunlarm mutlak emredici hiikiimlerine,
ahlaka, adaba aykir1 ya da imkansiz olmast durumunda ya da nispi emredici
hiikiimlerin kismen veya tamamen kaldirilmasi veya degistirilmesini dngormeleri
halinde batildir.?%!

Ornegin i¢ kaynaklar kullanilarak yapilan sermaye artirimu ile ilgili genel kurul
kararinin esas sermayeye eklenmesini 6ngordiigli i¢ kaynagin kismen veya tamamen
olmamasi halinde artirim karar1 kismen veya tamamen batil olmaktadir. Ya da sermaye
artiran sirketin iflasina karar verilmesi halinde sermaye artirim karar1 da batil
olmaktadir.?®?

05 Temmuz 2022 tarihli, 31887 sayili RG’de yayilanip yiiriirlige giren 7417
sayilt “DEVLET MEMURLARI KANUNU ILE BAZI KANUNLARDA VE 375 SAYILI
KANUN HUKMUNDE KARARNAMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR
KANUN nun 50/1 maddesinde gore; gercek ya da tiizel kisilere ait yurt disinda
bulunan, para, altin, doviz, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin
31/03/2023 tarihine kadar banka veya araci kurumlara bildirilmesi gerekmektedir.

6362 say1l1 SPK’nin 3/1-0 maddesine gore, menkul kiymetler: Para, ¢ek, police
ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile soz konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini,

2) Bor¢lanma araglart veya menkul kiymetlestivilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini”,

3/1-s maddesinde ise, Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev
araglar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,” ifade edecegi belirtilmistir.

Iste 6362 sayili SPK’nin 3/1-0 ve 3/1-s maddesi geregince getirilen menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglart anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulabilecektir. Buna gore, yurt disinda bulunan ve siiresi i¢erisinde bildirilen 6362
sayili SPK’nin 3/1-0 ve 3/1-s maddesi geregince getirilen menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglar1 disinda baska araglarin anonim ortakli§a ayni sermaye olarak

2Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 15/01/2020 t., 2019/1941 Esas, 2020/435 Karar;

280 Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 22/10/2020 T., 2019/1366 Esas, 2020/4391 Karar.; Hukuk Genel
Kurulu’nun 12/03/2008 tarih ve 2008/11-246 Esas, 2008/239 Karar

281 yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 14/12/2022 T. 2021/3749 Esas, 2022/9107 Karar.

282 Moroglu, Genel Kurul Kararlarmin Hiikiimsiizligii, 7. Bask, Istanbul, On iki Levha Yaymcilik,
2014, s.61-70, 147-188; 8. Bask1 2017, s.67-76, 157-199
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taahhiit edilmesi olanakli degildir.2%3

Ornegin yurtdisinda bulunan herhangi marka bir motorlu aracin bu kapsamda
anonim ortakliga ayni sermaye olarak konulmus olmasi halinde ise, 7417 sayili
yasanin 50. Maddesi ve 6362 sayil1 SPK’nin 3/1-0 ve 3/1-s maddesi geregince islem
bir hukuki islemin dogabilmesi i¢in ongodriilen kurucu veya sekli nitelikte olan
emredici hiikiimlere aykir1 oldugundan herhangi bir siireye tabi olmaksizin yok
hiikmiinde oldugu ileri siirtilebilecektir.

Sermaye artirim kararlarinin yok hiikmiinde oldugunun tespiti veya butlani
herhangi bir siireye bagli olmadan her zaman ileri siiriilebilecektir.?%*

Burada gorevli ve yetkili olan mahkeme, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesidir. Asliye Ticaret Mahkemesinin kurulmadigi yerde bu
sifatla Asliye Hukuk Mahkemesidir.

Iptal talebinin reddi karar1 HMK’nin 303 maddesine gére sadece davanin
taraflarini baglar. Ancak kesinlesmis iptal karar1 pay sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri
ile kural olarak {igiincii kisiler hakkinda da hiikiim dogurur ve gegmise etkilidir.

Yok veya batil olan genel kurul kararin1 uygulayan yonetim kurulu tiyeleri bu
sebeple dogan zararlardan sirkete, pay sahiplerine ve sirket alacaklilarina karsi
sorumludur.

TTK m. 456/3’e gore, sermaye artirim karari, genel kurul ya da yonetim
kurulunca alinan karar tarihinden itibaren ii¢ ay igerisinde tescil edilememis ise, genel
kurul ya da yonetim kurulu karar1 ile alinan izin de gegersiz olacaktir. Bu durumda
TTK m. 345/2 hiikkmii uygulama alan1 bulacaktir.

TTK m. 456/4’teki diizenlemeye gore, 353 ve 354 maddeleri ve 355/1
hiikiimleri biitlin sermaye artirimu tiirlerine kiyas yolu ile uygulama alani bulacaktir.

TTK m. 353’teki diizenlemenin TTK m. 456/4’lin atfi nedeniyle sermaye
artirnm kararlarina uyarlanarak irdelenmesinde yarar bulunmaktadar.

M. 353/1’e gore, Anonim sirket sermaye artirim kararinin butlan1 ya da
yoklugu karar1 verilemez. Fakat ortakligin kurulusunda sermaye artirnminin yasa
kurallarina uyulmadan hareket edilmis ise, alacaklilar, pay sahipleri ya da kamunun
yarar1 6nemli 6l¢iide tehlikeye diigmiis ya da ihlal edilmis ise, yonetim kurulu, Giimriik
ve Ticaret Bakanlig, ilgili alacakli ya da pay sahiplerinin talebi lizerine ortakligin
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan sermaye artirim
kararinin iptaline karar verilecektir. Mahkeme davanin acgildigi tarihte gereken
Onlemleri alacagi belirtilmistir.

M. 353/2’ye gore eksiklikler varsa bunlarin giderilmesi, esas sdzlesme ya da
yasaya aykirt durumlarin diizeltilmesi i¢in mahkemece siire verebilecektir.

283 Mugla Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 28/02/2024 tarih ve 2023/03 Esas, 2024/180 Karar.

284 HGK’nin 18/10/2022 tarih ve 2020/11-674 Esas, 2022/1291 Karar; HGK’nin 08/03/2022 tarih ve
2021/11-721 Esas, 2022/275 Karar; Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 15/01/2020 tarih ve 2019/1941
Esas, 2020/435 Karar; Yargitay 11. H. D’nin 22/10/2020 tarih ve 2019/1366 Esas, 2020/4391 Karar.
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M. 353/3’e gore dava dilekgesine dayanilan tiim deliller ve gerekli tiim bilgi ve
belgelerin eklenmesi gereklidir. Yargilama sirasinda yeni delil sunulamayacak, bagka
davanin bekletici mesele yapilmasi ya da bilgi verilmesi de talep edilemeyecektir.
Fakat, somut olaya gore haklilik varsa, mahkeme tarafindan verilen kesin siire
icerisinde davaci tarafindan yeni bir delil sunulmasi ya da bilgi verilmesi talebi kabul
edebilecektir. Bu dava da usul, acele islere iliskin usuldiir.

TTK 353/1°¢ gore, sirketin kurulusunda sermaye artirmminin yasa
diizenlemelerine uyulmamasi seklinde yapilmasi halinde bu dava agilabilecektir.

TTK m. 445 atfi nedeniyle m. 446°daki diizenlemeden farkli olarak, alacaklilar,
pay sahipleri, kamunun yararlar1 6nemli bir vaziyette tehlikeye diisiiriilmiis ise ya da
ihlal edilmis ise, yonetim kurulu, Glimriik ve Ticaret Bakanligi, ilgili alacakli ya da
pay sahibi bu davay1 agma imkanina sahip olacaktir.

Bu davada gorevli ve yetkili olan mahkeme, ortaklik merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesidir. Asliye Ticaret Mahkemesinin kurulmadigi
yerde bu sifatla Asliye Hukuk Mahkemesidir.

TTK 353/4 maddesine gore dava, ortakligin tescil ve ilan1 tarihinden itibaren
tic aylik hak diisiiriicii siire icinde agilmasi gereklidir. TTK m. 445’ gbre acilan dava
ise, sermaye artirim karariin alinmig oldugu genel kurul karar: tarihinden itibaren 3
ay i¢inde agilmasi gerekmektedir. TTK m. 353/4’e gore hak diistiriicii siire, sirketin
tescil ve ilanindan itibaren baslayacaktir. TTK m. 456/3’e gore ise, sermaye artirim
kararinin, genel kurul veya yonetim kurulu karari tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde tescil
edilebilecegi hiikmii ile birlikte degerlendirildiginde, sermaye artirima iliskin karar
tarithinden 456/3’e gore azami 3 aylik tescil siiresine, 353/4° gore de 3 aylik siire daha
eklendiginde bu davanin, sermaye artirima iliskin karar tarihinden 6 ay (3+3)
icerisinde acilmas1 gerekmektedir.

3.6.1.3. Askida Hiikiimsiizliik

Kendisi gegerli olan bir hukuki islemde amaglanmis olan bir hukuki sonucun
dogmasi i¢in, bagka bir islem ya da eylemin gerceklesmesine bagli ise, bu islem askida
hiikiimsiiz olacaktir.?s

TTK m. 478’e gore sermaye artirimi yapan anonim sirkette imtiyazli paylar
veya farkli imtiyazlara sahip olan birden fazla imtiyazli pay gruplar1 varsa ve yapilacak
artirim imtiyazlara zarar verici nitelikte ise genel kurul tarafindan sermaye artirim
karar1, imtiyazli pay sahipleri ya da bu pay sahiplerince kurulan kurullarin karari ile
onaylanmas1 gerekecektir. Aksi durumda genel kurulun artirnm karar1 uygulanamaz,
yani askida hiikiimsiiz olacaktir. (TTK m. 454/1)

TTK m. 455 ve 456’¢ gore, sermaye artirim karari, bir ana sozlesme degisikligi
olmasi nedeniyle ancak ticaret siciline tescili ile hiikiim dogurmaktadir. Tescil islemi
gerceklesene kadar genel kurulca alinan sermaye artirim karari da i¢inde olmak iizere
yapilan tiim artirim iglemleri askida hiikiimstizdiir.

285 Moroglu, s. 311 dn. 454
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Askida hiikiimstizliik, ipso iure (yasada mevcut olan) mevcut olan ve
dolayisiyla mahkeme tarafindan re ’sen goz Oniinde tutulmasi gereken ve itiraz
seklinde veya tespit davasi yoluyla ve herhangi bir silireye bagli olmadan dava
edilebilecektir.?%

Askida hiikiimsiizliigiin yokluk ve butlandan farki, askida olan islemin
gerceklesmesiyle sermaye artirim karar1 kanuna uygun hale gelecek ve ticaret siciline
tescil edilecektir. Ornegin imtiyazli pay sahiplerinin sermaye artirim kararmin genel
kurul tarafindan onaylanmasi gibi.

3.6.2. Kayith Sermaye Sisteminde

Anonim ortaklikta kayitli sermaye sistemine gore sermaye artirimi yapilirken
birbirini izleyen birden c¢ok islemin yapilmasini gerektirmektedir. Yapilan bu
islemlerin bir veya birkac¢inin eksik veya gecersiz yapilmasi ihtimali de bulunmaktadir.
Bazi eksiklik veya gecersizlikler sermaye artirimin tiimden hiikiimsiizliigiine sebep
olabilmektedir.

Omegin, eski sermaye taahhiitleri tamamen ddenmeden veya yeni ¢ikarilacak
paylar i¢in hazirlanan izahnamenin kurulca onaylanmasi zorunlulugu yerine
getirilmeden yapilan veya yonetim kurulunun sermaye artirimi karari kesinlesen
mahkeme karari ile iptal edilmis olan dis kaynaklardan sermaye artirimi da biitliniiyle
hiikiimsiiz olacaktir.

Ancak bazi islemlerin eksik veya gecersiz olmasi sermaye artirimini tiimden
degil, o islem yoniinden hiikiimsiizlik sonucunu doguracaktir. Ornegin, dis
kaynaklardan sermaye artiriminin bir kisminin hata, hile ya da ikrah sebebiyle feshi
veya iptali durumunda ticaret siciline tescil edilen sermaye artirimi timden gegersiz
hale gelmeyecektir. TTK m. 473 vd. 6zellikle de 474/2 maddeleri geregince yalnizca
hiikiimsiiz sayilan taahhiit miktar1 kadar sermaye azaltilmasina gidilmesi gerekecektir.
Bu durumda, sirket tarafindan TTK m. 473/1’e gore azaltma ve sermaye artirim
islemlerini aym1 zamanda ve kisa yoldan gerceklestirebilecektir. Yonetim kurulunun
sermaye artirrmina iliskin esas sozlesme degisiklik onerisini TTK m. 390’a gore yeterli
karar sayis1 olmaksizin alinmasi sonrasinda bu artirirma genel kurulun onay vermesi
halinde artik gegersizligin ileri siiriilmemesi gerekmektedir.

Sermaye artirrmin hiikiimsiizliigli, yok hiikmiinde oldugunun tespiti, butlani
veya askida hiikiimsiizliiglinlin dava yoluyla talep edilmesi miimkiindiir.

Yonetim kurulu kararlarinin sermaye artirnm kararinin hiikiimsiizIigi s6z
konusu olabilir.

TTK m. 460/5’e gore “Yonetim kurulu kararlari aleyhine, pay sahipleri ve
yonetim kurulu tiyeleri, 445. maddede belirtilen nedenlerin varligi halinde kararin
ilani tarihinden itibaren bir ay i¢inde iptal davast acabilirler. Bu davaya 448 ild 451
inci maddeler kiyas yoluyla uygulanir.” hitkmii yer almaktadir.

286 Moroglu, Erdogan, Genel Kurul Kararlarmin Hiikiimsiizliigii, 7. Bask1, 2014, s. 33 vd.; 8. Bask1 2017,
s. 38 vd.
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TTK m. 460/7°ye gore SPK’nin halka agik anonim ortakliklara iliskin
hiikiimlerinin sakli oldugu belirtilmistir.

SPK’nin 18/6 maddesine goére, Yonetim kurulunca bu maddede belirtilen
esaslara gore alinan kararlar aleyhine, TTK’nin genel kurul kararlar ile ilgili iptal
davasina ait diizenlemelere gore yonetim kurulu iiyelerince ya da haklari ihlal edilen
pay sahiplerince, kararin ilani tarihinden itibaren otuz giin igerisinde sirket merkezinin
bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nde iptal davasi acabilecektir.

Burada TTK m. 445’ten farkli olarak 3 ay igerisinde degil, kararin ilam
tarihinden itibaren otuz giinliik hak diisiiriicii siire igerisinde a¢ilmalidir.

Pay sahiplerinin dava agma hakki bu kararin haklarin1 ihlal eder nitelikte
olmalidir. Iptal davasi ydnetim kurulu iiyelerince ya da pay sahiplerince agilir ise,
yonetim kurulu tarafindan davanin agildigi 6grenilmis ise, 6grenme tarihinden itibaren
li¢ 1§ giinii bitimine kadar durumu kurula bildirmekle ytikiimliidiir. Y 6netim kurulunun
organ sifatryla kendi kararlarinin iptalini dava etme hakki bulunmamaktadir.?®’

Ayrica TTK m. 391’e gore yonetim kurulu kararlarinin batil veya genel
hiikiimlere gore yok hiikmiinde oldugunun tespiti davasi agilabilecegi gibi, def’1 olarak
ileri siiriilebilecektir.?®®

3.7. Anonim Sirketin Hakli Nedenle Feshi.

6102 sayili TTK’nin “Hakli sebeplerle fesih” basliklit 531 maddesinde “(1)
Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik sirketlerde
yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundudgu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme,
fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki gercek
degerlerinin édenip davaci pay sahiplerinin sirketten c¢ikarilmalarina veya duruma
uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢6ztime karar verebilir.” Hikmi yer almaktadir.

Anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen seyin ifasinin
imkansiz olma ihtimali de mevcuttur. Bu imkansizlik baglangicta olabilecegi gibi esas
sOzlesmenin imzalanmasi veya sirket tescil edilip tiizelkisilik kazanmasindan sonra da
olabilecektir. Iste buradaki imkansizlik TTK 531 maddesi kapsaminda anonim sirketin
feshi icin hakli sebep teskil edecek midir? Bu soruya cevap vermeden once hakli
sebeple fesih kavraminin agiklanmasi gerekmektedir.

Hakli sebeple fesih kavrami, Bor¢lar Hukuku acisindan siirekli borg
iliskilerinin sonradan ortaya ¢ikan sebepler nedeniyle, bu durumdan olumsuz anlamda
etkilenen ve sézlesmenin ¢ekilmez hale geldigi taraf acisindan, s6zlesmenin degisen
duruma gore ayarlanmasi veya sona erdirilmesini isteme hakki vermesi seklinde ifade
edilebilir.?®’

287 Moroglu, s. 407

288 Moroglu, Genel Kurul Kararlarmnin Hiikiimsiizliigii, 7. Baski, 2014, s. 212 vd.; 8. Baski 2017, s. 224;
Manavgat, Kirca/Sehirali Celik, s. 342

28 OGUZMAN, Kemal/ BARLAS, Nami, Medeni Hukuk, Giris, Kaynaklar, Temel Kavramlar, b. 22,
Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2016., s. 312
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Hakl1 sebep kavrami agisindan degerlendirme yapildiginda, siireklilik arz eden
veya bu amagcla kurulan ¢ok tarafli s6zlesmelerde taraflardan birinin digerine oranla
bu sézlesmeyi devam ettirmesini ¢ekilmez hale getirdigi olgular sz konusudur. >*°

Anonim sirketler agisindan hakli sebeple fesih hakki; sirkette mevcut
cogunluga kars1 azinlik hakkina sahip pay sahipleri ic¢in sirkette kalmanin ve pay
sahipligini devam ettirmenin ¢ekilmez bir hale gelmesi halinde taninan bir haktir. 2°!

Baska bir deyisle sirketin devam etmesinin, dogruluk ve giiven kuralina gore
dava acan ortaktan beklenemeyecegi hallerde hakli sebep gerceklesmis olacaktir.>?

Yargitay uygulamasinda, hakli sebep kavrami yasada agik¢a tanimlanmamas ise
de, her davada, hukuki ve maddi olaylarin 6zelligi dikkate alinarak ileri siiriilen
nedenlerin hakli sebep teskil edip etmeyecegi hususunun irdelenmesi gerekir. Sirketin
devamli olarak zarar etmesi, kurulus ve gayesinin gerceklesmesine imkan kalmamasi,
ortaklar arasindaki ciddi anlagmazliklar, ortaklarin bakiye sermaye borcunu 6demekte
temerriidii gibi sebepler 531. maddede yer alan hakli sebeplere 6rnek olarak
sayilabilir.??

Gorildiigii tizere, anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen
malvarlig1 unsurunun herhangi bir nedenle ifasinin imkansiz olmasi halinde, gerek
taahhiit eden ortak, gerekse diger ortaklar yoniinden sirketin devam etmesinin
beklenemeyecegi bir hale neden olmussa es sOyleyisle, kurulus ve gayesinin
gerceklesmesine imkan kalmamis ise TTK 531 maddesi kapsaminda hakli neden
olarak kabul edilebilecektir.

Ornegin, turizm bdlgesinde bir otel isletmek amaciyla bir araya gelen birden
fazla ortak bu amaglarin1 gerceklestirmek i¢in anonim sirket olarak kurmus ve otel
isletmesinin kurulmasi i¢in ortaklardan biri tarafindan sirkete ayni sermaye olarak
taahhiit edilen deniz kenarindaki arsanin herhangi bir nedenle (ipotek, haciz, tapu
iptali, imar durumundaki degisiklik vs. ) sirkete devrinin yapilamamasi ya da kargo
tasimaciligi faaliyeti yapmak iizere kurulan bir anonim sirkete tagimacilik faaliyetinin
gergeklestirilmesi i¢in zorunlu olan 6zel niteliklere sahip tasima araglarinin sirkete
devirlerinin yapilamamasi durumunda artik ortaklarin bir araya gelme amaci es

2% Onder, Fahrettin, Anonim Sirketlerde Azinligm Hakli Nedenlerle Sirketin Feshini Isteme Hakki
Uzerine Diisiinceler, SDUHFD, 1997, Sa. 2 (Giiz), s. 295

21 Anonim Sirketlerde Hakli Sebeplerle Fesih Hakkimin Yargitay Ictihatlari Cergevesinde
Degerlendirilmesi-(Evaluating The Dissolution Of Joint Stock Companies Under The Light Of The
Court Of Cassation’s Judgements)- Cengiz ERTENI- https://dergipark.org.tr/tr/download/article-
file/742590, s. 189

292 Sener, Orug Hami, Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku Ders Kitabi, b. 3, Ankara, 2017 s. 636

293 Yargitay 11. HD'nin 19/11/2015 tarih ve 2014/17528 Esas, 2015/12310 Karar, Yargitay 11. HD'nin
30/09/2019 tarih ve 2019/3396 Esas, 2019/5972 Karar, Yargitay 11. HD'nin 11/12/2019 tarih ve
2019/1328 Esas, 2019/8099 Karar.
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sOyleyisle sirketin kurulus ve gayenin gergeklesme imkani ortadan kalktigindan TTK
531 maddesi kapsaminda anonim sirketin hakli nedenle feshi talep edilebilecektir.

Ancak unutulmamasi gereken husus, bu imkansizliklar anonim sirketin feshi
davasi agmak i¢in hakli neden olarak kabul edilebilir ise de; TTK 531 maddesinin 2.
climlesi geregince mahkemece, sirketin faaliyetinin devam etmesi, es soOyleyisle
sirketin ayakta tutulmasi Oncelikli tercih olacagindan fesin yerine davaci pay
sahiplerine paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki ger¢ek degerinin 6denip davaci
pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya somut olayin ve sirketin 6zel durumu
dikkate alinarak duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢oziime de karar
verilebileceginden agilan davanin fesih karar1 ile sonu¢lanmama ihtimali de
bulunmaktadir.

Bu nedenle kanaatimizce TTK 531 kapsaminda fesih davasi agmak tercih
edilmesi gereken en son ¢oziim yontemi olmalidir.
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4. SONUC

Anonim sirketlerde sermaye kelimesinden anlagilmasi gereken, pay
sahiplerinin sirkete getirmeyi taahhiit ettikleri malvarligi degerlerinin toplami ve
bunlarin nakdi degeridir.

Anonim ortaklik sermayesi i¢in belirlenen bu nakdi deger, anonim sirket esas
sOzlesmesinde belirlenen miktardir. Sirket malvarlig: artabilir veya azalabilir. Bu halde
belirtilen bu miktarin kendiliginden azalmas1 veya ¢ogalmasi s6z konusu degildir.

Sermaye artirimindan anlasilmasi gereken ise, sirket esas sozlesmesinde nakdi
deger karsilig1 olarak belirlenen sabit rakamin (degerin) artirilmasidir.

Sermaye nakdi konulabilecegi gibi ¢esitli tlirlerde ayni sermaye olarak da
konulabilmektedir.

Bu kapsamda ayni sermaye, anonim sirketlerin finansal ihtiya¢larinin
kargilanmasi amaciyla, her zaman hazir bulundurulmasi zor olan nakdi sermaye
disinda mevcut, alacaklilar i¢cin 6nemli bir giivence olusturan bir sermaye tiirli olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Ayni sermaye, bir sirketin kurulusu veya kurulduktan sonra sermaye artirimi
sirasinda pay sahipleri tarafindan nakit para disinda konulan veya konulmasi taahhiit
edilen, deger tasiyan, aktif olarak sirket bilangosunda yer verilebilen menkul,
gayrimenkul, esya, makine, fikri haklar vb. tiim sermaye unsurlaridir.

Anonim sirketlerde sirketin malvarliginin sadece nakit bir deger tasiyan
sermayeden olusmasi riskli olabilmektedir. Bu nedenle anonim sirketler nakit para
disindaki bagka bir degere ihtiyag duymaktadir. Bu amacla kanun koyucular bunu
olanakl1 hale getirmek i¢in gerekli yasal diizenlemeler yapma yoluna gitmislerdir.

Anonim sirketlerde esas sermaye sistemi igerisinde esas sozlesme, kayith
sermaye sisteminde ¢ikarilmis sermaye rakaminin yiikseltilmesi, esasen bir esas
sozlesme degisikligi niteligindedir. Anonim sirketlerde pay sahipleri sadece koymay1
taahhiit ettikleri paylar ile sirkete karsi sorumlu olduklar1 i¢in ortakliktan alacakli
olanlar icin en biiyiik glivence sirket malvarlig1 olmaktadir (TTK 329/2). Bu nedenle
kanun koyucu sirketin en 6nemli varlig1 kalemlerinden olan ayni sermaye taahhiit is
ve islemlerini ayrintili olarak diizenleme yoluna gitmistir.

Sermaye artirnrmi1 hakki, sirket esas sozlesmesinde Ongoriilmemis olsa bile
kanunen taninan bir haktir. Bu nedenle sirket esas sdzlesmesinde 6ngoriilmese bile bu
hak kullanilabilecektir. Sirket kanunda yer alan usule uymak kosuluyla her zaman
sermaye artirimi yoluna bagvurabilecektir.

Esas sozlesme degisikliginde yetkili organ genel kuruldur. Bu yetki
miinhasiran genel kurula taninmistir. Bu yetkinin bagka bir kisi veya organa devri de
miimkiin olmamaktadir. Anonim ortaklik yoniinden esas s6zlesme degisikligi ile ilgili
yapilacak genel kurul toplantilar1 i¢in agirlastirilmis toplanti ve karar nisaplari
ongoriilmistiir. (TTK’nin 421/1-3 Maddesi). Bazi kararlar i¢in bu nisaplar daha da
artirilmistir. (TTK’nin 421/4. Maddesi). Hatta bazi kararlar yoniinden oy birligi sarti
getirilmistir. (TTK’ nin 421/2 Maddesti)
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Esas (sabit) ve sarta bagl esas sermaye sistemi s6z konusu ise, genel kurul,
kayitli sermaye sisteminde, yonetim kurulu sermaye artirimina karar verebilecektir. Bu
kararlar alinmadan 6nce ve sonra kanunen yapilmasi gereken iglemler yonetim kurulu
tarafindan yerine getirilmektedir. (TTK 179., 471. Madde)

Esas (sabit) sermaye sistemine gore sermaye artirimi, kanunda yer alan
sermaye artirim tiirlerinden biridir. Diger iki tiir olan kayitli sermaye sistemine gore
sermaye artirimi veya sarta bagli sermaye artirimi, sirkete daha ¢ok ve kolay sermaye
temini i¢in esas sermaye sisteminin yetersiz kalmasi nedeniyle diizenlendigi
anlasilmaktadir.

Anonim sirketlerde sermaye artirimi 3 temel gruba ayrilabilir. Bunlar sermaye
taahhiidii yoluyla sermaye artirnmi (TTK m. 459, 460), i¢ kaynaklar kullanilarak
sermaye artirimi (TTK m. 462) ve sarta bagli sermaye artirimi1 (TTK m. 463) olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Sermaye taahhiidii yoluyla sermaye artirimi esas sermaye sistemine gore
sermaye artirimi (TTK m. 456 vd.) ve kayitli sermaye sistemine gore sermaye artirimi
(TTK m. 332 ve 460) olarak ikiye ayrilmaktadir.

Bu sermaye artirim tiirleri de dis kaynaklardan sermaye artirimi, halka agik
olan veya halka ag¢ik olmayan sirketlerde sermaye artirimi, yeni paylar ¢ikarilarak veya
mevcut paylarin itibari degerlerinin yiikseltilmesi yoluyla sermaye artirimi ve kisa
yoldan sermaye artirimi olarak alt tiirlere ayrilmaktadir.

Esas sermaye sisteminde sermaye artirimu tiirlerinden ilki (TTK m. 459), dis
kaynaklar kullanilarak sermaye artiriminda pay sahibi olsun veya olmasin sahislar
tarafindan ortakliga digaridan yeni malvarligi getirilerek esas sdzlesmede yer alan esas
sermaye degeri ile birlikte ortakligin malvarliginin da kural olarak ayn1 6l¢lide artmasi
saglanmaktadir. Bu sistemde ilk olarak yeni pay veya pay senedi ¢ikarilmasi suretiyle
dis kaynaklardan artirim, TTK m. 456 vd. Maddelerinde diizenlenmektedir.

Esas sermaye sisteminde sermaye artirimi tiirlerinden ikincisi halka agik olan
ve halka ac¢ik olmayan sermaye artirimi, sirket paylarinin halka arzi1 yoluyla sermaye
artirnmi da 1ki tiir olup, ilk olarak halka agik olmayan sirketlerin artirilan sermayeyi
temsil eden paylarin sirketge alinan karara gore kismen ya da tamamen halka arz
etmesi seklinde gergeklesmektedir. ikinci olarak halka agik olan sirketin kismen ya da
tamami halka ac¢ik bir sermaye artimi isleminin yapilmasi seklinde
gerceklestirmektedir. Bu nitelikteki sermaye artirimlar1t SerPKan. ve bu kanuna
dayanarak ¢ikarilan yonetmelik, teblig vs. mevzuata dayanarak yapilmaktadir.

Esas sermaye sisteminde sermaye artirimu tiirlerinden {igiinciisii, kisa yoldan
sermaye artirimidir. Burada sermayenin artirilacak boliimiiniin tamamen veya bir
boliim pay sahipleri tarafindan ya da tigiincii kisiler marifetiyle en gec artirim karari
sirasinda taahhiit etmesi suretiyle veya nakdi listlenmenin(taahhiidiin) pesin olarak
O0denmesi suretiyle gerceklestirilmektedir. (TTK 459/1)

Kayitli sermaye sisteminde sermaye artirtrmi TTK m. 332 ve 460) sistemi, a)-
kayitl sermaye, b)-baslangic sermayesi ve c)-c¢ikarilmig sermaye olarak {i¢ gruba
ayrilmaktadir.
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Ik olarak kayitli sermaye, TTK m. 460 ve SPK m. 3/1°de diizenlenen sirket
esas sOzlesmesinde belirtilen ve ticaret siciline tescil edilmesi gerekli, yonetim kurulu
karar ile artirilabilen en yiiksek sermaye degerini ifade etmektedir.

Ikinci olarak baslangi¢ sermayesi, kayitli sermayeli anonim ortakliklarin sahip
olmalari mecburi olan asgari sermaye degerini ifade etmektedir. (SPK’nin 3/b
maddesi)

Cikarilmis sermaye ise, kayitli sermayeye sahip anonim sirketlerin satimi
yapilan pay senetlerini temsil eden sermayelerini ifade etmektedir. SPK’ya tabi
sirketlerde ise 6denmis sermayeyi ifade etmektedir.

Kayith sermaye sisteminde, sirketin cikarilmis sermayesi yonetim kurulu
karar ile sirket esas sozlesmesinde belirtilen kayitlh sermaye tavan rakamina kadar
artirabilmesi miimkiindiir. TTK m. 460 ve SPK’nin m. 18 ve 3)

Sermaye artirimina karar verme yetkisi, esas sermaye sisteminden ayr1 olarak,
genel kurula ait olmayip yonetim kuruluna aittir. Bu sekilde uygulamada daha hizli ve
az maliyetle bu igin yapilmasi amaglanmistir.

Sermaye artirim1 yapilmasi i¢in ana sozlesmede diizenleme yapilmasi
gerekmektedir.

Sermaye artirimi disg kaynaklardan da yapilabilmektedir.

I¢ kaynaklar kullamlarak sermaye artirmminda (TTK m. 462), sirket esas
sOzlesmesi ya da genel kurul tarafindan alinan kararla ayrilan, belirli bir amaca
Ozgilenmeyen yedek akgeler, kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen
boliimleri, yeniden degerleme veya satis sonucu agik yedek akge haline doniisen gizli
yedek akgeler, ertesi yila aktarilmig karlar, mevzuatin bilangoya konulmasina ve
sermayeye eklenmesine olanak verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilmek suretiyle
sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilecektir. (TTK m. 462/1)

Sermayenin artirilan boliimiintin ortaklik igerisinde hakikaten var oldugu,
onaylanmis olan yillik bilanco ile ve yonetim kurulu tarafindan verilecek agik ve yazili
bir beyanla dogrulanmasi sarttir. Bilango tarihinden 6 aydan ziyade siire ge¢mis ise,
yeni bilanco c¢ikarilmast ve bunun yonetim kurulu tarafindan onaylanmasi
gerekmektedir. (TTK m. 462/2)

Bilango icinde, sermaye olarak konulabilecek yasanin izin verdigi fonlarin
bulunmasi durumunda, belirtilen fonlar sermayeye doniistiiriildiikten sonra ancak
sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirilabilecektir. Ayn1 zamanda bu fonlar
sermayeye dOniistiiriilmesi ve sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artirtlabilmesi miimkiindiir. (TTK m. 462/3)

Sermaye artirimi, genel kurul karar1 ya da yonetim kurulu karari ve esas
s0zlesmenin sermaye ile ilgili maddeleri degistirilerek tescili ile kesinlesecektir. Bu
tescil sonucunda, var olan pay sahipleri var olan paylarinin sermaye oranina gore
bedelsiz olarak paylar1 otomatikman kazanacaklardir. Bu bedelsiz paylar iizerinde
hakkin kaldirilmasi ve simirlandirilmasi veya bu haktan vazgecilmesi kanunen
yasaklanmustir.
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Bu tiir sermaye artirnminda esas sermaye miktar1 ylikseltilse bile sirketin
malvarlig1 degeri ayn1 kalmaktadir. Bu sistemde ilk olarak yeni pay ve pay senetleri
cikarilmasi seklinde dis kaynaklar kullanilarak artirnm ve var olan paylarin ve pay
senetlerinin itibari degerlerinin yiikseltilmesi seklinde dis kaynaklar kullanilarak
sermaye artirimi seklinde de gerceklesebilmektedir.

Sarta bagl sermaye artirmrmi (TTK m. 463) ise, yeni getirilen sermaye artirim
tiirtidiir. Sirketin ¢ikardigi tahvil vb. bor¢lanma aracglar ile sirketten alacakli olanlara
veya sirket calisanlarina ana sozlesme ile taninmistir. Pay edinme kolaylastirilmistir.
Hukuki agidan da giivenilir bir tlirdiir. Sirket esas s6zlesmesinde veya sonradan esas
sozlesme degisikligi yapilarak bu tlir sermaye artirimi yapilmasi miimkiindiir.

Ayni sermaye kavrami TTK’ da yer almakla birlikte kanunen
tanimlanmamustir.  Genel olarak ticaret sirketlerine ve 6zellikle anonim sirketlerine
ayni sermaye olarak maddi varligi olmayan fikri veya sinai haklar da konabilmektedir.

6102 Sayili TTK’ da ayni sermaye terimi kullanilmaktadir. Ayni sermaye
kavrami 128, 131, 142, 143, 163, 164, 184, 342, 343, 349, 457, 459, 460, 551, 578,
581, 587. maddelerinde kullanilmaktadir. Bu bakimdan nakdi sermaye disinda kalan
tim degerler ayni sermaye olarak nitelendirilebilecektir. Kanunda sermaye olarak
konulabilecek degerler bentler halinde tek tek sayilmistir. Buna goére kanunda aksine
hiikiim olmadikg¢a ticaret ortakliklarina sermaye olarak konulabilecek malvarligi
unsurlart TTK m. 127°de tek te sayilmigtir. Bunlar;

1) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,
2) Fikri miilkiyet haklari,

3) Tasinirlar ve her ¢esit tasinmaz,

4) Tasmir ve tasinmazlarin faydalanma ve kullanma haklari,

5) Kisisel emek,

6) Ticari itibar,

7) Ticari isletmeler,

8) Hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve
isaretler gibi degerler,

9) Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,
10) Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger
Bu maddede sayilanlar sinirlayict degildir. Ekonomik ve teknolojik gelismelere

paralel olarak sermaye olarak konulabilecek yeni degerler her zaman ortaya
cikabilecektir. Ornegin kripto para piyasasinda alinip satilabilen dijital paralar gibi.
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Ancak kanun bazi smirlamalar getirilmistir. (TTK m. 127/2) Bunlar
komanditerin kisisel emeginin ya da ticari itibarinin sermaye olarak koyamayacagi
belirtilmistir. (TTK’nm m. 307/2). Uzerlerinde sinirli ayni bir hak bulunan, {izerinde
haciz veya tedbir olan, malvarligi unsurlari, hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar
ya da muaccel olmamis (vadesi gelmeyen) alacaklarin ayni sermaye olarak
konulamayacag: belirtilmistir (TTK m. 342/1). Yine Limited Sirketler yoniinden
getirilen TTK m. 581/1°de 342/1’e paralel bir diizenleme yapilmustir.

TTK 342 ile 581 madde arasindaki farklar incelendiginde 2 husus karsimiza
cikmaktadir.
Birinci fark; TTK’nin 581/1 maddesinde yer alan “ve adlar” diizenlemesi TTK
m. 342/1 de yer almamistir. Aslinda bu durum aradaki fark olarak goriinse de
maddelerde yer alan diizenlemeler sinirlayici degil 6rnekseyici nitelikte oldugundan
arada bir fark olusturmayacaktir. Bu nedenle adlar da anonim sirketlerde sermaye
olarak konulabilecektir. Tkinci fark; TTK 342/2°de 128 madde sakli tutulmus iken,
581/2 maddede 127. madde sakl1 tutulmustur.

TTK m. 342’de “VI-Ayni sermaye” ana/iist bashigi, “l. Ayni sermaye
konulabilecek malvarlig1 unsurlar1” alt baslig1 altinda diizenlenmektedir. Bu maddede
anonim ortakliga ayni sermaye olarak konabilecek ekonomik degerlerin kapsami
daraltilmigtir. Bu degerlerin ayni sermaye olarak konabilmesi siki sartlara
baglanmistir. Bu maddeye gore, tizerinde bir ayni hak bulunan, haciz ya da tedbir olan,
nakdi olarak degerlemeyen ya da devredilebilme Ozelligi tasimayan malvarligi
unsurlart anonim sirketlerde ayni sermaye yeterliligine sahip degildir. Anonim
sirketlerde ayni sermaye olarak konulacak malvarligi unsurlarinda dort 6zelligin bir
arada olmasi1 gerekmektedir. Bunlardan birincisi “malvarligi” unsurunun olmasidir.
Ikincisi nakden degerlendirilebilme, iigiinciisii devredilebilme 6zelligi, dérdiinciisii ise
tizerlerinde ayni hak, haciz veya tedbir bulunmama 6zelligidir.

Ayni sermaye konulabilecek malvarlig1 unsurlari, Miilkiyet hakki, sinirli ayni
haklar, sinai haklar, eser sahibinin haklari, ticari isletme, ticari itibar, ticaret unvani,
kisisel emek ve hizmet edimleri, ortaklik paylari, alacak haklari, kullanma haklari,
menkul degerler, kiymetli evrak, miisteri g¢evresi, good-will, Know-how, kripto
paralardir.

Anonim sirkette ortaklar, malvarliklarinda bulunan malvarlig1 unsurlarindan
bazilarini ayni sermaye olarak koymayi taahhiit ederler. Esas sozlesmenin igerigi ile
ilgili diizenleme olan TTK’nin 339/2.e maddesi geregince, para disinda sermaye olarak
konulmak istenilen hak ve ayinlar, bunlarin degerleri ile bu hak ve ayinlara karsilik
verilecek paylarin miktarinin esas sdzlesmede gosterilmesi gerektigi belirtilmistir.

Bunun i¢in ayni sermaye olarak konulacak malvarligi unsurlarinin deger
tespitinin yapilmasi gerekmektedir. Ayni sermaye taahhiidiine konu malvarlig
unsurlarinin  deger bigcme prosediirii 6102 sayilh TTK’nmin 343. Maddesinde
diizenlenmistir.

TTK’nin 343. Maddesinin 1.ciimlesine gore gorevli ve yetkili mahkeme sirket
merkezinin bulunacag yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesidir. TTK’nin 5/4 maddesi
geregince asliye ticaret mahkemesi bulunmayan yerlerde, bu tiir davalar asliye ticaret
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mahkemesi sifatiyla asliye hukuk mahkemesince goriilecektir. Burada diizenlenen
yetki kurali kesin yetki kuralidir.

Dava esas kaydi iizerinden acgilmali, degisik esas lizerinden yapilmamalidir.

Dava dilek¢esinde ayni sermayeye konu malvarliginin hangi sirkete konulacagi
belirtilmeli, sirket yeni kurulacaksa kurucularin adi, soyadi, T.C. Kimlik numarasi ve
adresleri bildirilmelidir. Kurulmus bir girkete ayni sermaye konulacaksa Mahkemece
ilgili ticaret sicil miidiirliigiinden sirket ortaklarinin adi, soyadi, T.C. Kimlik numarasi
ve adres bilgileri celp edilmelidir. Clinkii mahkemece deger tespiti yapildiktan sonra
bilirkisi raporlar1 kuruculara veya ortaklara teblig edilecek, rapora karsi varsa beyan
ve itirazlar1 alinip degerlendirme yapilacaktir.

TTK m. 343’e gore oncelikle ayni sermaye olarak taahhiit edilen malvarliginin
tiiriine gore maliki, sahibi veya bu hakki kullanma hakkina sahip kisi talep de
bulunabilecektir. Eger sirket kurulusunda degerleme raporu alinacaksa kuruculardan
herhangi biri bu talepte bulunabilecektir. Menfaat sahibinin kim oldugu belirtilmese
de kurulmus bir sirkette sirket ortaklar1 bu talepte bulunabileceklerdir.

TTK m. 343’e gore Oncelikle degerleme raporunun Mahkemece atanacak
bilirkisilerce yapilacagi belirtilmistir.

TTK m. 343°te ayni sermaye deger tespiti yapilirken bilirkisi raporunda, hangi
degerleme yonteminin uygulandigi, uygulanan bu degerleme yonetimin somut olayin
ozellikleri bakimindan herkes i¢in en adil ve uygun bir secim oldugu gerekgeleriyle
birlikte aciklanmalidir. Burada bilirkisiye hangi degerleme yonetimini kullanmasi
gerektigi konusunda serbesti taninmistir. Ayrica ayni sermaye olarak konulan
alacaklarin gercek olup olmadigi, varsa bunlarin delilleriyle agiklanmasi
gerekmektedir.

TTK m.343’e gore, bilirkisi veya bilirkisi kurulunca hazirlanan degerleme
raporu sirketin kurulus asamasinda kurucu ortaklara, dnceden kurulmus bir sirkete
ayni sermaye konulacaksa ortaklara 7201 sayili Tebligat Kanunu’na gore teblig
edilmesi gerekmektedir. 7201 sayili Tebligat Kanunu’nun m. 11’e gore Avukat
tarafindan takip edilen dosyalarda Avukata tebligat yapilmalidir. Rapor kendilerine
teblig edilen kurucular, ortaklar, ilgililer, menfaat sahipleri ve hatta anonim sirketin
kendisi de 6100 sayili HMK nin 281. Maddesi geregince teblig tarihinden itibaren iki
haftalik siire igerisinde itirazda bulunabilecektir. TTK m. 343’te “Mahkemenin
onayladig: bilirkisi karari kesindir” hilkmii geregince, mahkemece verilen onaylama
karar1 kesindir.

Ayni sermaye taahhiidiiniin ifasi, taahhiit edilen malvarligina gore degiskenlik
gostermektedir. Anonim sirkete ayni sermaye taahhiidiinde bulunan kurucu veya pay
sahibinin bu borcunu ifa etmesi gerekmektedir. Esas s6zlesmede aksi ongoriilmemis
ise ayni sermaye borcunun siiresi igerisinde yerine getirilmemesi veya sirket tarafindan
herhangi bir nedenle tahsil edilmemesi halinde ayni sermaye borcu, ikincil olarak
nakdi sermaye borcu niteligine donlismektedir.

Ayni sermaye taahhiidii ayiph olarak ifa edilmis ise veya degerleme sirasinda
var olup da fark edilmeyen veya gizli nitelikte bir ay1p var ise, satim s6zlesmesi ya da
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ayiba kars1 tekeffiiliin 6zel bir sorumluluk durumu olarak diizenlenen, iki tarafa borg
yiikleyen sozlesmelere iliskin ayip hiikiimlerinin uygulanamayacagi, bu durumda
TBK’nin 112 maddesinde diizenlenen borcun ifa edilmeme durumunda uygulanan
genel hiikiimlerin uygun diistiigii 6l¢lide uygulanacagi bizim de katildigimiz agirlikli
goriis olarak kabul edilmistir.

Sirket tescilinden once ayipli ifanin ortaya ¢ikmasi halinde tazmin edilmesi
gereken zarar miktari, ayip dolayisiyla kural olarak sermaye olarak taahhiit edilen
kiymette olugsan deger azalmasidir. TBK 112 maddesi ile saglanmak istenen sonucun,
borcun geregi ifa edilmemis olmasi halinde malvarliginda meydana gelen azalmanin
(miispet zarar) elde edilmesidir. Boylece TBK m. 112 maddesi kapsaminda zararin
giderilmesi, ayip sebebiyle eksilen degerin ayni sermaye taahhiidii dolayisiyla nakdi
sermaye ile kapatilmasi suretiyle gerceklesecektir.

Ayip dolayisiyla ayni sermaye olarak konulan seyin degerindeki azalma
nedeniyle artik beklenen fayday1 saglamayacagi anlasilirsa ortaklik tarafindan o seyin
TTK 343 maddesi geregince mahkemece atanan bilirkisi tarafindan tespit edilen
degerinin tamamini isteme hakkina sahiptir.

Sirketin tescilinden dolayisiyla tiizel kisilik kazanmasindan sonra sirkete ayni
sermaye olarak konulan degerin ayipli oldugunun anlagilmasi halinde TBK’nin 112
maddesi geregince ayip nedeniyle esyanin degeri ve bununla ilgili olarak sirketin
sermayesinde meydana gelen eksilme/deger diisiikliigiiniin(zararin) karsilanmasi
gerekmektedir.

TTK’nin 342 maddesi geregince iizerinde sinirli bir ayni hak, haciz ya da tedbir
bulunan degerlerin ayni sermaye olarak anonim ortakliga getirilmesi miimkiin degildir.
Nakit disinda baska bir deger ile ilgili iiclincii kisilere ait bu sekilde bir iistiin hak var
ise, bu durumun bagka kurucular ya da mahkeme tarafindan deger bigme i¢in atanan
bilirkisi tarafindan tespit edilmesi ve bu degerin anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulmasina engel olunmasi gerekmektedir. Ancak buna ragmen bdyle bir istiin
hakkin varligi, kurucular, yonetim kurulu tiyeleri ya da bilirkisinin géziinden kagmasi
veya bilmelerine ragmen sessiz kalmis olabilirler. Hatta bu durum sonradan da ortaya
¢ikmis olabilir. Bu durumda da TBK’nin 112 maddesinin uygulanmasi giindeme
gelecektir.

Bu durumda ayni sermaye kiymetinin, sermaye olarak belirlenen degerde
meydana gelen azalmanin, nakdi sermaye borcu ile kapatilmasi, es soyleyisle bu
azalma miktar1 kadar pay sahibinin asli nitelik tasiyan nakdi sermaye borcu
canlanacagi ve pay sahibinin azalan miktar kadarin1 nakden tazmin edecektir. Eger
ticlincli kisi miilkiyet hakkina dayanarak kiymeti tamamen zapt ederse esas
sozlesmede o sermaye degeri agisindan gosterilen degerin pay sahibince nakden
0denmek zorunda kalacaktir.

Anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen seyin ifasi
imkansiz olma ihtimali de mevcuttur. Bu imkansizlik baglangigta olabilecegi gibi esas
s0zlesmenin imzalanmasi veya sirket tescil edilip tiizelkisilik kazanmasindan sonra da
olabilecektir. Bu imkansizlik, pay sahibinden, ortakliktan veya bagka bir sebepten de
kaynaklanabilme ihtimali vardir.
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Ayni sermaye taahhiit s6zlegsmesinin esas sdzlesmenin imzalanmasindan 6nce
baslangigta imkansiz olmasi halinde s6zlesme batil olacaktir. Burada katilim akdi ile
ayni sermaye taahhiit sdzlesmesi ayirimi goz oniine alindiginda, bu durumda ayni
sermaye akdinin batil oldugu, buna karsilik katilim sozlesmesinin gegerli oldugu
sonucuna varilmasi gerekmektedir. Ancak TBK’nin 27/2 ¢.2 geregince ayni sermaye
akdi yapilmamis olsaydi, pay sahibinin sirkete katilamayacagi sOylenebiliyorsa ayni
sermaye akdinin batil olmasi katilim akdinin de batil olmasi sonucunu doguracag: ve
bu durumda sirket akdinin de batil olacagi belirtilmistir. Bu durumda hiikiimsiizIligii
tespit eden ticaret sicil miidiiriiniin sirketin tescil talebini reddetmesi gerekecektir.

Ister objektif ister siibjektif olsun imkansizligin esas sozlesmenin
imzalanmasindan ve bununla birlikte ayni sermaye borcunun dogumundan sonra
olugmasi ya da sozlesmenin imzalanmasindan 6nce var olan imkansizlik siibjektif
nitelikte ise artik sozlesmenin gecersizligini doguran bir imkansizlik
bulunmamaktadir. Burada artik sdzlesmenin konusunun degil, ifasinin imkansizlig
giindeme gelecektir.

Eger pay sahibinin sorumlu olmadigi bir sebep dolayisiyla ayni sermaye
borcunun imkansiz hale gelmesi durumunda, TBK’nin 136/1 maddesi geregince borg
sona erecektir.

Ayni sermaye borcunun ifasinin imkansizli§i pay sahibinin kusurundan
kaynaklaniyorsa taahhiit eden pay sahibinin de ortaklik s6zlesmesine katilmayacagi
sOylenebilecekse, bu halde pay sahibi ile ortaklik arasinda katilim akdi de imkansizlik
nedeniyle sona erecektir. Ancak bu durum sirketin tescil edilip tiizel kisilik kazandigi
ana kadar ileri siirtilebilecek, sirketin tescil edilip tiizel kisilik kazandiktan sonra bu
durum giindeme gelmeyecektir. TBK m. 112’ye gore pay sahibi kusursuz oldugunu
ispat etmedigi siirece batil olan ayni sermaye borcu yerini alan nakdi sermaye borcunu
asan bir zarar var ise sirket bu zarar1 ayni sermayeyi taahhiit eden pay sahibinden talep
edebilecektir.

Ayni sermaye borcunun ifasiin imkansizlig1 alacakli olan sirkete atfedilecek
bir sebepten kaynaklaniyorsa bu durum TBK’da diizenlenmemistir. Bu halde alacakl
temerriidii ve ifanin arz edilmezliginden farkli olarak bir ifa engelinin s6z konusu
oldugu ve bu konuya 6zgii kanuni diizenleme yapilmasina ihtiyag¢ oldugu belirtilmistir.
Ogretide, ifa imkansizhigindan ortaklik sorumlu ise, pay sahibinin ayni sermaye
borcunun nakit borca doniisecegi, bdylelikle pay sahibi agisindan sermaye koyma
borcunun nakit olarak devam ettigi kabul edilmistir.

Sirketin tescil edilip tiizel kisilik kazanana kadar, ayni sermayenin ifa
edilmesinin imkansiz hale gelmesi durumunda taahhiit eden pay sahibinin de ortaklik
sOzlesmesine katilmayacagi sdylenebilecekse, bu halde pay sahibi ile ortaklik arasinda
yapilan katilim akdi de imkéansizlik nedeniyle sona erecektir. Kanaatimizce bu halde
zarara ugrayan pay sahibi dogrudan dogruya zarar nedeniyle TTK’nin 553 vd.
maddeleri geregince yonetim kurulunun sorumluk davasi acabilecektir.

Anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen malvarligi
unsurunun ifasiin hangi nedenle olursa olsun ifasinin imkansiz olmasi halinde gerek
taahhiit eden ortak gerekse diger ortaklar yoniinden sirketin devam etmesinin

112



beklenemeyecegi bir hale neden olmussa TTK 531 maddesi kapsaminda hakli neden
olarak kabul edilmesi miimkiin olabilecektir.

Anonim sirkete ayni sermaye koymay1 taahhiit eden pay sahibinin iradesi
degisik sebeplerle sakatlanmis olabilir.

TTK’ da ayni sermaye borcu ile ilgili ifa zamanimi belirleyen herhangi bir
diizenleme yoktur. Genel hiikiim niteliginde olan TTK’nin 128/6 maddesinde
gayrimenkuller de dahil olmak iizere herhangi bir sicile kayd: gereken kiymetlerin
sirkete sermaye olarak getirilmesi halinde ticaret sicil miidiirii tarafindan hemen
bildirimde bulunabilecektir. Hatta sirket tarafindan da bu bildirim yapilmasi imkéani
bulunmaktadir. TTK m. 128/4’e gore, bir tasinirin veya paradan bagka bir ekonomik
degerin sirketin tescili ile birlikte ayni sermaye degerleri iktisap edilmis olacaktir. Bu
diizenlemelere gore, sirket tiizel kisilik kazandig1 anda ayni sermaye borcunun ifasinin
talep edebilme imkan1 dogmaktadir.

Ayni sermaye borcunda temerriit halinde 6gretide var olan hakim goriise gore,
ayni sermaye ac¢isindan 1skat miieyyidesinin uygulanmasi gerektigi belirtilmistir.

TTK’nin 482 ve 483 maddelerindeki diizenlemeler ayni sermaye taahhiitleri
acisindan da uygulama alani bulacaktir. Zira TTK m. 482’de sermaye borcunu tiiriinde
herhangi bir ayirima gidilmemistir. Buna karsin, ayni sermaye borcunda temerriit
halinde 1skat miieyyidesi uygulanir ise anonim ortaklik yoniinden bir miikellefiyet
olmayip, bir hak niteligindedir. Bu nedenle sermaye borcu nedeniyle temerriide
ugrayan pay sahibinin dogrudan dogruya iskat hiikiimleriyle karsi karsiya kaldigi
sOylenemeyecektir. Sirket tarafindan 1skat yerine, aynen ifa davasi agma ve cebri icra
yoluyla tahsil etme se¢eneginin kullanma hakkina da sahiptir.

Sermaye artirmrmin hiikiimsiizliigli, yok hiikmiinde oldugunun tespiti, butlani
veya askida hiikiimsiizliiglinlin dava yoluyla talep edilmesi miimkiindiir.
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