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KISAOZET

2008 KURESEL FINANSAL KRiZININ TURKIYE, JAPONYA VE CiN’DE
DEMIR CELIiK SEKTORUNE ETKILERI UZERINE EKONOMETRIK BiR
UYGULAMA

Selvihan Tasdelen

2008 kiiresel finansal krizi, 1929 Biiyiik Bunalimindan bu yana yasanan en biiytlik
ekonomik kriz olarak kabul edilmektedir. Amerika’da baslayan ve kiiresel olarak
tiim diinyayi etkisi altina alan 2008 finansal krizi, tiim iilkeleri ve sektorleri etkiledigi
gibi demir ¢elik sektoriinii de etkiledigi goriilmektedir. Bu baglamda, sunulan
caligmanin konusu, 2008 kiiresel finansal krizinin,Tiirkiye, Japonya ve Cin demir
celik sektorleri lizerindeki etkisinin ekonomik olarak test edilmesidir. Hedef, kiiresel
finansal krizden, demir ¢elik sektdriinde hangi iilkenin ne diizeyde etkilendigini
arastirmaktir.

Calisma, tilkeler bazinda demir celik sektoriiniin teorik olarak incelenmesi ve kiiresel
finansal krizin etkilerinin belirlenmesi i¢in yapilmistir. Metodolojik olarak da,
iilkelerin demir ¢elik tiiketimleri, ihracatlari, ithalatlar1 ve gayrisafi yurti¢i hasila
(GSYIH) verileri ele almarak krizin etkilerinin ortaya konulmasi amaciyla, kriz
oncesi ve sonrast degiskenler icin kukla degiskeni kullanilarak, 1990-2019 yillar
arasit i¢in otoregressif hareketli ortalamalar modeli (ARIMA) uygulanarak
ekonometrik bir analiz yapilmistir. Analiz bulgularina gore, vaka iilkelerdeki demir
celik sektoriiniin 2008 krizinden etkilendigi gézlemlenmistir.

Anahtar Sozciikler :2008 Finansal Kriz, Demir Celik Sektorii, Ekonometrik
Yaklasim, Tiirkiye, Japonya ve Cin
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ABSTRACT

AN ECONOMETRIC ANALYSIS ON THE EFFECT OF 2008 GLOBAL
FINANCIAL CRISIS ON IRON AND STEEL INDUSTRY IN TURKEY,
JAPAN AND CHINA

Selvihan Tasdelen

The 2008 financial crisis is considered the biggest economic crisis since the 1929
Great Depression. It is observed that the 2008 financial crisis that started in the USA
and affected the whole world globally affected not only the countries and all sectors
but also the iron and steel sector. In this context, the subject of the present study, the
2008 global financial crisis, Turkey, Japan and the testing of the economic impact on
China's iron and steel industries. The aim is to investigate which country is affected
by the global financial crisis in which level and to what extent.

The research was carried out on theoretical analysis of the iron and steel industry on
the basis of countries and the effects of the global financial crisis. Methodologically,
the autoregressive moving averages model (ARIMA) for 1990-2019, using the
dummy variable for the variables before and after the crisis, in order to reveal the
effects of the crisis by considering the iron and steel consumption, exports, imports
and Gross Domestic Product (GDP) data of the countries. An econometric analysis
was made using. According to the analysis findings, it was observed that the iron and
steel industry in the case countries was affected by the crisis.

Keywords  : 2008 Financial Crisis, Iron and Steel Industry, Econometric
Approach, Turkey, Japan and China

Science Code :115305



1. GIRIS

Kiiresel finansal kriz olarak da bilinen 2007-2008 finansal krizi, diinya
capinda ciddi bir ekonomik kriz olarak literatiire ge¢cmistir. Ciinkii 1929 yilinda
meydana gelen Biliyiilk Buhrandan sonraki en ciddi finansal kriz olarak kabul
edilmektedir. Kriz 2007 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde subprime mortgage
(ylksek faizli ipotek kredisi) piyasasinda deger kaybiyla baslamis olup, 15 Eyliil
2008'de Lehman Brothers yatirim bankasinin ¢okiisiiyle uluslararasi bir bankacilik
krizine doniigmiistiir. Daha sonra ise, kiiresel ekonomik kriz haline gelerek, Asya
pazarlar1 (Cin, Hong Kong, Japonya vb.) ve Avrupa iilkelerini etkilemistir. Bununla
birlikte, bankacilik krizi olarak baglamis ve tiim sektorleri olumsuz etkilemistir. Bu

sektorlerden bir tanesi de demir gelik sektoriidiir.

Demir ve ¢elik endiistrisi diinyanin en biiyiik sektorlerindendir. Ciinkii, demir
ve celik endiistrisine; otomotiv, insaat ve diger imalat sektorleri gibi bircok
endiistride ihtiya¢ duyulmaktadir. Diinyada demir celik iiretiminde ilk iki sirada, Cin
ve Japonya bulunmaktadir. Cin, demir cevherinin agik ara en biiyiik ireticisi,
tilkketicisi ve ithalatcisidir. 2015 yilinda diinya tiretiminin %44'linii yani 1.3 milyar
ton demir cevheri esdegerini liretmistir. Japonya, %14,7 pik demir ve %13,9 ham
celik tiretimi ile diinyanin en biyilik ikinci pik demir ve ham celik {ireticisi
konumundadir. Esasinda, Japonya hammadde (demir ve komiir) eksikligine ragmen
diinyanin 6nde gelen ¢elik iireticilerinden biri haline gelmistir. Tiirkiye’de ise, demir
celik endiistrisi, dis ticaretin temel direklerinden birisidir. 2012 yilinda otomotiv
endiistrisinden sonra demir ¢elik endiistrisi, en biiyiik ikinci ihracat payina sahiptir.
Dolayisiyla bu calismada, 2008 finansal krizinin, demir ¢elik sektoriine etkilerini
irdelemek amaciyla Cin, Japonya ve Tiirkiye vaka calismasina konu olacak tlkeler
olarak belirlenmistir. Bununla birlikte Cin ve Japonya, diinyanin gigclii
ekonomilerinden olup, gelismis {ilke kategorisinde iken, Tiirkiye gelismekte olan bir
iilke kategorisindedir. Boylelikle, bu c¢alisma 2008 finansal krizin gelismis ve

gelismekte olan tilkelerdeki yansimasinin da bir gostergesi olacaktir.



Calismada, 2008 finansal krizin demir ¢elik sektoriindeki etkilerinin ortaya
konulmas1 amaciyla “2008 Kiiresel Finansal Kriz ve Etkileri”, “Demir Celik
Sektoriiniin Genel Yapis1 ve Ozellikleri” ve “Uygulama — Ekonometrik Analiz”
analiz olmak iizere iic ana baghk altinda incelenmektedir. Caligmanin giris

boliimiinde, caligmanin konusu ve kapsami hakkinda genel bir bakis sunulmaktadir.

Calismanin ikinci boliimiinde, 2008 kiiresel finansal krizi ve etkileri ortaya
konulmaya c¢alisilmistir. Ayrintili olarak, kiiresel krizin olusum siireci ve krizin
ortaya ¢ikma sebepleri irdelenerek, kriz sonrasi etkiler dort alt baglik altinda
incelenmektedir. ilk olarak, 2008 finansal krizden diinyanin nasil etkilendigi
aciklandiktan sonra, vaka caligmasi olarak ele aliman Cin, Japonya ve Tiirkiye
ekonomileri lizerindeki etkileri ele alinmaktadir. 2008 finansal krizin etkilerine
karsin alinan tedbirler ve krizin demir ¢elik sektoriindeki etkileri irdelenmektedir.
Ozellikle, finansal krizlerin sektdrlere yayilma sekillerinden hareketle 2008 finansal
kiiresel krizinin vaka iilkeler ¢ergevesinde demir celik sektoriine olan etkileri ele

alinmaktadir.

Calismanin iiglincii boliimiinde ise, demir ¢elik sektoriiniin genel yapist ve
ozelliklerine deginilmistir. Bu baglamda, demir ve ¢elik sektorlerine genel bir bakig
acist sunulmaktadir. Daha sonrasinda ise, ¢alismada vaka caligsmasi olarak ele alinan
iilkelerdeki demir c¢elik sektorleri istatistiksel olarak irdelenerek iilkelerdeki demir
celik sektoriinlin genel durumu, ihracat ve ithalat durumlar1 incelenmektedir. Son

olarak, bu konuda yapilmis olan literatiir ¢alismalar1 6zetlenmektedir.

Calismanin dordiincii boliimiinde ise, vaka iilkeler i¢in, 2008 finansal kiiresel
krizin demir c¢elik sektoriindeki etkilerinin ortaya konulmasi amaciyla ekonometrik
bir uygulama yapilmistir. Bu baglamda, iilkelerin demir ¢elik tiiketimleri, ihracatlari,
ithalatlar1 ve gayrisafi yurtici hasila (GSYIH) verileri ele aliarak krizin etkilerinin
ortaya konulmasi amaciyla, kriz dncesi ve sonrasi degiskenler i¢in kukla degiskeni
kullanilarak, 1990-2019 yillan1 arasi igin otoregressif hareketli ortalamalar modeli
(ARIMA) uygulanarak ekonometrik bir analiz yapilmistir. Analiz bulgularina gore,

vaka iilkelerdeki demir ¢elik sektoriiniin krizden etkilendigi gozlemlenmistir.

Calismanin  sonu¢ bdoliimiinde ise, elde edilen bulgular G6zetlenerek

degerlendirilmektedir.



2.2008 KURESEL FiINANSAL KRiZ VE ETKILERI

1980’11 yillarda giindeme gelen ve diinyadaki ekonomik yapinin degisiminin
temeli olan sanayi devrimi kiiresellesme terimini ortaya ¢ikarmistir. Bu kavram,
1990’1 yillardan itibaren diinya genelinde yaygin olarak kullanilmaya baslamistir.
Sanayi devrimi sonucunda, iilkelerin ekonomilerinin gelisimi ihracata yonelik
faaliyetleri Olgiistinde olmaktadir ve iilkelerin sinirlarin1 agarak diinya genelindeki
ilkeler ile ticaret aligverisi yapmalari kiiresellesme kavraminin ortaya ¢ikmasini ve
Oonemini ortaya koymaktadir. Ekonomik acidan globallesmenin iki temel bileseni
(iiretim ve sermaye birikimi) s6z konusudur. Sermaye dolasiminin serbestlesmesi,
sermaye miktarinin artmast ve yayginlasmasi sermayenin kiiresellesmesi
anlammdadir. Uretimin globallesmesi ise sinir tesi iiretim miktarlarinin artmasidir.
Diger bir ifadeyle, diinya iiretiminin ¢ogunlugu, uluslararas1 firmalar tarafindan,
mensei olduklart iilke sinirlart diginda yapilmakta ve tiim iilkelere gonderilmektedir

(Sentiirk, 2013: 49).

Giliniimiizde diinya c¢apindaki finansal piyasalar ilerledik¢e, herhangi bir
iilkede olan finansal kriz, o iilkenin entegre oldugu iilkeleri hem ekonomik hem de
finansal olarak etkilemektedir. Bundan dolay1r bu sekilde olan finansal krizler,
literatiirde kiiresel kriz olarak adlandirilmaktadir. Finansal pazarlardaki sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi ve ticaretin globallesmesi ile beraber biiylik iilkelerde
ve ekonomilerde meydana gelen ekonomik durgunluklar sonucunda olusan krizler,
kolaylikla kiiresel ¢erceveye yayilmakta ve etkisi, entegre olduklar1 birgok {ilke
tarafindan hissedilmektedir. 2008 kiiresel finansal krizi, bu agiklamalara en giizel
ornek olarak gosterilebilir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) bazli olan 2008
kiiresel finansal krizi, bir¢ok {ilkeyi etkilemistir. 2008 finansal kriz ile ilgili teorik
cercevede ayrintili bilgilere bu boliimde yer verilmektedir. 2008 kiiresel finansal
krizinin olusum siiresi, sebepleri, etkileri ve krize karsit alinan Onlemlerin teorik
olarak ortaya konulmasi, tez ¢calismasinda ele alinan iilkelerin ekonomilerini analiz
etmede ve demir ¢elik sektoriine olan etkilerinin daha iyi anlagilmasinda bir altyap1
ozelligi tasimaktadir.Ozellikle calisma kapsaminda ele alinan iilkeler olan Tiirkiye,
Japonya ve Cin iizerindeki etkileri irdelenmektedir. Bununla birlikte sektorler
bazinda, 2008 finansal krizinin etkileri ortaya konulduktan sonra, 6rnek olarak ele

alinan demir ¢elik sektoriindeki etkileri de tartisilacaktir.



2.1. 2008 Kiiresel Finansal Kriz

2008 kiiresel krizi, bu zamana kadar meydana gelen bir¢ok finansal ve reel
sektor krizlerinden farklilik gostermektedir. 2008 kiiresel kriz sonucunda birgok kisi
milyon dolarlik varliklarin1 kaybetmis olup, kiiresel diizeyde bircok piyasada ve
borsada biiyiik ¢okiisler yasanmistir. Bu krizin en énemli 6zelligi gelismis bir iilke
olan ABD’de baslamasi ve etkisi agisindan diinyada ABD ile entegre olan, ticari
faaliyet icerisinde bulunan bir¢ok iilkeyi ve sektorii etkilemis olmasidir. Farkli bir
ifadeyle, etki alan1 en biiyiikk ve en genis krizdir. Bu kapsamda bu krizin olugsma

stireci, krizin sebepleri ve etkileri irdelenmektedir.
2.1.1. Kiiresel Finansal Krizin Olusum Siireci

ABD’de finansal sektdr, ekonomide biiyiik bir rol oynamaktadir. Ornegin,
1950 yilinda finansal sektdriin gayri safi yurtici hasila (GSYIH) igindeki pay1 %10.9
iken, bu rakam 2005 yilinda %20.4 olmustur. ABD’nin merkez bankasi olarak
bilinen Amerikan Merkez Bankasmmin (FED) takip etmis oldugu genisletici para
politikas1 sonucunda, ABD’de gayrimenkul piyasasi canlanmistir. Bununla birlikte
diisen faiz oranlar1 sayesinde kredi kullanim orami giderek artmistir. Uygulanan
genisletici para politikasi, gayrimenkul fiyatlarinda asir1 yiikselmeye sebep olurken,
kisilerin ozellikle konut kredilerini ¢ok uzun doénemli almalarmi tesvik etmistir.
Bankalar ve kredi veren kurumlarin, bu kredileri 2005-2006 doneminde, 6zellikle alt
gruplara hatta isi olmayan kisilere bile vermeleri sonucunda, emlak sektoriinde
meydana gelen finansal bozukluklar ve aksakliklar giderek artig gostermistir. Kredi
alan kisilerin kredilerini 6deyememesi sonucunda, bu kisiler evlerini satmak zorunda
kalirken, kredi veren banka ve kurumlar ¢ok biiyiik zararlar ile karst karsiya
kalmislardir. Emlak sektoriindeki finansal krizin yam sira, ABD’nin uzun siiredir
devam eden biiyiik cari aciklar1 sonucunda petrol fiyatlarindaki yiikselis ile kiiresel
krizin meydana gelmesini kagmilmaz hale getirmistir (Sentiirk, 2013:49; Oztiirk ve

Govdere, 2010:378).
2.1.2. Kiiresel Finansal Krizin Sebepleri

Kiiresel finansal krizin temel sebebi olarak FED’in uygulamis oldugu yanlis
politikalar (6rnegin; risklere karsi zamaninda onlem almamasi, risk primlerinin

denetlenmemesi, kredi vermede kalite derecesinin diismesi, yeni politikalarm
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uygulanmamasi, finansal piyasalardaki islemlerdeki eksiklikler vb.) gosterilse de,
krizin olusum nedenleri ABD ekonomisinde zamanla olusan durgunluk ve FED
tarafindan uygulanan yanlis politikalarin bir araya gelmesidir. Kiiresel krizin temel

sebepleri asagida 6zetlenmektedir (Sentiirk, 2013: 50-60; Kibritcioglu, 2011: 5):

o Likidite Bollugu ve Gelisigiizel Verilen Krediler: ABD merkez bankasi
FED’in uzun siire faizleri ¢ok diisiik tutmasi sonucunda piyasada likidite
bollugu olusmustur. Bununla birlikte, artan kredi talebi karsisinda banka ve
kredi veren kurumlarin gelisi giizel kredi vermeleri kiiresel kriz olusumuna
altyap1 olusturmustur. Piyasadaki para bollugu sonucunda artan gayrimenkul
kredileri, ev fiyatlarim yiikseltmis ve sonucunda FED, 2004-2006 yillar
arasinda faiz oranlarini tekrardan yiikseltmistir. Boylece, 6zellikle esnek faizli
kredi kullanan kisilerin artan bor¢ ylikiinden dolay1 bor¢larinin 6deyememesi
sonucunda bankalar ve kredi veren kurumlar bir¢ok kisinin evine el
koymuslardir. Bununla birlikte, kredi alan ve bor¢larin1 6deyemeyen kisiler,
evlerini satmaya baglamiglar. Bunun sonucunda ise 2006 yilinda ¢ok yiiksek
fiyatlara alinan evlerin/konutlarin fiyatlarinin, degerinin ¢ok altina diistiigii

goriilmektedir.

o Menkul Kiymetlerin Sanal Olarak Cok Fazla Degerlenmesi: ABD’de
gayrimenkul kredisi veren bankalar ve kredi kurumlari, mortgage kredilerini
menkul kiymetlere doniistirme seklinde degerlendirmektedir. Bu
degerlendirme sonucunda, likidite ihtiyaci olan banka ve kredi kurumlari,
kredilerin uluslararas1 piyasalarda ve hatta ikincil piyasalarda da alim ve
satimlarin1 ~ gerceklestirmislerdir. Bu sekilde ilk zamanlarda menkul
kiymetlerdeki alim ve satimlar ile banka ve kredi veren kurumlar, yiiksek
karlar elde etmislerdir. Fakat 2007 yilinda kredi alan kisilerin kredi borg¢larini
O0deyememeye baglamasi ile ulusal ve uluslararast birincil ve ikincil
piyasalarda islem goren mortgage fonlarinin degerleri hizla azalmistir.
Ozelliklede bu fonlara yatirim yapan banka ve kredi veren kurumlarin zarar

etmeleri, krizin olusumunda biiyiik rol oynamistir.

e Finansal Uygulamalarda Seffaflik Eksikligi: ABD’de finansal pazardaki her
bir fonksiyon i¢in farkli kurumlar ve finansal araglar mevcuttur. S6z konusu

olan kurum ve araglar birbirleri ile birebir iligkilidir ve s6z konusu iliski
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karmagik bir yapiya sahiptir. Bundan dolayi, finansal piyasalara yeni giren
yatirimeilar ve borsada islem yapmak isteyen siradan insanlar i¢in devaml
yenilenen ve farkliliklar gosteren finansal kurum ve araglan takip etmek ¢ok
zordur. Bu durum seffaflik sorununu ortaya ¢ikarmaktadir. Seffaflik ile kriz
kavramlar1 arasinda dogrudan iliski s6z konusudur. Seffaflik arttik¢a finansal

kriz olusumu azalirken, seffaflik azaldik¢a finansal kriz olusumu artmaktadir.

Kredi Notu  Derecelendirme Kurumlarimin  Etkisi: Kredi notu
derecelendirme kurumlarinin, krizin olusumuna 6n ayak olan kredi veren
banka ve kurumlara, AA veya AAA gibi ¢ok yliksek notlar vermesi ile bu
araclarin degeri artmistir. Birincil ve ikincil piyasalarda iglem goren mortgage
fonlar1 karmagik bir yapida olduklarindan dolay1 fonlarin sahiplerinin kimler
oldugunu bilmek kredi notu derecelendirme kurumlari tarafindan ¢ok zordur.
Bundan dolayi, 2007 yilinin ortalarina kadar biiyliyerek devam eden
mortgage piyasasi, derecelendirme kuruluslar1 tarafindan olumlu olarak
degerlendirilerek yiliksek notlar almistir. Kredi derecelendirme kurumlarinin,
bir¢ok kredi saglayan kurum ve bankalara iyi notlar vermesi ve olast risklere
ve cksikliklere dikkat etmemeleri sonucunda, kredi notu verdikleri bir¢ok
kurum ve kurulusun hizla ¢okmesi ve tiim varliklarini kaybetmesi, bu
kurumlarin iyi ¢aligmadiklarinin gostergesidir. Bununla birlikte kredi notu
veren derecelendirme kuruluslarinin, puan verdikleri kurumlar tarafindan
finanse edilmeleri, objektif bir puanlandirma ve kredilendirme olmadiginin
bir gostergesidir. Kredi notu veren bu kurumlarin en 6nemli eksiklerinden
biriside bankalarin ve kredi veren kurumlarin likidite risklerini
degerlendirmemeleridir. Gayrimenkul kredilerinin bankalara ve kredi veren
kurumlara 6denmemesi sonucunda, bu derecelendirme kuruluslart mortgage
kredilerinin birgoguna, 2007 yilinin sonlarindan itibaren ¢ok diisiik notlar
vermeye baslamiglardir. Bu durum ise, birincil ve ikincil piyasalarda biiyiik
panik yaratmistir. Ayrica piyasalarda var olan likidite ihtiyaci, mevduat
kacgiglart ve kredi miktarindaki diistisler finansal krizin olusumunu

hizlandirmustr.

Piyasalart Denetleyici, Diizenleyici Kuruluslar ve Yasal Diizenlemeler:

2008 kiiresel finansal krizin meydana gelmesinde etkili olan bir diger sebep



ise; denetleyici ve diizenleyici kurumlarin yetersiz olmasi ve yasal olarak
diizenlemelerin eksik kalmasidir. Kiiresel bazda bakildiginda ise, Diinya
Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) gibi kurumlar gorevlerini yerine
getirmede yetersiz kalmislardir. Baska bir ifadeyle, finansal piyasalardaki
denetimsizlik veya eksik denetim, finans alaninda 6nemli olan aktorleri riskli

aktiviteler yapmasina olanak saglayarak, kriz olusumunda etken olmuslardir.

2008 kiiresel finansal krizi, 1929’daki Biiyiik Buhrandan bu yana gerceklesen
en biiylik mali ¢okiis olarak tarihe ge¢mistir. ABD’de ipotek kredisi krizi olarak
baslamis olup, benzer nedenlerle Ingiltere basta olmak iizere tiim Avrupa’ya
yayitlmistir. Baslangigta, bu krizin gelismekte olan ekonomileri, 6zellikle Cin,
Hindistan, Rusya ve Brezilya'y1 etkileyecegi diisiiniilmiiyorken, bu tahmin

ger¢eklesmemis ve bu krizden diinyadaki neredeyse tiim iilkeler etkilenmislerdir.
2.2. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Etkileri

2008’de ABD’de meydana gelen ekonomik kriz kiiresel 6zellik tagimaktadir
ve bundan dolay1 bir¢ok lilke krizden negatif olarak etkilenmistir. Kiiresel krizin
sonucunda, uluslararasi para sisteminin bozulmasi, uluslararasi ticarette uygulanan
mali ve para politikalarinin tutarsizliklart ve kiiresel dengesizlikler kalici hale
gelmistir. Kiiresel finansal krizinin temel etkileri asagidaki sekilde 6zetlenebilir

(Sentiirk, 2013:64; Kibrit¢ioglu, 2010:3-10).
e Beklentilerin negatif olmasi,

e Bireylerin tiiketimlerini ertelemesi veya azaltmasiyla arzin fazla olmasi,

talebin azalmasi,

e Giliven sorununun meydana gelmesi sonucunda kiiresel ekonominin daralma
egilimine girmesi,
e fhracati ithalatindan daha fazla olan iilkelerin bu kiiresel ekonomik

daralmadan digerlerine gore daha fazla etkilenmesidir.

2008 kiiresel ekonomik krizi sonucunda, diinyadaki bir¢ok iilke ekonomik

olarak resesyon yasamistir. Calismada bu resesyon kapsaminda, 2008 kiiresel



krizinin diinyadaki etkileri irdelendikten sonra, vaka calismasi olarak ele alinan

Japonya, Cin ve Tiirkiye lizerindeki etkileri incelenmektedir.
2.2.1. Diinya Ekonomisi Uzerine Etkileri

2008 kiiresel ekonomik krizi sonucunda gelismis ve gelismekte olan iilkeler
biiyiikk durgunluk yasamislardir. Kredi piyasalarinda yasanan giivensizlik ve panik
durumu, para ve doviz piyasalarina yayilarak finansal piyasalardaki araglarin
eksikliklerini meydana ¢ikarmustir. Ozellikle cari agig1 fazla olan iilkeler bu
ekonomik krizden en fazla etkilenen iilkeler olmuslardir. 2008 kiiresel krizinin
etkileri, gelismis {iilkelerde biliylime oranlarinda diisiisler seklinde goriiliirken,
gelismekte olan iilkelerde ise yatirimcilarin yatirimlarini ertelemesiyle sermayelerini
cekmeleri seklinde goriilmiistiir. Bunlara ek olarak genel olarak tilkelerin ihracat
oranlar1 azalmis, dis ticaretleri daralmis ve issizlik oranlar1 yiikselmistir. Bu
kapsamda diinya genelinde s6z sahibi olan iilkelerin bliylime oranlar1 Tablo 2.1°de

gosterilmektedir.

Tablo 2.1: Diinyada S6z Sahibi Olan Ulkelerin Biiyiime Oranlar1 (%)

Ulke 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Diinya 4,6 5,3 5,4 2,8 -0,6 5,1 3,8
ABD 3,1 2,7 1,9 -0,3 -3,1 2,4 1,8
Avrupa Birligi (AB) 1,7 3,2 3,0 0,4 -4.4 2,0 1,4
Japonya 1,3 1,7 2,2 -1,0 -5,5 4.5 -0,8
Asya 9,5 10,3 11,4 7,9 7,0 9,5 7,8
Latin Amerika 4,7 5,7 5,8 42 -1,5 6,2 4.5
Orta Dogu &Kuzey Afrika 53 6,3 5,7 4.5 2,6 5,0 3,3
Tiirkiye 8,4 6,9 4,7 0,7 -4.8 9,2 8,5

Kaynak:International Money Fund (IMF), (2012:196).

Tablo 2.1 incelendiginde, 2008 yilinda meydana gelen kiiresel krizin, biiylime
oranlarmi1 oldukca etkiledigi ve 2009 yilinda da bu etkilerin devam ettigi
goriilmektedir. Ozellikle ABD ve Japonya’da biiyiime oranlarmin hem 2008 hem de
2009 yilinda negatif oldugu gozlemlenirken, 2009 yilinda biiylime oranlarindan en
cok etkilenen iki {tlkenin %-5,5 ile Japonya ve %-4,8 ile Tiirkiye oldugu

gorilmektedir.

Bununla birlikte, diinya ticaret hacminde de daralmalar s6z konusu olmustur.
ABD ve diger gelismis bir¢ok tiilkenin ihracat ve ithalat miktarlarinda énemli 6l¢iide
azalma gerceklesmistir. Diinya ticaret hacminin, 2007 yilinda %7,8 iken, 2008
yilinda %3,0 ve 2009 yilinda ise %-10,4 oldugu goriilmektedir. Diger taraftan,



kiiresel olarak, ekonomik faaliyetlerdeki yavaglamanin sonucunda ortaya c¢ikan
enflasyon oranlari, liriin fiyatlarindaki azalistan kaynakli olarak, krizin etkili oldugu
donemde hizli bir diisiise neden olmustur. Bununda belli basli gerekgesinin, 6zellikle
gelismis iilkelerde ekonomik gorlinlimiin bozulmasindan kaynaklanan talepteki
daralma oldugu varsayilmaktadir. Diinya genelinde sz sahibi olan {ilkelerin

enflasyon oranlari ise asagidaki Tablo 2.2°de gosterilmektedir (IMF, 2012:203).

Tablo 2.2: Diinyada S6z Sahibi Olan Ulkelerin Enflasyon Oranlari (%)

Ulke 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011
Diinya 3,7 3,6 4,0 6,0 2,5 3,7 48
ABD 3,4 3,2 2,9 3,8 -0,3 1,6 3,1
Avrupa Birligi (AB) 2,2 2,2 2,1 3,3 0,3 1,6 2,7
Japonya -0,3 0,2 0,1 1,4 -1,3 -0,7 -0,3
Asya 3,7 42 5,4 7,4 3,0 5,7 6,5
Latin Amerika 6,3 53 5,4 7.9 6,0 6,0 6,6
Orta Dogu &Kuzey Afrika 6,5 7,7 10,2 13,5 6,6 6,9 9,7
Tiirkiye 8,2 9,6 8,8 10,4 6,3 8,6 6,5

Kaynak:International Money Fund (IMF), (2012:197).

Tablo 2.2 incelendiginde, enflasyon oranlarinda fiyatlara baglh olarak artis
oldugu gozlenmektedir. Farkli olarak, gelismekte olan iilkelerdeki enflasyon
artiglarinin, gelismis {ilkelerdeki enflasyon oranlarindan daha fazla oldugu
goriilmektedir. Tez caligmas1 kapsaminda vaka iilkesi olarak ele alinan Japonya’da
enflasyon 2007 yilinda %0,1 iken, 2008 yilinda %1,4 yilikselmistir. Ayn1 sekilde,
Tiirkiye’de 2007 yilinda enflasyon %38.,8 iken, 2008 yilinda %10,4 olarak
gerceklesmistir.

Bununla beraber, enflasyon oranlarindaki artig, issizlik oranlarmi olumsuz
etkilemistir. Ornegin, ABD’de 2008 yilinda issizlik oran1 %5,8 iken, bu rakam 2009
yilinda %09,3’e ylikselmistir. Tiirkiye’de ise, issizlik oranlar1 2008 yilinda %7,7, 2009
yilinda %9,4, 2010 yilinda %12,5 seklinde artarak devam etmistir. Bor¢lanma faiz
oranlar1 ve borsa endeksleri de finansal krizden etkilenmistir. ABD merkez bankasi,
krizin negatif etkilerini gidermek i¢in, faiz oranlarmi onemli Olglide indirmistir.
ABD’de 2008 yilinda %1,90 olan faiz orani, %0,25 kadar diisiiriiliirken, Japonya’da
2008’de %0,46 dan %0,10 oranina indirilmistir. Tiirkiye’de ise bu oran 2008 yilinda
%16°dan, 2009 senesinde %9,20’ye indirilmistir. Ulkelerin borsa endeksleri de
onemli ol¢iide etkilenmistir. Borsa endekslerindeki diisiis, gelismekte olan iilkelerde,
gelismis tilkelere gore daha fazla olmustur. Bunun sebebi olarak gelismekte olan tilke

borsalarinda yabanci sermayelerin daha fazla olmasi sdylenebilir. 2008 kiiresel



finansal krizle birlikte gelismekte olan iilke piyasalarindan yabanci sermaye hizla

kacmigtir (IMF, 2012:203).
2.2.2. Japonya Ekonomisi Uzerine Etkileri

2008 kiiresel finansal kriz bir¢ok iilkeyi etkiledigi gibi Japonya ekonomisini
de negatif olarak etkilemis olup, biiylik bir ekonomik resesyona yol agmuistir.
Finansal sektorlerde biiyiik sikintilar ile birlikte i¢ ve dis talebin azalmasi, Japon
firmalarinin iiretimlerinde ciddi manada kiigiilmeye gitmelerini kaginilmaz kilmustir.
Tablo 2.3’de krizden etkilenen Japonya’nin bazi temel ekonomik gostergeleri yer

almaktadir.

Tablo 2.3: Japonya’nin Temel Ekonomik Verileri (%)

% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011
GSMH 1,3 1,7 2,2 -1,0 -5,5 4.5 -0,8
Issizlik 4.4 4,1 3,8 4,0 5,1 5,1 4,5
Enflasyon -0,3 0,2 0,1 1,4 -1,3 -0,7 -0,3
Cari Denge 3,6 39 33 1,4 2,9 3,7 2,0

Kaynak:IMF, (2012).

Tablo 2.3 incelendiginde, Japonya ekonomisinin ciddi bir sekilde bu krizden
etkilendigi goriilmektedir. 2008 ve 2009 yillarinda biiylime oranlarinin negatif
oldugu goriilmektedir. Issizlik rakamlar1 ise 2007 yilinda % 3,8 iken 2008 ve 2009
yillarinda sirasiyla, % 4,0 ve % 5,1 olmustur. Enflasyon oranlari ise, 2008’de %1,4
iken, 2009 yilinda bu rakam % -1,3 olmustur. 2008 kiiresel krizden dnce Japonya
ekonomisi cari fazla vermekte olup, kriz sonrasi dénemde de cari fazla vermeye

devam etmistir.

Yillardir kisa vadeli faiz oranlarinin en diisiik oldugu iilke olan Japonya, 2008
krizinde ABD Merkez Bankasi'nin aldigi etkili tedbirlerle bu unvanini ABD'ye
kaptirmistir. Buna goére, 2008 yilinin son doneminde etkisini gosteren kiiresel
finansal kriz sonrasi, Japonya’nin en énemli sanayi ve ihracat sektorii olan motorlu
tagit sanayisinin iiretim hizi, 2009°da % 1,5 oraninda azalarak 7.94 milyon adet
olmustur. Boylece bu alandaki oOnderligini de Cin’e kaptirmistir. Daha sonraki
donemde kiiresel ekonomideki biiyliime, motorlu ara¢ satislarinda tekrar artisa yol
acmistir. Sonug olarak, Japonya'da otomotiv {iretimi 2010 yilinda 9,63 milyon adede

yiikselirken, 2011 yilinda 8,4 milyon adet ile sinirli kalmistir (Sentiirk, 2013:76).
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2.2.3. Cin Ekonomisi Uzerine Etkileri

Son 30 yilda Cin'in ekonomisi, biiyiik 6l¢iide uluslararasi ticarete kapali olan
merkezi planl bir sistemden, hizla biiyliyen 6zel sektore sahip ve kiiresel ekonomide
onemli bir oyuncu olan daha pazar odakli bir ekonomiye dontismiistiir. 1970'lerin
sonunda, kolektif tarimin kaldirilmasiyla baslayan reformlar, fiyatlarin kademeli
olarak serbestlestirilmesi, mali ademi merkeziyetcilik, devlet tesebbiisleri i¢in artan
ozerklik, cesitlendirilmis bir bankacilik sisteminin kurulmasi, borsalarin gelisimi
hizli bliylimenin gerekcelerindendir. Yillik dogrudan yabanci sermaye girisi, 2008
yilinda yaklasik 108 milyar dolara yiikselmistir. 2008 yilinda meydana gelen krizden
Cin ekonomisi de etkilenmistir. Ancak, Cin'in daha kapali finansal sisteme sahip
olmasindan dolay1, diger iilkelere gore finansal/mali olarak krizden biraz daha az
etkilenmistir. Cin’de 6zellikle dis ticaret faaliyetleri, krizden etkilenmistir. Bu etkiler

asagida 6zetlenmektedir (Sun, 2009:645):

e Kiiresel ekonominin yavaslamasi, Cin’in dis talebini azaltmistir. Ornegin,
ABD'nin biiylime oranindaki her %]1'lik diisiis, Cin'in ihracat degerinde
%4,75 diisiise yol agmaktadir. AB'de ki %]1'lik bir diislis oran1 ise, toplam
ithracatta %1,5'lik bir elektronik tiretim diististine ve %0,5'lik bir tekstil iiretim
diisiisiine yol agmustir.

e Yiiksek faizli ve riskli kredi krizi, Cin para biriminin degerini diigtirm{istiir.

e Birincil drlinlerin maliyeti, kriz ve dig ticaret maliyetinin yilikselmesi
nedeniyle artmistir.

e Finansal kriz, yerel yatirnmcinin gelecek pazara olan giiveninin derinden

diismesine sebep olmustur.

Adas ve Tussupova (2016) tarafindan yapilan g¢aligmada, kiiresel finansal
krizin Cin ekonomisi {izerindeki etkileri incelenmistir. Ilk olarak, krizin Cin borsasi
tizerindeki etkisini tahmin eden E-GARCH modeli kullanilmistir. Calismada sonug
olarak bu kriz sonrasinda Cin'in ihracatinin olumsuz etkilenmis oldugu tespit
edilmistir. Bu kapsamda, Cin hiikiimeti 2010 yilina kadar bir dizi altyap1 ve sosyal
program i¢in 586 milyar dolarlik harcama paketi agiklamistir ve bu paket ile 2008
kiiresel krizinin etkilerini azaltmayr amaglamistir (Goger, 2013:171; Fidrmuc ve

Korhonen, 2010:295; Morrison, 2009:2).
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Cin’in ekonomisi kiiresel ticaret ve yatirim akislarina biiylik Olgiide
bagimhidir. Cin'in net ihracati, 2007°deki GSYIH biiyiimesinin iicte birine katkida
bulunmustur. Cin’in GSYIH’nin mal ve hizmet ihracatindaki payi, 1985°te
%9,1’den, 2008’ de %37,8’¢ yiikselmistir. 2008'in kiiresel ekonomik durgunlugu ise,
ozellikle biiyiik ihracat pazarlar1 arasinda - ABD, AB ve Japonya-, Cin’in ihracat
sektorii ve dogrudan yabanci yatirimlarina bagimli olan sektorleri {izerinde olumsuz
bir etki yaratmistir. Cin ekonomisi 2008'in son aylarinda keskin bir sekilde
yavaslamistir. 2008 yilinda Cin'in 4.ceyrek GSYIH biiyiimesi (yillik bazda) %6,8
iken, 2009 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %6, 1 biiyiime kaydedilmistir. Bu rakam
son 10 yilin en diisik g¢eyreklik biiylimesidir. Cin’in ekonomisinde, ekonomik
bliylime i¢in ticarete ve dogrudan yabanci yatirimlara (DYY) olan yogun bagimlilik

nedeniyle kiiresel finansal krizin etkileri su sekildedir (Morrison, 2009: 8):

e Bazi Cin sehirlerindeki emlak piyasasi, insaatta yavaslama, fiyatlarin diismesi
ve bos bina sayilariin artmasi dahil olmak iizere patlayan bir kabarcik

belirtisi gostermistir.

e Cin’in ana borsa endeksi, Sanghay Menkul Kiymetler Borsasi Kompozit
Endeksi’nin degeri, 31 Aralik 2007°den 31 Aralik 2008’e kadar degerinin

neredeyse licte ikisini kaybetmistir.

e (Cin’in ticareti ve dogrudan yabanci yatirimlari, son altt ay i¢inde diigmiistiir.
Ornegin, Cin’in Subat 2009°daki ithalat ve ihracati yillik bazda sirasiyla
%25.7 ve %24.1 diisiis gostermistir. Thracattaki diisiis, bugiine kadar
kaydedilen en biiyiik aylik diisiis olmustur. Cin'e yapilan DYY akis seviyesi,
7 aylik donemde (Kasim 2008-Nisan 2009) yillik bazda diismiistiir.

e QOcak 2009'daki Cin hiikiimeti, kiiresel ekonomik yavaglama nedeniyle
yalnizca 20 milyon go¢men is¢inin 2008'de isini kaybettigini tahmin

etmektedir.

e 2009 yilmin ilk dort ayinda, sanayi iiretimi bir dnceki yilin ayn1 dénemine

gore %3,5 artarak 2008 yilindaki %12,9 oraninin altinda kalmistir.

12



e Uluslararas1 bir tahmin sirketi olan Global Insight, Cin’in reel GSYIH
bliylimesinin 2007°de %13 ve 2008’de %9’luk biliylime oranlar ile
karsilastirildiginda, 2009°da % 6.6’lik biiyiime kaydedildigini beyan etmistir.

% Change
80

-60 T | | | T |
‘ May ‘ Jul ‘ Sep ‘ Nov ‘ Jan-09 ‘ Mar ‘
Apr Jun Aug Oct Dec Feb Apr

. Exports |:| Imports FDI

Sekil 2.1: Cin’in Aylik Ticaret ve Dogrudan Yabanci Yatirim Girisindeki
Degisiklikler (Nisan 2008-Nisan 2009)

Kaynak: Morrison, (2009:9).

Sekil 2.1°de goriildiigii iizere, Cin’in ithalat, ihracat ve dogrudan yabanci
yatirim degerlerinin, 2008 yilinin Kasim ayindan itibaren diislis yasadigi ve bu
diisiisiin 2009 yilinin Nisan ayma kadar devam ettigi goriilmektedir. Krizin etkisi en

fazla Ocak 2009 ayinda hissedilmektedir.
2.2.4. Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Etkileri

Gelismekte olan iilke kategorisinde yer alan Tiirkiye, 2008 kiiresel finansal
krizden en c¢ok etkilenen {lilkelerden birisidir. Bu kriz ile iilkeden sermaye kagislar
yasanirken, yiiksek cari acik, ithalata bagimlilik, dis borglar ve issizlik oranlari
artmistir. Tirkiye’de 2008 krizinden en cok etkilenen kesim reel sektér olmustur.
Bunun sebebi olarak, 6zel sektoriin yiiksek miktarda doviz borcunun olmasi ve dis
piyasalardaki durgunlugun ihracat rakamlarini negatif yonde etkilemesi gosterilebilir.

Uluslararas1 sermaye girislerindeki azalma, bankacilik sisteminde kredi islevinin
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etkisiz olmasi, i¢ ve dig talepteki azalma sonucunda Tiirkiye’de 2008 yilinin son
zamanlarinda ekonomik kii¢iilme baglamigtir. 2008 kiiresel krizi, cesitli aktarim
yollariyla, Tiirkiye ekonomisine degisik agilardan zarar vermistir. Tiirkiye
ekonomisinin etkilenme yollar1 asagidaki gibidir (Sentiirk, 2013:79-80; Kibrit¢ioglu,
2010:14):

e Yabanci sermaye ve dig kaynak girisinin azalmasi sonucunda likidite,

diinyada azalmis ve kredi kolaylig1 ortadan kalkmustir.

e Yurtici kredi hacminin azalmasi sonucunda bankalarin tliketicilere ve

firmalara sagladiklar1 kredi miktarlarinda diisiisler olmustur.

e Tirkiye ekonomisine duyulan gilivenin sarsilmasi ile birlikte hem tiiketici

hem de yatirimcinin giiveni diigsmiistiir.

e Dis ticaretteki azalma, uluslararasi talebin de azaldigini gostermektedir ve

dogal olarak diinya ticaret hacmi daralmgtir.

2008 kiiresel finansal krizinin Tirkiye agisindan etkileri iki farkli agidan

degerlendirilmektedir. Bunlar finansal ve reel sektore etkileri seklindedir.

I. Finansal Sektore Etkileri: Finansal sektore etkileri ti¢ farkli agidan ele
alinmaktadir. Bunlar asagida detayli olarak agiklanmaktadir (Selguk,
2010:23).

o Bankacilik ve Finans Kuruluslarina Etkileri: Bankacilik sektorii finansal
sektorde biiyiik rol oynamaktadir. 2008 kiiresel finansal krizden, Tiirk
bankacilik sektoriinii de etkilenmistir. Clinkii ekonomik durgunluktan dolay1
bankalarin kredi verme ve kredilerin geri 6denmesi konusunda uluslararasi
pazardan elde edilen fonlarmm maliyetleri yiikselmistir. Bununla birlikte
finansal sektoriin aktif biiytimesi 6nceki yila gére 2008 yilinda %21 olurken,
2009 yilinda bu rakam %13 seklinde gergeklesmistir. Bankalarin karlilik
degisimine baktigimizda ise 2008 yilinda %-9,7 olarak gergeklesmistir. 2009
yilinda ise, alinan Onlemler sonucunda bankalarin karhilig1 bir onceki yila

gore %50,4 ile cok biiyiik bir artig gostermistir.
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o Menkul Kiymet Borsasina Etkileri: Menkul kiymet piyasalar1 genellikle
uluslararasi piyasalarda islem gormektedirler. Yabanci yatirimcilarin, Tiirkiye
borsalarinda ¢ok sayida fonlari olmasindan dolayi, Tiirkiye’nin 2008 kiiresel
finansal krizi sonucunda en ¢ok etkilendigi kesimlerden bir tanesi de borsa
olmustur. Menkul kiymetlerin piyasa degerlerine baktigimizda, 2007 yilinda
Tiirkiye’deki menkul kiymet degeri 290 milyar dolar iken, 2008 yilinda bu
miktar azalarak 120 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Borsalarda islem

goren fonlarin, krizlere kars1 ¢ok kirillgan oldugu goriilmektedir.

e Dogrudan Yabanct Yatirnmlara Etkileri: 2008 kiiresel kriz Oncesinde
Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye miktarlari  6nemli
miktarlardaydi. Ekonominin canli kalmasinda biiyiik rol oynayan dogrudan
yabanci yatirmlar, krizle beraber énemli derecede azalmistir. Ornegin 2007
yilinda dogrudan yabanci yatirnm miktar1 22.047 milyon dolara iken, 2008
yilinda bu miktar 19.505 milyon dolara, 2009 yilinda 8.411 milyon dolara
diismiistiir. Ozellikle 2009 yilinda etkileri daha fazla goriilmiistiir. Ancak
2010 yilindan itibaren bu miktar tekrar artisa ge¢cmistir.

II.  Reel Sektore Etkileri: 2008 krizinden ana ve alt sektorler, biiylime, issizlik,
enflasyon, dis ticaret (ithalat-ihracat), tiiketici giiven endeksi, karsiliksiz senet
ve ¢ekler ve kullanilan kredilerin dagilimi da etkilenmistir. Kiiresel krizin reel
sektorde ortaya cikardigi etkiler 6zetle asagidaki gibi olmustur (Hepaktan ve
Cinar, 2011:158).

e Bankalar, bor¢ verme konusunda harekete gegmemislerdir.
e Uzun vadeli fon girisi azalmistir.

e Dis kaynaklardan finanse edilmesi planlanan yiiksek tutarli yatirnm projeleri

ertelenmistir.
e Sektorel bazda talepteki diisiis nedeniyle durgunluk belirtileri goriilmiistiir.

Genel olarak reel sektdorde Tiirkiye’nin nasil etkilendigini rakamlarla
aciklamak krizin etkilerinin daha ag¢ik goriilmesine yardimci olacaktir. Yukarida da
bahsedildigi gibi, Tiirkiye’nin biiyliime oranlar1 2008 yilinda %0,7 iken, 2009 yilinda
negatif degerler gorerek %-4,8 olmustur. Issizlik rakamlarina baktigimizda, issizlik

oranlary, 2008 ve 2009 yillarinda sirastyla %11 (2.611 adet issiz) ve %14 (3.046
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issiz) seklinde ylikselmistir. Reel sektorle birebir iligkili enflasyon ise yatay bir seyir
kaydetmistir. Tiirkiye’nin enflasyon orant 2007 yilinda %8,8’den, 2008 yilinda
%10,4’e yiikselmistir. Tiirkiye’nin dis ticareti de Onemli oOlclide etkilenmistir.
Ekonomik daralmadan etkilenen sektorlerin basinda otomotiv, demir-celik ve beyaz
esya sektorleri gelmektedir. Tiirkiye’nin ithalat hacmi, 2008 yilinda 202 milyar dolar
iken, 2009 yilinda 141 milyar dolara dismiistiir. Ciinkii doviz miktarlarindaki
yiikselisle, Ozellikle sanayi sektoriinde disaridan alinan hammadde imalat iirtinleri
ithalat1 azalmistir. fhracat rakamlar ise ayni sekilde, 2009 yilinda bir énceki yila
gore azalig gostererek, 102 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bunun nedeni ise
Tiirkiye’nin ihracatinin biiylik cogunlugunun Avrupa {ilkelerine yapilmas: ve
Avrupa’da ki daralma sonucunda ihracat rakamlarinin azalmasidir. Krizin getirdigi
en 6nemli problemlerden biriside tiiketici giiven endeksinin yaklasik %94 oranindan,
%70’lere kadar diismesidir. 2008 kiiresel kriz doneminde karsiliksiz verilen ¢ekler ve
protesto edilen senetlerin sayisinda da artis gdzlemlenmektedir. Ornegin, 2008
yilinda karsiliksiz ¢ek miktar1 ve protesto edilen senet sayilari sirasiyla 1.614.976 ve
1.574.031 adet olmustur. Bu rakamlar 2009 yilinda sirasiyla, 1.993.584 ve 1.599.957
adettir. Sektorel bazda tiretim miktarlarinda kriz doneminde ve sonrasinda diisiisler
goriilmistlir. Calisma konumuz kapsaminda vaka calismasi olarak ele alinan demir
celik iirtinleri 2008-2009 yilindaki ihracat miktar1 bir 6nceki yila gére (2007-2008
yilinda %70) ¢ok biiylik bir diislisle %-43 olarak ger¢eklesmistir (Sentiirk, 2013:90-
97). Asagida verilen Tablo 2.4.’de 2008 kiiresel finansal kriz 6ncesi, kriz donemi ve

sonrasinda yer alan ekonomik gdstergeleri daha agik gostermektedir.

Tablo 2.4: Tiirkiye’nin Ekonomik Gostergeleri (2002-2009)

Yillar GSYIiH Kisi Bas1 Biiyiime Enflasyon Issizlik | Biitce Dengesi| Cari Dengesi
(Milyar $) Gelir ($) (%) (%) (%) (%) (%)
2002 231 3.492 6,2 29,8 10,8 -11,2 -0,3
2003 305 4.565 53 18,4 11,0 -8,8 -2,5
2004 390 5.775 9,4 9,3 10,8 -5,4 -3,7
2005 482 7.036 8,4 7,7 10,4 -1,5 -4,6
2006 526 7.597 6,9 9,6 9,5 -0,5 -6,1
2007 649 9.247 4,7 9,4 9,9 -1,6 -5,9
2008 742 10.444 0,7 10,1 12,7 -1,8 -5,7
2009 617 8.561 -4,8 6,8 12,6 -5,5 -2,2

Kaynak:Bayakwr, (2018: 113).

Tablo 2.4’e gore, 2008 finansal kriz doneminde ufakta olsa % 0,7’lik bir
bliylime gerceklesirken, kriz sonrasindaki yilda, biiylime rakamlar1 eksileri
gormiistiir. Kriz doneminde enflasyon ve issizlik oranlart artmistir, hemen sonraki

2009 yilinda ise enflasyon %10,1’den %6,8’e diismiistiir.
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2.3. 2008 Kiiresel Finansal Krizine Kars1 Alinan Tedbirler

2008 kiiresel finansal krizine karsi lilkelerin almig olduklar1 birgok 6nlem
bulunmaktaydi. Kiiresel finansal krize karst en iyi Onlemler gelismis iilkeler
tarafindan alinmistir. Gelismekte olan iilkeler ise krizden etkilenme derecelerine gore
onlemler almislardir. Genel kapsamda iilkelerin 2008 kiiresel finansal krize karsi

aldiklar tedbirler asagidaki basliklar altinda verilmektedir (Sentiirk, 2013:112).

Piyasalara likidite siiriilmesi,
e Kriz doneminde yiikselen faiz oranlarinin tekrar diistiriilmesi,
e Uygulanan vergi indirimleri ile para politikalarinin desteklenmesi,

e Krizden en ¢ok etkilenen finansal ve reel sektorlere her tiirlii mali destegin

devlet tarafindan saglanmasi seklindedir.

2008 kiiresel ekonomik kriz karsisinda bir¢ok {iilke, 2008 kiiresel ekonomik
krizin ekonomik olarak tiim sektorlere yayillmasini onlemek ve krizden etkilenme
diizeyini azaltmak amaciyla bir takim &nlemler almistir. Ornegin, kiiresel kriz
sonrasinda, AB ve IMF 100 milyar dolarlik bir ekonomik kurtarma paketini

uygulamaya koymuslardir.
2.3.1. Diinya Genelinde Ahman Onlemler

2008 kiiresel finansal krizin ¢ikis noktasi olan ABD’de krizin etkilerinin
ortadan kaldirilmasi i¢in hem dénemin ABD hiikiimeti hem de merkez bankasi FED
tarafindan ciddi 6nlemler alinmistir. ABD’de kriz sonrasinda 4 farkli ekonomi paketi

aciklanmis ve yiirlirliige konmustur (Sentiirk, 2013:115).

e [.Ekonomi paketi, George W. Bush hiikiimeti tarafindan mortgage kredilerini
o0deyemeyen kisilerin gayrimenkullerinin hazine tarafindan alinmasini

kapsamaktadir.
e II. Ekonomi paketi ise ticari senetlere likidite verilmesini amaglamaktadir.

e [IL.LEkonomi paketi, bankalarin sermayelerini arttirmak amaciyla 250 milyar

dolarlik ek sermaye verilmesine karar verilmistir.
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e [V.Ekonomi paketi ise, H. Barack Obama hiikiimeti tarafindan, ekonomiyi
canlandirmak amaciyla 787 milyar dolar biitge ayirarak, karayollar1 ve enerji
yatirimlara Oncelik verilmesi disiiniilerek istihdama yonelik yatirimlar

hedeflenmistir.

Krizin etkilerinin azaltilmas1 ve ekonomiyi canlandirmak amaciyla yliriirliige
konulan dort ekonomi paketinde alinan tedbirler genel hatlar1 ile asagida

ozetlenmektedir (Sentiirk, 2013:116):

e Mortgage kredileri kullanan, arazi sahipleri ve enerji sektoriine yatirim

yapmak isteyenlere yonelik vergi indirimleri saglanmistir.

e Bankacilik sektdriine olan giivenin tekrardan tazelenmesi amaciyla mevduat

garanti siir1 100 bin dolardan, 250 bin dolara ¢ikartilmastir.

e Kiiciik firmalarin daha rahat krediler alabilmesi i¢in ¢ikarilan yeni mevzuatlar
cercevesinde kiiciik firmalarin yatirim yapmalart ve istihdam saglamalari
amaciyla 250.000 dolar ek tesvik verilmistir. Otomotiv sektorii icin de 50

milyar dolar biitge ayrilmistir.

e Ipotek vergileri yeniden gdzden gegirilerek, 10 milyondan fazla orta simf
vatandasa yardimci olunmasi saglanmistir. Bununla birlikte mortgage ile ev
sahibi olan kisiler i¢in mevzuat degisiklikleri yaparak iflas konusunda

revizeler yapilmistir.

Avrupa Birligi (AB) kapsamindaki iilkelerin krize kars1 aldiklar1 6nlemler ise
genellikle para ve maliye politikalarmi gevsetmeye yonelik olmustur. Ingiltere
hiikiimeti ekonomiyi tekrardan canlandirmak amaciyla vergi temelli tedbirlerin
yaninda bankalarin durumunu iyilestirmek amaciyla garanti mevduat miktarini 250
milyar sterline yiikseltmistir. Almanya ise kiiresel finansal krize kars1 hazineden ek
olarak 500 milyar Euro’luk kurtarma paketi ayirmistir. Bu paketin 400 milyar
Euro’su bankalar icin getirilen garantilerden, 80 milyar Euro’su bankalara sermaye
verilmesinden ve 20 milyar Euro’su ise garantilerin desteklenmesinden meydana
gelmektedir. Fransa’da kriz karsisinda zor durumda kalan bankalara 360 milyar Euro
yardimda bulunmustur. Italya ise 2,4 milyar Euro’luk kurtarma paketi uygulamaya

koymustur. Bu miktarin 1,7 milyar Euro’sunu otomotiv sektdriine aktarmustir.

18



Kurtarma paketi i¢inde, Katma Deger Vergisi (KDV) indirimleri, vergi indirimleri,
mortgage kredilerinin ertelenmesi seklinde politikalarda uygulanmistir. Gelismekte
olan iilkelerde de benzer onlemler (bankalara destek, vergi indirimleri, kredilerin
ertelenmesi, ihracatin tesviki, vb.) alinarak krizin etkileri azaltilmaya calisilmistir

(Sentiirk, 2013: 120).
2.3.2. Tiirkiye’de Ahnan Onlemler

Tirkiye’de krize karsi bir takim tedbirler alinmis ve bu tedbirlerin temelinde
de ekonomiyi canlandirmak amaglanmistir. Tiirkiye merkez bankasi tarafindan krizin
etkilerini ortadan kaldirmak veya azaltmak i¢in uygulanan destekler asagidaki gibi
dort baslik altinda toplanabilir (Sentiirk, 2013: 122-130; Oksiizler ve Teyyare, 2010:
142-148).

2.3.2.1.Likidite Destekleri

e Bankalarin doviz cinsinden bor¢lanmalarima imkan vermek i¢in, merkez

bankas1 doviz piyasalarindaki aracilik uygulamalarina tekrardan baglamistir.

e Bankacilik sistemindeki belirsizlik ve giivensizlik durumunda fonlarin geri
cekilmesine karsin, Merkez Bankasi tarafindan verilen likidite destek
kredilerinin  kullanim kosullarin1  belirleyen, likidite destek kredisi

yonetmeligi yiiriirliige girmistir.

e Doviz likiditesinin akigini ve kredi piyasalarmin etkin isleyisini artirarak
bankalar arasi doviz piyasasinda likidite akigim1 desteklemek gayesiyle,
bankalarin Merkez Bankasi'ndan elde edecekleri doviz vadesi 1 haftadan, 3
aya yiikseltilmigtir. Ayrica, merkez bankasindan verilen bor¢ faiz oranlari

%10’dan, %5,5 diistirilmiistiir.

e Yabanci para zorunlu karsilik oran1 %11'den, %9'a diisiiriilmiistiir. Boylelikle,
Tirk Lirast (TL) mevduati ve kredileri tesvik etmek amaciyla faiz
O0demelerinin zorunlu doviz rezervine yabanci para cinsinden uygulanmasi
sonlandirilmistir. Ayrica, TL zorunlu karsiliklarin faiz orani artirilmistir. Bu
kapsamda, Merkez Bankasi'nin gecelik bor¢lanma faiz oran1 %35 oraninda

yiikseltilmisgtir.
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Bankacilik sektoriiniin 6z kaynak yapisini daha da kuvvetlendirmek igin
bankalarin kar dagitimlari simirlandirilmistir.  Ayrica, bankalarin  kar
dagitimlar1 Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) onayina

tabi tutulmustur.
2.3.2.2.Vergi ve Prim Destekleri

Varliklant yurtdisinda olan vatandaslarin varliklarini, Tiirkiye’ye getirmeleri

icin ¢esitli vergi indirimleri ve muafiyetleri ¢ikarilmstir.

Borsalarda hisse senedi bulunan yerli firmalara uygulanan %10 stopaj, sifira
digtiriilmiistiir. Uluslararas1 firmalarin sahip olduklar1 hisse senetlerindeki

stopaj ise, %5 diistiriilmiistiir.

Isletmelerin ve vatandaslarin vergi borglari %3’luk faiz oranlar1 ile
ertelenerek taksitlendirilmistir. Ozel iletisim vergisi ise %35’e kadar
diisiiriilmiistiir. Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletme (KOBI)’lere ise %75

kadar vergi indirimleri saglanmistir.

Genglerin ve bayanlarm istihdami tesvik edilmistir. imalat sektdriinde faaliyet
gosteren firmalar belli sayida istihdam sagliyorlarsa eger, vergi orant 5 yil

siireyle %20°den, %5’e diisiirilmiistiir.

Yurt i¢i talebi canlandirmak igin, ticari araclarda Ozel Tiiketim Vergisi
(OTV) oranlart %10°dan %1’e, arabalarda %37’den %18’e, kamyon ve
otobiislerde %4’den %1 e, motosikletlerde % 22’den %11’e, beyaz esyalarda

ve bazi elektronik esyalarda %0'a diisiirilmiistiir.

2.3.2.3.Uretim Tesviki ve Thracata Yonelik Diisiik Faizli Kredi Destegi

Ihracat yapan KOBI'lere toplamda 650 milyon dolar sabit faizli kredi

saglanmistir.

Reel sektorii finanse etmek i¢in KOBI’lere kredi destegi saglanmistir. Bu
cercevede, esnaf ve sanatkarlara sifir faizli kredi verilmistir. Destek amagh

verilen bu kredinin miktari, 733 milyon TL'dir.
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e Tirkiye'de sendikalara tiyelikleri olan tekstil endiistrisindeki isverenler ile
Ziraat bankas1 arasinda cazip sartlarda kredi vermek ig¢in protokol

imzalanmistir.

e Vergi ve SGK prim borcu olan esnaf ve sanatkarlara da bor¢larindan mahsup
edilebilecek olan Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler Gelistirme Destek Idaresi
(KOSGEB) kredilerinden faydalanma olanagi verilmistir. KOSGEB'in
biit¢esi, 2009 yilinda bir 6nceki yila gére %48 oraninda yiikseltilmistir.

e Organize sanayi bolgelerinin ve kiiciik sanayi bolgelerinin insasi i¢in sanayi
ve ticaret bakanlig1 tarafindan verilen kredinin yillik faiz oranlari; gelismesi
oncelikli bolgelerde % 2 ile % 1, normal illerde % 5 ile % 3 ve gelismis
illerde % 9 ile % 6 olarak belirlenmistir.

e [Ihracatgilarin kullandig1 tespit edilen ihracat reeskont kredi {ist sinir1 asamali

olarak 500 milyon dolardan, 2.5 milyar dolara ¢ikartilmistir.

e Firmalarm, Eximbank kredi ihtivasi ve iist sinir1 yiikseltilmistir. Ihracat
performansi fazla olan sirketlerin limitleri 6nceki yillardaki performanslari

g0z Oniine aliarak artirilmistir.

e (ek karsiliksiz g¢ekler, protesto faturalari, kredi ve kredi karti borg¢larinin

dikkate alinmamasina yonelik yeni yasalar ¢ikartilmistir.
2.2.3.4.Finansman Destekleri
e Devlet yatirnmlarmi tesvik etmek i¢in gelire endeksli senet ihraci

gerceklestirilmistir. Bankalar kuruluna verilen yetki ile mevduat garanti

ihtivasi genisletilmistir.

e Arastirma - Gelistirme (AR-GE) aktivitelerine olan tesvikler arttirilmistir.

Yatirim yapanlar i¢in vergi indirimleri ve bir¢ok destekler verilmistir.

2.4. 2008 Kiiresel Finansal Krizin Demir Celik Sektériiniin Uzerine

Etkileri

2008 kiiresel finansal krizinden etkilenen en 6nemli sektorlerden bir tanesi de
temel metal sektorii olarak bilinen demir c¢elik sektorii olmustur. Demir celik

sektoriiniin, Tiirkiye ekonomisine katkisi hem i¢ ticarette hem de dis ticarette
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oldukca fazladir. Demir ¢elik sektorii son yillarda yurtdisina ihracatta, ilk siralarda
yer almaktadir. Bu kapsamda krizin bu sektdr {izerindeki etkilerinin irdelenmesi

bliylik 6nem arz etmektedir.
2.4.1. Finansal Krizlerin Sektore Yayilma Sekilleri

Krizlerin finansal ve reel sektor iizerinde birg¢ok etkileri bulunmaktadir. Bu
etkiler,sektorlere farkli kanallar araciligi ile yayilmaktadir. Bu kapsamda isletmelerin
finansal krizlerden etkilenmesi dort farkli kanal araciligi ile olmaktadir (Sentiirk,

2013:128-129; Goger ve Ozdemir, 2012:198). Bunlar:

e Doviz Kuru Vasitasiyla Yayilmasi: Doviz kuru sistemlerinin yapisindan veya
bozulmasindan kaynaklanan kur dalgalanmalari, isletmeleri etkileyen
makroekonomik belirsizliklerin ana kaynagidir. Do6viz kurlarimin, faiz
oranlarindan on kat, enflasyondan dort kat daha dalgali olmasi, bu durumun
en net argiimanidir. Krizin isletmelere getirecegi en biiyiik risklerden biriside,
kur riskidir. Tiirkiye gibi iilkelerde doviz bulundurma aliskanligi oldugu igin
kriz zamanlarinda dovize olan talep hizla artmaktadir. Sonug¢ olarak, TL
yabancit para cinsinden amortismana tabi tutuldugundan doviz degeri
artirmaktadir. Bu durum ise isletmelerin mali durumu iizerinde ciddi sorunlar

yaratmaktadir.

e Faiz Orami Vasitasiyla Yayimasi: Faiz oranlarindaki artig, isletmelerin
yatirimlarini negatif yonde etkilemektedir. Ciinkii firmalarin yiikselen faizler
karsinda 6deme giigleri azalmakta ve zamanla firma deger kaybetmektedir.
Eger kriz sonrasinda bir iilkede deflasyon yok ise, faizlerde artis olmaktadir.
Yiiksek faizler karsisinda bankalar yiiksek miktarda kredi vermek
istememekte ve isletmelerde ihtiyag duydugu kredileri alamamaya
baglamaktadir. Bu durumda ise firmalarin maliyetleri artarken, karlilik

oranlar1 azalmaktadir.

o Varlik Fiyatlart Vasitasiyla Yayumasi: Aktif fiyatlarindaki degisimler
sebebiyle iletim mekanizmalarinin, igletmelerin piyasa degerleri iizerinde
olumsuz etkileri vardir. Piyasadaki para arzi azaldiginda, kisiler para talebi ve
para arzi dengesi i¢in harcamalarini kismaktadirlar. Sonug¢ olarak, hisse

senedi, fon aliglar1 azalmaktadir ve elinde hisse senedi olan kisilerde
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ellerinden bunlar1 ¢ikartmaya c¢alismaktadirlar. Dolayisiyla, bu durum

finansal piyasalarda toplam varliklarin azalmasina sebep olmaktadir.

e Banka Kredileri Vasttasiyla ile Yayilmasi: Kriz sonrasinda bankalarda ve
piyasada azalan likiditeden dolayi, bankalarin bor¢ verebilme olanaklari
diismektedir. Kredilerdeki bu azalma, yatirimcilart olumsuz etkilemekte ve
dogal olarak yatirim harcamalarinda da azalma kaginilmaz olmaktadir. Diger
taraftan merkez bankasinin faizleri yiikseltmesi ile yatirimeilar, kredileri daha
yiiksek faizlerden almiglardir. Bunun sonucunda da marjinal maliyetler

yiikseltmistir. Bu durum kredilerde azalmaya neden olmustur.
2.4.2. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Demir Celik Isletmelerine Etkileri

Diinya ¢elik endiistrisi, 2008'den bu yana yasanan kiiresel finansal krizinden
cok fazla etkilenmistir. Kiiresel durgunluk, diinyanin ¢elik talebini bastirmistir.
Diinya’da ham c¢elik iiretimi 2008’de 1.329.7 milyon ton gerceklesmistir. Cin’in
rakamlar1 hari¢ tutulursa, yillik ham ¢elik iiretimi artis1i, 2008’de 2007 yilina gore
%3.4’liik bir artig olmasina karsin, ham c¢elik tiretiminde 2008 yilinda %3.3 oraninda
daralma gozlemlenmektedir (Hong ve Mu, 2010:7).

Demir celik sektoriinde kriz oncesinde, diinya genelinde, ticarete konu olan
tiim mallarin fiyatlarindaki artisa bagl olarak, bu sektorde olan yatirimlarda da artis
goriilmektedir. 2008 kiiresel kriz ile birlikte, sektordeki olumlu gelismelerde
gerilemeler olmaya baglamistir. Bagka bir ifadeyle, ekonomik kriz ile birlikte demir-
celik sektorli de resesyona girmistir. 2008 kiiresel krizinin demir g¢elik sektoriine
etkilerinin baginda, demir ve ¢elige olan talepte azalma oldugu sdylenebilir. Bununla
birlikte, kiiresel bazda, sektorde ciddi iiretim kesintileri ve is¢i ¢ikarmalari da
goriilmistlir. Krizle beraber, demir ¢elik kullanim oranlarinda da ciddi miktarda
azalmalar meydana gelmistir. Asagida verilen Sekil 2.2°de bu durum daha agik bir

sekilde gosterilmektedir (Bayakir, 2018: 115).
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Sekil 2.2: 2008 Aylar itibariyle Demir Celik Kullanim Oram
Kaynak: Bayakir, (2018:117).

Sekil 2.2°e gore, diinya genelinde demir ¢elik kullanim kapasitesinin 2008
yilinin mayis ayindan itibaren diislise gectigi ve aralik ayinda en diisiik kullanim
miktarina ulastigr goriilmiistiir. 2009 da tekrar yiikselis trendine gecmistir. Bagka bir
ifadeyle, diinya ekonomisi 2005’ten bu yana hizla biiylimiistiir. Biiylimenin yani sira,
ticaret hacminin arttig1, enflasyonun tarihsel olarak en diisiik seviyelere indigi, faiz
oranlarinin duistiigi ve likidite firsatlarimin arttigi goriilmektedir. Bununla birlikte,
2007°de ABD'de diisiik gelirli tasarruf sahiplerine verilen riskli konut kredilerinin
geri 6demesindeki giigliikler nedeniyle finansal piyasalarda baglayan dalgalanmalar,
2007 yaz aylarinda kiiresel finansal krizin baslangict olmustur. Sekil 2.3’de Diinya

celik endiistrisinin biiyiime ve ekonomik biiyiime oranlarini gostermektedir.
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Sekil 2.3: Diinya Celik Endiistrisi Biiyiimesi ve Ekonomik Biiyiime
Kaynak: Sarikaya ve Giirbiiz (2017:7).

24




Sekil 2.3'de mavi ¢izgi ekonomik biiylimeyi gosterirken, turuncu ¢izgi ise
celik sektorlindeki biiylimeyi temsil etmektedir. Diinya c¢elik iiretiminde biiyiimede
1994-2001 yillar1 arasinda dalgalanma s6z konusudur. 2002-2007 yillar1 arasinda
daha yavas bir biliyiime gosteren sektorde, 2008-2009 doneminde kiiresel finansal
krizinde etkisiyle ciddi bir daralma yasandig1 goriilmektedir. Asagidaki Tablo 2.5
ise, 2008 kriz doneminde ve diinya ¢elik iiretiminde ayni parametreleri

gostermektedir.

Tablo 2.5: Kriz Doneminde Diinya Celik Endiistrisi Gelismeleri

2010 2009 2008 2007 2006
Diinya GDP
(%) 4,37 -1,70 -1,84 4,32 4,38
Ham Celik
Bilyiimesi (%) 15,52 -1,77 -0,39 7,88 8,90
Ham Celik
B 1.405.421 1.216.568 1.319.069 1.324.207 1.227.461
Uretimi (Ton)

Kaynak: Sarikaya ve Giirbiiz (2017:7).

Tablo 2.5’de goriildiigli iizere, 2008 yilinda celik biiylime ve iiretiminin
etkilendigi goriilmektedir. Ozellikle iiretim miktarinda cok biiyiik degisiklik olmasa
da, biiyime orami negatiflerdedir. Bununla birlikte diinyanin ham c¢elik biiytimesi
1993-2015 yillar1 arasinda ortalama %3,82 olurken, diinyadaki ekonomik biiyiime ise
ayni yillarda %2,90 olarak gergeklesmistir.

Kriz sonras1 donemde; ABD ve Avrupa’nin uygulamis oldugu maliye ve para
politikalar1 ile diinya genelinde hissedilen ciddi sermaye girigleri sayesinde sektor
iyilesme goOsterse de, gelen sermayenin dogrudan yabanci yatirnm seklinde
gelmemesi, sicak para bi¢ciminde olmasi ve Cin’in sektor piyasasina hakim olmasi,
ozellikle ABD'nin ve gelismis lilkelerin ithalati kisitlayici tedbirler almaya caligmis
olmalar1 gibi faktorlerden dolayi, demir ¢elik sektorii tekrar sikintili bir doneme
girmistir. Son olarak, 2008 finansal kriz ile diinya genelinde bir¢ok sektor etkilendigi
gibi demir celik sektorii de en cok etkilenen sektorler arasinda yer almaktadir.
Sunulan bu tez calismasi kapsaminda ele alinan vaka {ilkelerdeki demir c¢elik

sektoriiniin krizden nasil ve ne derecede etkilendigi tek tek irdelenmektedir.
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2.4.2.1. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Tiirkiye Demir Celik Sektoriine
Etkileri

2008 finansal kiiresel krizinden, Tirkiye'deki demir celik endiistrisi de
negatif olarak etkilenmistir. 2008 kiiresel krizi sonrasindaki yilda, Tiirkiye'deki
toplam ham celik iiretimi ciddi bir diisiis kaydetmistir. Ilerleyen yillarda, gelismekte
olan iilkelere akan paranin ABD hiikiimetinin niceliksel gevsetme politikalarina
paralel olarak, Tiirkiye ekonomisi de toparlanma gostererek, demir ¢elik sektorii de
bundan olumlu etkilenmistir. Bununla birlikte, kriz 06ncesinde demir c¢elik
sektoriindeki ihracat rakamlarinda artis s6z konusu iken, krizin meydana geldigi
2008 yilinin son c¢eyregine kadar demir ¢elik ihracat rakamlarinda azalma
gorilmektedir. 2008 finansal kriz doneminde demir ¢elik sektoriiniin toplam iiretim
miktar1 diigmemis ve ham celik iiretiminde diinyadaki pay1 %2 olmustur. Bagka bir
ifadeyle, 2009 yilma kadar demir c¢elik sektoriindeki ihracat rakamlarinda,
Tiirkiye’de hizli bir diisiis goriilmiistiir. Tiirkiye’nin demir celik sektoriindeki ihracat

rakamlar1 asagida verilen Sekil 2.4°de gosterilmektedir.
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Sekil 2.4: Demir Celik Sektoriiniin Thracat Durumu

Kaynak: Bayakir, (2018:119).

Sekil 2.4’de, Tiirkiye’nin demir ¢elik ihracat durumu verilmektedir. Bu
grafikte dikkat ¢ekilmek istenen 2008 kiiresel finansal kriz doneminden sonra demir
celik ihracat miktarinda ve degerinde azalma oldugudur. Thracat miktarmna nazaran,
ithracat degerinin ciddi diisiis yasamasi, kriz ile birlikte Tiirk parasinin, dolar
karsisindaki ciddi deger kaybi olarak yorumlanabilir. 2009 yilinin ortasindan itibaren
sektordeki ihracat rakamlarinda tekrar artis yasandigr da goriilmektedir. Bagska bir

ifadeyle, ithal girdilere bagl olan Tiirkiye demir celik endiistrisi, 2008 krizi ve
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sonraki donemde hem iiretim krizi ile hem de ihracat agisindan ciddi sorunlar ile
kars1 karsiya kalmistir. Tiirkiye’nin ¢elik endiistrisindeki biiyiime orani ise asagidaki

Sekil 2.5°de gosterilmektedir.
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Sekil 2.5: Tiirkiye’nin Demir Celik Sektoriiniin Gelisimi
Kaynak: Sarikaya ve Giirbiiz (2017:8).

Sekil 2.5’de, Tirkiye c¢elik endiistrisinin biiylime orani, Tiirkiye nin
ekonomik biiyiime orani ve Diinya’daki ekonomik biiylime oranlar1 gosterilmektedir.
2008 y1l1 kiiresel finansal kriz doneminde bir daralma yasandiktan sonra 2010 yilinda
tekrar ciddi bir biiyiime kaydettigi goriilmiistiir. 1993-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye
demir ¢elik endiistrisi yillik %3,17 oraninda biiyiimiis ve diinya sivi ¢eliklerinin
ortalama biiyiime hizindan %3.82 oraninda daha biiyilkk bir biiylime orani
gerceklesmistir. Bununla birlikte 2008 finansal kriz doneminde, Tiirkiye nin g¢elik

endiistri gelisimi agsagidaki Tablo 2.6’da belirtilmektedir.

Tablo 2.6: Tiirkiye’nin Demir Celik Sektoriiniin Gelisimi

Yillar Tiirkiye’nin Diinyanin Yilhk | Ham Celik | Ham Celik
Yillik GDP (%) GDP (%) Biiyiimesi (%) Uretimi (Ton)

2006 6,89 4,38 11,21 23.315

2007 4,67 4,32 10,46 25.754

2008 0,66 1,84 4,08 26.806

2009 -4,83 -1,70 -5,60 25.304

2010 9,16 4,37 15,1 29.143

Kaynak: Sarikaya ve Giirbiiz (2017:8).

2008 finansal kiiresel kriz sonrasinda, Tiirkiye nin ¢elik iiretiminde azalma
oldugu goriilmektedir. Bu disiisiin belli basli nedenleri su sekilde 6zetlenebilir (Sit,
2018:21):
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e Doviz kurundaki 6ngdériilemeyen artis,
e Hammadde ve iscilik gibi iretim siirecinde maliyetlerin degismesi,

e Demir fiyatlarina yansiyan maliyetlerdeki degisikliklerin bir sonucu olarak

demir ¢elik fiyatlarindaki farklilagsma,
e Ulusal ve uluslararasi pazarlarda arz-talep dengesi,
e Pazara yeni sirketlerin girmesi,
o Sektordeki rekabetin kizgin yaganmast,
¢ Global 6lcekte biiyiime endiseleri

e Kapasite fazlasi iiretimin olmasi seklinde sayilabilir.

2.4.2.2. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Japonya Demir Celik Sektoriine
Etkileri

Japonya’da 1990-1999 yillar1 arasinda, celik sevkiyatlarinin degeri ile cari
fiyatlarla Olclilen katma degerinin sirasiyla %38 ve %32 oraninda diistiigi
gorilmektedir. Bu diisiisiin biiyiik bir kismi, donem boyunca c¢elik fiyatlarindaki
%19'luk diislise bagh olarak gerceklesmistir. Ayrica reel iiretim ¢ok daha yavas bir
sekilde gerilerken, ¢alisan sayis1 da bu donemde %28 azalmistir. Bu diisiislerin ana
nedenlerinden biri, 1992 sonras1 genel ekonomik biiylimedeki belirgin yavaslama
olmustur. Fakat ¢elik iiretimindeki diisiis, genel olarak iiretimdeki diisiisten ¢ok daha
fazladir (Movshuk, vd. 2003:2). Buna gore, ekonomideki durgunluk ve krizlere kars,
demir ¢elik sektoriinlin daha kirilgan ve ¢abuk etkilendigi sdylenebilir. Bunun nedeni
olarak da, demir ¢elik sektoriinde, temel makroekonomik gostergelerden olan ithalat

ve ihracat kavramlarinin éneminin biiyiik olmasi1 gosterilebilir.

2.4.2.3. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Cin Demir Celik Sektoriine
Etkileri

2008 y1ilt Cin c¢elik endiistrisi i¢in zor bir y1l olmustur. 2008 yilinda toplam
celik liretiminin %23"inii olusturan yar1 mamul ve mamul, celik ihracati ile en ¢ok
etkilenen sektor olmustur. Ciinkii bu sektor ihracata bagimlidir. Dis tiiketimdeki
keskin diisiis, ¢elik {iriinlerinin Cin'den ihracatin1 ciddi sekilde etkilemistir. islenmis
celik {iriin ihracati, Agustos 2008'de 7,5 milyon ton iken, Nisan 2009'da 1,4 milyon

tona geriledigi goriilmektedir. 2008 yilinin ilk ¢eyreginde islenmis ¢elik {iriin tiretimi
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11,4 milyon ton ve islenmis celik iirlin ihracat1 %51,8 olarak gerceklesmistir. 2009
yilmin ilk ¢eyreginde ise islenmis ¢elik iirlinlerinin toplam ihracat degeri %47,8
diisiisle 7,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Kiiresel ekonomik durgunluk, ¢elik
sektoriindeki mevcut asir1 kapasite ve iiretim pargalanmasi sorunlarini da daha da
arttirmistir. Bu durgunlugun ve azalan c¢elik fiyatlarinin etkisiyle, Cin'deki 72 biiyiik
ve orta 6lgekli ¢elik iireticisinin %62'sinde 2008 yilinda, 29,1 milyar Yuan zarar
kaydedilmistir. Bu 6nemli yerel ¢elik isletmeleri, 2009 yilinin ilk ¢eyreginde ise daha
fazla zarar etmislerdir. Bu donemde, Cin Demir ve Celik Birligi'ne gore, toplam 3.3
milyar Yuan zarar ortaya c¢ikmistir. Bunun sonucunda, yiikselen demir cevheri
fiyatlar1 da, finansal sikint1 yasayan Cin’in biiylik ve orta 6l¢ekli celik sirketlerinin
cogunun iiretim maliyetlerini 6nemli Olc¢lide arttirmis olup, bir¢ok demir celik
isletmesinde birlesmeler veya biiyiik isletmelere devredilmeler s6z konusu olmustur.
Ayrica, Cin kotiilesen kiiresel ekonomik krizin ve belirsiz ekonomik gelecegin
tetikledigi dis taleplerle kars1 karsiya kalirken, ¢elik endiistrisinin dis ticareti daha da
diismiistiir (Hong ve Mu, 2010: 2).

2008 krizi, Cin’in demir ¢elik endiistrisi iizerinde biiylik etki yaratmistir.
Demir celik endiistrisi, 2008 yilinin ikinci ¢eyregine kadar istikrarli bir sekilde
gelismistir. Ancak, Cin demir ¢elik endiistrisi ii¢lincii ¢eyrekten itibaren hizla daralan
i¢ ve kiiresel ¢elik piyasasiyla kars1 karsiya kalmis olup is durumu hizla kotiilegsmis
ve aylik tiretim miktar1 siirekli olarak azalmistir (He, 2011: 697). Sekil 2.6’te bu

durum agik olarak goriilmektedir.
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2006 yilinda ham celik iiretiminde istikrarl bir artis mevcut iken, 2007 ve
ozellikle 2008 yilinda ham celik iiretimi son ceyrekte diisiis gdstermektedir. 2008
yilimin Kasim ayidan sonra tekrar ylikselis oldugu gozlemlenmektedir. 2008 kiiresel
krizinden, Cin ¢elik sektoriiniin etkilenmesinin sebepleri kiiresel ve yerel

nedenlerden dolayidir. Bu nedenler asagida siralanmaktadir (Popescu, 2016:122).

e fhracat Ortamimin Bozulmasi: 2008 yilinda net ¢elik ihracati, 2008
yilindaki c¢elik {retiminin %23'inli olustururken, ¢elik ihracati c¢elik
iiretiminin biiylimesini 6nemli derecede desteklemektedir. ABD’de baglayan
kiiresel finansal krizle kiiresel piyasalar gerilemeye baslamis ve celik

thracatinin hizli bir sekilde diismiistiir.

e Ic Talebin Azalmasi: Kiiresel finansal kriz, i¢ piyasada da biiyiik etki
yaratmis, i¢ pazarin daralmasina ve GSYIH'nin diismesine neden olmustur.
2007 sonunda, GSYIH'nin yillik biiyiime oran1 %11,7 iken, 2008 yilinin

ticlincii ceyreginde %9,9'a gerilerek, %2 azaldig1 gozlemlenmektedir.

e Maliyet ve Fiyat Faktorleri: Demir cevheri fiyati artmaya devam ederek,
celik maliyeti carpici bir sekilde artmistir. Ayrica, ABD dolarmin deger
kaybetmesi ihracat fiyatini yiikselmistir. Dolayisiyla, Cin ihracat iadesi
oranini agagiya dogru ¢ekmistir. Bu nedenle, Cin’in endiistrisinin biiyiik bir
bolimiinii  olusturan diisiik katma degerli isleme endiistrisi, c¢elik

fiyatlarindaki artis1 kaldiramamustir.

Cin’in ¢elik sektorii, ekonominin uzun vadeli isleyisi i¢in hayati 6neme sahip
ve ekonominin bir gostergesi olarak hareket etmektedir. Celik endiistrisinin gelisimi,
hizli ekonomik biiyiime ve giiclii i¢ talepten yararlanmaktadir. Dolayisiyla g¢elik
sektorii Cin’in ekonomik iyilesmesine olanak saglamistir. Diinyanin en 6nemli ¢elik
iireticisi ve ana Uretim issii olarak bilinen Cin’de, 2008 yilindaki uluslararasi
finansal krizle beraber celik talebinde gecici bir diisiis yasanmistir. 2009 yilindan
itibaren ise, celik talebinde artis gézlemlenmektedir. Asagida verilen Tablo 2.7°de
celik kullanimi ve kisi basina diisen c¢elik kullanim verileri gosterilmektedir

(Popescu, 2016:123).
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Tablo 2.7: Cin I¢ Piyasasinda Celik Kullanim (2009-2015)

Celik Kullamimi (Milyon ton)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
5514 587,6 641,2 660,1 741,2 748,3 754,3
Kisi Bas1 Celik Kullanim (Kilogram)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
413,1 438,0 475,8 487,6 515,1 5243 533,6

Kaynak: Popescu, (2016:124).

Tablo 2.7°de goriildiigii iizere, 2008 yilinda meydana gelen ve sonraki
yillarda etkisini gosteren finansal krizle, Cin ¢elik sektdriinde 2008 yili i¢in bir
durgunluk yasansa da, 2009 yilinda celik kullanimi artarak devam etmistir. Celik
sektoriindeki artisa sebep olarak, krize karsi alinan 6nlemler ve uygulanan politikalar

etkili olmustur. Temel olarak alinan 6nlemler sunlardir (He, 2011:698).

e ic Talebi Genisletmek ve Ekonomik Biiyiimeyi Tesvik Etmek Icin On
Temel Tedbir: I¢ talebi arttirmak icin 2008 yilmin Kasim ayinda, Cin

Hiikiimeti 4 trilyonluk Cin Yuan tesvik plani hazirlamistir.

e On Anahtar Endiistrinin Yeniden Canlandirilmas1 Planlari: Cin
hiikiimeti, demir-gelik, otomobil, gemi yapimi, petrokimya, hafif sanayi,
tekstil, demir dis1 metaller, ekipman imalati, elektronik, bilisim, lojistik gibi
sektorleri yeniden canlandirma planlarii basarili bir sekilde olusturmustur.
Ozellikle demir celik endiistrisinin canlandirilmas1 ve gelistirilmesi igin,
hiikiimet dort yonden daha fazla politika destegi vermistir. Ornegin, ihracat
iadelerini yiikseltmek, teknik giincelleme (diisiik kredi faizi), celik liretimi
satin alma ve rezervleri, isletmelerin birlesmesi ve yeniden diizenlenmesi

seklindedir.

e Tlleriye Yonelik Bir Maliye Politikas1 Ve Orta Diizeyde Para Politikasinin
Uygulanmasi: Maliye politikas1 ve orta diizeyde para politikast; i¢ talebin
artmasini tesvik etmekte, endiistriyel yapiy1 ayarlamakta ve yukaridaki iki
Oonlemin uygulanmasint saglamak i¢in giiclii bir finansal destek

saglamaktadir.

Cin ¢elik endiistrisi i¢in 2008 yil1 zor bir yil olmustur. Dis tiiketimdeki keskin
diistisler, ¢elik iirtinlerinin Cin'den ihracatini ciddi sekilde etkilemistir. 2008
yilmin ilk ¢eyregindeki 11,4 milyon ton ile karsilastirildiginda, nihai ¢elik
tirtinlerinin ithracat1 2009 yilinin ilk ¢eyreginde %51,8 azalarak, 5,5 milyon tona
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gerilemistir. Kriz sonrasi, Ocak 2009'da Cin Devlet Konseyi, 2009-2011 ¢elik
endiistrisi i¢in yeni bir gelisme taslagi yaymlamistir. Krize karsi alman
Onlemlerden birisi olan “Birlesme ve devralmalar” Cin’in ¢elik endiistrisinin
gelisimi i¢in kilit bir strateji olmustur. “Birlesme ve devralmalar”, endiistrinin
yalnizca liretim maliyetinin azaltilmasi yoluyla kiiresel ekonomik krizin etkisiyle
basa c¢ikmasina yardimcr olmakla kalmayip, ayn1 zamanda gelik isletmelerinin
pazar pay1 genislemesiyle kiiresel rekabet edebilirligini giiclendirmek i¢in de

onemli olmustur (Hong ve Mu, 2010:2).

3. DEMIR CELIK SEKTORUNUN GENEL YAPISI VE
OZELLIKLERI

Demir celik sektorii, “Ana Metal Sanayi” grubunda yer almakta ve imalat
sanayi endiistrisi igerisinde ara mal olarak biiylik 6nem tasimaktadir. Dolayisiyla
demir ¢elik sektorii, diinya ve lilke ekonomileri i¢cin 6nemlidir. Ciinkii iilkelerin
ekonomik gelismesinin temelinde, gii¢lii bir sanayiye veya liretim seviyesine sahip
olmak yatmaktadir. Bagka bir ifadeyle, demir ¢elik sektorii genellikle gelismis
iilkelerde iyi diizeylerde iken, gelismekte olan iilkelerde de gelismesi gereken elzem
bir sektordiir. Demir ¢elik endiistrisinin temel 6zellikleri asagida 6zetlenmektedir

(Sit, 2018: 4-5).

e Sermaye ve teknoloji bazli yatirimlarin agirlikli olmasi,

e Demir c¢elik sektorii kapsaminda olan alt sektorlerin yapilari itibariyle

birbirleri ile dogrudan baglantili olmalari,
e Rekabet yogun bir sektor olmasi,

e Demir ¢elik iiretiminin oldugu mekanlarda, yerlesim yerlerinde bolgesel kitle

cogunlugunun yasanmasi,

e Demir ¢elik sektorii ilk olarak devlet tarafindan kurulmustur ve sonrasinda

ozel sektore devredilmistir. Glinlimiizde biitiin demir ¢elik isletmeleri 6zeldir.

Demir ¢elik sektorii, lilke ekonomisinde ve sanayilesmesinde lokomotif bir
sektor konumundadir. Demir ¢elik endiistrisindeki gelismeler ile iilkelerin kalkinma
donemi arasindaki iligki incelendiginde, demir c¢elik sektorii ve alt sektorlerini

ekonominin gelisiminde 6nemli rol oynamaktadir. Demir ¢elik sektoriiniin en 6nemli
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ozelligi endiistri sektoriindeki hemen hemen biitiin alt sektorlerde girdi olarak
kullanilmasidir. Belli bash kullanildig1 sektorler ise, insaat, tarim, otomotiv, beyaz
esya olup bircok sektdre de altyapt malzemesi ve hammadde saglamaktadir. Bununla
birlikte c¢elik madeninin birden fazla alanda kullanilmasi, iilkelerin gelismislik ve
hakimiyetlerinde etkili oldugunu gostermektedir. Bu kapsamda, diinya genelinde,
2017 yilinda celik iiretimi 2016 yilina gore %S5,3 artarak, 1 milyar 691 milyon ton
olmustur. Asagida Tablo 3.1°de ham celik iiretiminde ilk 10’da olan {ilkeler ve

uretim miktarlar1 verilmektedir.

Tablo 3.1: Diinyada Ham Celik Uretimindeki i1k 10 Ulke ve Miktar1 (Milyon

Ton)

Siralama Ulke Miktar
1 Cin 831,7
2 Japonya 104,7
3 Hindistan 101,4
4 ABD 81,6
5 Rusya 71,3
6 Giliney Kore 71,1
7 Almanya 43,6
8 Tiirkiye 37,5
9 Brezilya 34,4
10 Italya 24

Kaynak: ITSO, (2017: 1).

Tablo 3.1°de goriildiigii gibi, Tiirkiye diinyada ham celik iiretiminde sekizinci
sirada yer almaktadir ve ilk iki sirada sirastyla Cin ve Japonya gelmektedir. Tablo
3.l.incelendiginde, ham ¢elik iireten iilkelerin c¢ogunlugunun gelismis Tlke
kategorisinde oldugu goriilmektedir. Calisma kapsaminda ornek iilkeler olarak alinan
Cin, Japonya ve Tiirkiye’nin ham celik {iretiminde ilk 10 sirada olmasi dikkat
¢ekicidir. Bununla birlikte, Cin’in ham celik iiretiminde diger dokuz iilkenin ham
celik iiretim toplamindan daha fazla miktarda liretmesi ve sektoriin dikkat ¢ekici bir

sekilde lideri konumunda olmasi agik bir sekilde goriilmektedir.

Cin'in bliylime egiliminden sonra, 6zellikle 2000'den sonra, diinya demir
celik endiistrisi biiylik bir talep patlamasi yasamistir. 2000 yilinda, yilda 847 milyon
ton olan diinya celik iiretimi, 2004'te 1 milyar esigini asmistir. Diinya GSYIH nin
%65'inden fazlasini olusturan Cin, Hindistan, AB boélgesi, Japonya ve ABD, diinya
demir ¢elik iiretiminin %70'inden fazlasini elinde tutmaktadir. Global ¢apta ham
celik iiretimi asagida verilen Tablo 3.2°de detayli goriilmektedir. Cin bu sektdrde
acik ara farkla ilk sirada yer almaktadir (Devecioglu, 2018:34).
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Tablo 3.2: Diinya Capinda Ham Celik Uretimi

2013 2014 2015 2016 Pay(%)
Cin 779,0 822.8 803,8 8084 50,4
Japonya 110,6 110,7 105,2 104,8 6,5
Hindistan 81,2 87,3 89,4 95,6 6,0
ABD 86,9 88,2 78,8 78,6 4,9
Rusya 68,7 71,5 70,9 70,8 4.4
Giiney Kore 66,1 71,5 68,7 68,6 4,3
Almanya 42,6 42,9 42,7 42,1 2,6
Tiirkiye 34,7 34,0 31,5 33,2 2,1
Brezilya 34,2 33,9 33,3 30,2 1,9
Ukrayna 32,8 27,2 23,0 242 1,5
Diinya 1.606,0 1.669,9 1.620,9 1.604,0 100,0

Kaynak: Devecioglu, (2018:31).

Tablo 3.2°e gore, Cin’in ham c¢elik tiretimi, 2013°den 2016 yilina kadar artis
gostermis olup, diinya igerisinde c¢elik liretiminin yarisindan fazlasinin Cin’e ait
oldugu goriilmektedir. Japonya ise celik lretiminde diinyada ikinci sirada yer
almaktadir ve diinya genelinde ¢elik iiretiminde ki pay1 %6,5 olarak gerceklesmistir.
Tiirkiye’nin ¢elik tiretimdeki pay1 ise %2,1 olmustur. Calisma kapsaminda ele alinan
bu tilkelerin ¢elik tiretimleri yillar itibariyle artig gostermektedir. Demir ¢elik sektorii
1990 ve 2000’11 yillarda diisiik marjl bir sektor olarak bilinirken, 2004 yilinda demir
celik’e olan talebin artmasi ile sektorde ciddi gelismeler olmustur. 2005 senesinde
sektdor 500 milyar dolarlik ticareti ile uluslararasi piyasalarda 6nemli bir sektor
konumuna gelmeye baslamistir. Bu sektor gelismis ve gelismekte olan {ilkeler i¢in
bliylik 6nem arz etmektedir. Ciinkii diinya pazarinin lokomotiflerinden olan bu
endiistri kolu, diinya ekonomisinin gelisiminde kritik bir role sahiptir. Demir ¢elik
sektorii, neredeyse tiim sanayi alanlarina girdigi i¢in kilit sektorler arasinda yer
almaktadir. Sektor ayrica, diinyadaki rekabet ortamini degerlendirerek nitelikli insan
giicii gereksinimlerinin maksimumda oldugu yogun teknoloji ve sermaye gerektiren

agir bir sektor olarak 6ne ¢ikmaktadir (Devecioglu, 2018:35).
3.1. Demir Celik Sektoriiniin Kavramsal Cercevesi

Demir celik, genellikle demir cevherlerinin islenmesi ve bazi olusumlardan
sonra muhtelif ¢esitlerin olusumundan ve ¢esitli  koruyucu maddelerle
kaplanmasindan olusmaktadir. Uretim siireci temel olarak iki asamadan
olusmaktadir. Ik asamada, demir cevherleri seyreltilir ve ham demir
olusturulmaktadir. Ikinci asamada ise, elde edilen ham demir celik {iretmek amaciyla

islenmektedir. Demir ¢elik endiistrisinde {iretilen {iriinler genellikle {i¢ temel bazda —
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ana, ara ve yan mamuller- incelenmektedir. Herhangi bir siirece ihtiya¢ duymadan
tiretilen iriinler ana {iriin, bagka bir {iriiniin tiretiminde kullanilanlara ara {iriin ve ana
tirlinle birlikte iiretim sonunda iiretilen {irtinler yan iirin olarak tanimlanmaktadir.
Asagida verilen Tablo 3.3’de bu sektordeki yar1 ve ana mamuller ayrintili olarak

verilmektedir (Devecioglu, 2018:28).

Tablo 3.3: Demir Celik Endiistrisindeki Yar1 ve Ana Mamuller

Ana Mamuller Ara Mamuller
e Profil e  Yuvarlak ¢ubuk
e Yuvarlak maddeler (Boru, tekerlek, vs. e Ingot
e Uzun maddeler (Tel, filmasin, kangal, vs. e Blum
e Yassi maddeler (bant, sac, levha, vs. e  Yassi Kiitiik
e (Ozel maddeler (makineler)

Kaynak: Devecioglu, (2018:31).

Demir ¢elik endiistrisinde kullanilan belli basli hammaddeler demir cevheri,
hurda metal, manganez, ¢inko, vanadyum, molibden, silikon, nikel, kalay ve
tungstendir. Demir ¢eligin iiretim yontemi olarak iki metot s6z konusudur. Demir
cevheri, hurda metal ve tas komiirii, temel oksijen firin1 (BOF) bazli tesislerde liretim
stirecine girerken, elektrik ark ocaklarinin (EAF) iiretimi yalnizca hurda metalden
yapilmaktadir. Kiiresel {iretimin %70'inden fazlas1 BOF tesislerinde olurken,
Tirkiye'de EAF merkezli tesisler daha agirlikli bulunmaktadir. Bununla birlikte,
Tirkiye en biiyiik hurda ithalatgisi lilkedir. Ciinkii iilkede yeterli hurda iiretimi s6z
konusu degildir (Bayakir, 2018:115). Sektoriin olusumunu saglayan demir ve celik

kavramlar1 hakkinda genel bilgiler asagidaki boliimlerde verilmektedir.
3.1.1. Demir Sektoriine Genel Bir Bakis

Dogada saf halde bulunmayan demir, genellikle cevher seklindeki diger
elementlerle karisim halinde bulunmaktadir. ilk demir kullanimi Milattan Once
(M.0.) 4000 yilina kadar uzanmaktadir. M.O. birinci bin yilda, Cin, gelistirdigi yeni
demir {iretim teknolojilerinde son derece yiiksek sicakliklara sahip bir firn insa
ederek, dokme demir iiretimini yapmaya baslamistir. Demir, diinyada en yaygin
kullanilan maden tiiriidiir. Tiim diinyada tretilen metallerin yaklasik olarak %95'
demirden yapilmistir. Demirin en ¢ok flretilen madde olmasinin nedeni, bir¢cok
tirtiniin igeriginde demir bulunmasidir. Bununla birlikte, demir, yeryiiziinde en bol
bulunan 4. mineraldir ve yer kabugunda en bol bulunan madendir. Demir, modern

endiistrinin temel hammaddesidir. Oksijen, silikon ve aliiminyumdan sonra en bol
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bulunan elementtir ve yer kabugunun %35,1’ini olusturmaktadir. Demir kullaniminin
birgok tiirii ve yontemi vardir. En yaygmn demir alasimi celiktir. Diger demir

kullanimlari ise asagidaki gibidir (Sit, 2018:6; Devecioglu, 2018:27).

o Pik Demir: %4 ile %5 karbon ve cesitli oranlarda kat1 madde (S, Si, P gibi)
kapsamaktadir. Demir cevherinden dokme demir ve ¢elige ara {iriin olarak

kullanilmaktadir.

o Dokme Demir: %?2 ile %4 karbon, %1 ile %6 silikon ve az miktarda
manganez vardir. Pik demirde malzeme 6zelliklerini negatif etkileyen kiikiirt

ve fosfor gibi katki maddeleri kabul edilebilir seviyelere indirgenmistir.

e Karbon Celigi: iceriginde, %0,4 ile %]1,5 arasinda karbon ve az miktarda

manganez, kiikiirt, fosfor ve silisyum vardir.

e Doviilebilir Dékme Demir: %0,2'den az karbon olan sert ve doviilebilir bir
tirlin ¢esididir.

o Alasimli Celik: Farkli miktarlarda karbon ile birlikte, krom, vanadyum,
molibden, nikel, tungsten ve daha yapisal alanlarda kullanilan bagska metalleri
de icermektedir. Bu c¢elik alagimlarinin en 6nemli 6zelligi, ¢ok az miktarda

alagim elementinin eklenmesiyle cok yiiksek mukavemet ve toklugun

olusmasidir.

e Demir (III) Oksit: Bilgisayarlardaki manyetik depolama birimlerinin

yapiminda kullanilan bir iirtindiir.
3.1.2. Celik Sektorii Genel Bir Bakis

Celik, demir ve %0,2 ile %2,1 miktarinda karbon birlesiminden olusan bir
nevi demir alasimidir. Bu alagimdaki kayda deger faktor, ¢elik alasimindaki karbon
miktaridir. Karbon malzemelerin kullanimina ek olarak, bu alasimda magnezyum,
krom, vanadyum ve tungsten gibi elementler de s6z konusu olabilmektedir. Modern
sanayinin ana bilesenlerinden biri olan ¢elik, dokme demir ile karsilastirildiginda,
dokme demirin takribl 1.400 °C erimesi sonucunda gelik elde edildigi goriilmektedir.
Celik tiretimi 16. yiizyildan once etkili olmayan metotlarla yapilirken 17. yiizyilda
yeni liretim teknikleriyle liretimi daha seri hale gelmistir. Gliniimiiz sartlarinda, celik,

altyap1 liretiminde, alet ve ekipman iiretiminde, otomotiv ve savunma endiistrisi gibi
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cesitli alanlarda hammadde olarak kullanildigindan dolayr milyonlarca ton iiretimi
s0z konusudur. Demir ve g¢elik iiretimi 5 farkli siirecten olusmaktadir. Bunlar

asagidaki gibidir (Sit, 2018:8).

e Hammaddelerin islenmesi
e Demir alim1

e (Celigin olugmasi

e Dokiim

e Nihai tiriinin haddelenmesi ve elde edilmesi

Celiklerin fiziksel ve mekanik o6zellikleri, i¢indeki karbon ylizdesine gore
farklilik gostermektedir. Celikler karbon yiizdelerine gore ili¢ sinifa ayrilmaktadir
(Ekinci, 2011:11).

o Karbonu Diisiik Celikler: Bilesimlerinde azami karbon igerigi %0,2 olan
diisiik karbonlu celiklerin 6zellikleri; yumusak, gerilme dayanimi diisiik,

sertlesebilirligi ¢ok diisiik, kaynak kabiliyeti ¢ok kalitelidir.

e Karbonu Orta Celikler: Kompozisyonlarinda %0,2 ile %0,6 oraninda karbon
s0z konusudur. Orta karbonlu celikler; diisilk ¢cekme dayanimina sahiptir,
ancak yumusak celiklerden daha yiiksektir. Sertlesebilme ve kaynak olma
kabiliyeti ise orta diizeydedir.

o Karbonu Yiiksek Celikler: %0,6 ile %2 arasinda karbon igeren bilesiklerdir.
Kapsadiklar1 karbon miktarina gore ¢ok sert degillerdir. Cekme giicleri diger
celiklerinkinden daha yiiksektir ve sertlesme yetenekleri ¢ok iyidir. Fakat
kaynak yapilma o6zellikleri oldukca zayiftir.

Celik hayatimizin her yerinde ve modern toplumu siirdiiriilebilir kilmanin
merkezinde yer almaktadir. Celik, diinyadaki altyap1 ve insaat ihtiyaglarina ¢oziimler
sunmaktadir. Celik koruyucu bir tasarim ile dogal afetlerin etkilerini en aza
indirmektedir. Bugiin, diinya standartlarindaki gelismelerle birlikte kiiresel niifus
artis1, diinyanin ekosistemleri {izerinde baski yaratmaktadir. Artan karbon (CO,)
emisyonlar1, kit kaynaklarin kullanimi ve atiklarin bertarafi i¢in artan zorluklar
sonucunda diinya ¢6ziimii, ¢elikte bulmaktadir. Celik geri doniisiimliidiir ve ortak

triinleri ve atik enerjileri degerli kaynaklardir. Celik endiistrisi kiiresel dongiisel
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ekonominin ayrilmaz bir pargasidir. Bu nedenle siirdiiriilebilir bir gelecegin basarilt
bir sekilde sunulmasi ve siirdiiriilmesi i¢in gereklidir. Celik endiistrisi, enerji
verimliligini artirarak ve ¢evreye ve ekonomilere fayda saglayan yeni teknolojiler ve
uygulamalan gelistirerek, sera gazlar1 emisyonlarinda son yillarda énemli diisiisler
saglamistir. Sera gazi emisyonlarni azaltmak, acil ¢6ziim gerektiren kiiresel bir
sorundur. Hiikiimetlerin, ¢elik endiistrisinin ilerlemesi, teknolojik ve ekonomik
zorluklarin tistesinden gelebilmeleri igbirligi yapmalar1 6nerilmektedir. Giiniimiiz
sartlarinda Celik’in  O6nemi asagidaki sekilde oOzetlenmektedir (World Steel
Association, 2019a:2):

e Hiikiimetlerin siirdiiriilebilir bir ekonomide giiclii ve saglikli bir sanayi
tabaninin  Onemini tanimast ve benimsemesi gerekmektedir. Celik
endustrisinin rolli, ilerici bir sanayi politikast baglaminda gbéz Oniinde
bulundurulmalidir. Hiikiimetler, endiistriyi etkileyecek bir karbon politikasi
gelistirirken ¢elik endiistrisi ile baglanti kurmalidir. Celik, modern
ekonomilerde kritik iiriinler, istthdam, gelir ve yatirnm saglayan ekonomik
basarinin baslica itici giiciidiir. Net bir gelecek odakli ¢elik endiistrisi
stratejisi olmadan hiikiimet daireleri arasinda birlik ve beraberlik eksikligi,
endiistriyel kalkinmay1 smirlayan kisa vadeli, dikkate alinmayan ve zarar
veren diizenlemelere yol agmaktadir.

e (elik, karbon ve enerji yogun bir madendir. Bununla birlikte, c¢elik sektorii,
diger sektorlerde de biiyiik karbon azalimi saglayan son derece rekabetci bir
endistridir.  Ancak, karbon fiyatlandirma mekanizmalarinin getirdigi
esitsizliklerin adil rekabeti tehlikeye sokmasi riski s6z konusudur.

e Bir yasam dongiisii yaklasimi ile ¢elik, gelecekteki cevre politikast i¢in
onemli bir aractir. Hiikiimetler, yeni diizenlemeler olustururken iiriinlerin tim
yasam dongiisiinii  dikkate almalidir. Giinlimiizde ¢ok sik yapilan
diizenlemeler, sadece iiretim asamasina ya da iiriniin kullanim (kullanim
omrii dikkate alinmamaktadir) asamasina odaklanarak uygunsuz malzeme
se¢imine yol agmaktadir.

e Hiikiimetler asagidakilere yol acan dairesel bir ekonomi yaklagimini tesvik
etmelidir: yenilik¢i tasarim, kullanilan malzemelerin miktarinin azaltilmasi,
tiim malzemelerin yeniden kullanilmas1 ve geri doniisiimiiniin tesvik edilmesi

ve asgari diizeyde atik politikalar1 benimsenmelidir.
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e (elik tiretiminde ve uygulamada ¢igir agan teknoloji gelisimi konusunda
ilerleme, hem hiikiimet hem de 06zel sektor tarafindan mali yiikiin

paylasilmasin1 gerektirecek sekilde siirdiiriilmeli veya hizlandirilmalidir.
3.2. Demir Celik Sektoriiniin Tiirkiye’deki Gelisim

Tirkiye’de demir ¢elik liretiminde, en fazla demir cevheri ve hurda demiri
hammadde olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye’de demir celik {iretim kaynaklarmin
yetersiz olmasindan dolayi, demir celik sektorii hammadde konusunda ithalata
baghidir. Buna ragmen Tiirkiye, diinyada en ¢ok celik iireten iilkeler arasinda yer
almaktadir. Bununla birlikte demir celik sektorii genellikle, demir ¢elik {iriinlerini
kullanan sektorler bazinda degerlendirilmektedir. Tiirkiye’de demir celik tiikketimi en
fazla olan sektdor %70 ile insaat sektoriidiir. Insaat sektdriinii sirasiyla otomotiv,
petrol-dogalgaz, makine ve elektronik sektorleri izlemektedir. Hammaddeyi ithal
eden Tiirkiye’nin isledikten sonra en fazla ihracat yaptigi bolgeler ise Ortadogu,

Avrupa Bolgesi, Kuzey Amerika ve Kuzey Afrika’dir (Bayakir, 2018:116).

Tiirkiye'de 2017 yilinda ¢elik iiretimi %13,1 oraninda yiikselerek 37,5 milyar
ton olmustur. 1996 yilinda Avrupa Birligi ve Tiirkiye arasinda yapilan Avrupa
Komiir ve Celik Toplulugu (ECSC) antlasmasma gore, celik ticaretine iliskin
gimriik vergileri karsilikli olarak fes edilmistir. Bagka bir ifadeyle, ECSC
antlagsmasi, demir celik iiriinlerimizin herhangi bir giimriik vergisi olmadan AB iiye
tilkelerine ticaretine izin verirken, ¢elik sanayisinin devletten tesvik almasina imkan
vermemektedir. Tiirkiye'de bulunan biitiin ¢elik sirketleri 6zel sektore aittir. Bu
alanda faaliyet gosteren isletmeler, diinya pazarindaki mevkilerini korumak ve
saglamlastirmak i¢in bu alandaki teknolojik gelismeleri yakindan takip etmektedir.
Hammaddeyi ithal eden bir sektér olmasina ragmen, glinlimiizde gelik endiistrisi,
Tirkiye'nin en gelismis sektorlerinden biri konumundadir. Ayrica, Tiirkiye
ekonomisine en biiyiik katkiy1 yapan dordiincii sektordiir. Tiirkiye'de 24 elektrik ark
ocagl (EAO), 5 endiiksiyon ocag1 (IO) ve 3 temel oksijen ocagi (BOF) celik fabrikasi
mevcuttur. Tiirkiye’nin ham ¢elik {iretimi bazinda analiz edildiginde, 2016 yilina
gore 2017 yilinda %13,1 oraninda artarak 37,5 milyon ton ile Tiirkiye tarihinin en
yiiksek miktarina ulagilmistir. Asagida Sekil 3.1°de Tiirkiye’nin 2011-2017 yillar
arasindaki ham celik iiretimindeki dalgalanmalar gosterilmektedir (ITSO, 2017:1).

39



2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Sekil 3.1: Tiirkiye’de Ham Celik Uretimi (Milyon Ton) (2011-2017)

Kaynak: ITSO, (2017: 2).

Sekil 3.1°de, Tiirkiye’nin 2011 ile 2017 yillart arasindaki ham ¢elik tiretim
miktar1 gosterilmektedir. 2011 yilinda celik iiretimi 34,1 ton iken, bu miktar 2017
itibariyle 37,5 milyon tona ulagmustir. Dikkat ¢ekici olarak 2015 yilinda ciddi bir
diisiis gosteren ham c¢elik iiretimi, 31,5 milyon ton olarak gerceklesmistir. Demir
celik endiistrisinin Tiirkiye’deki gelisimini yillar itibariyle incelemek, bu sektordeki

ilerlemeyi daha net aciklamaktadir (Sit, 2018:15-20; ITSO, 2017:3).

e 1930: Ulkemizde demir ¢elik endiistrisinin temelleri 1930 yilinda atilmustir.
1930’Ilu yillarda Kirikkale'de askeri fabrikalari bir istiraki olarak modern
iiretime baslanilmistir.

e [937: Tirkiyenin ilk entegre demir ¢elik fabrikasi olan Kardemir
kurulmustur. Karabiik’te kurulan ilk demir ¢elik fabrikasi olan Kardemir,
1955 yilina kadar Siimerbank biinyesinde faaliyet gostermistir. Bununla
birlikte ilk demir madenleri, bu yilda Sivas ilinde bulunmustur.

e 1939: Kardemir, 150 bin ton celik tretim kapasitesine sahip iiretim ile
faaliyete basglamistir. Aktif olarak goreve baglayan bu fabrika, Tiirkiye’de
acilan ilk demir celik fabrikasi olurken, Tiirkiye’de maden ¢ikartimi ile ilgili
teknik bilgi ve beceri olmadigindan dolayi, ilk iiretim i¢in gerekli hammadde

yurtdisindan temin edilmistir.
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1955: Kardemir demir ¢elik fabrikasinin ismi, “Tiirkiye Demir Celik Isleri”
adim1 almistir. Bagka bir ifadeyle, Kardemir demir ¢elik isletmesi, devlet
kurulusu catist altina girmistir.

1960: Ozel miilkiyete sahip ilk ark ocagi olan Metas, 1956 yilinda temeli
atilmis ve 1960 yilinda 200 bin ton iiretim ile faaliyete gecmistir. Bes yil
igerisinde iretimini %135 yiikselterek, 470 bin tona kadar ¢ikarmistir.
Ayrica, Metas ilk ark ocakli tesis olma Ozelligine sahiptir. 1960 yilinda,
Erdemir ve Eregli demir celik fabrikalarmin kurulmasi amaciyla meclise
yetki verilmistir. Erdemir’in kurulmasi karari, bu yilda alinmistir.

1965: Erdemir demir celik fabrikasi, 1965 yilinda kurularak, 470 bin ton
tiretim kapasiteli yass1 iirlin iretmeye baglamistir. Erdemir tesislerinin
Zonguldak’ta kurulma sebebi, bu bodlgeye ulasim kolayligt ve komiir
madenlerine yakinligidir.

1977: Tirkiye'nin ilk entegre tesisi olarak bilinen, Isdemir demir celik
fabrikas1 acilmis ve {iiretime gecmistir. Isdemir demir celik fabrikasinmn
kurulma karari, 1970 yilinda almmustir. Isdemir, iskenderun’da Tiirkiye nin
3. uzun demir iiretimi yapan fabrikasidir. Bununla birlikte Isdemir tesisleri, 7
milyon m” alana sahip biiyiik bir kurulustur.

1980: Sektoriin yillik ham celik iretim kapasitesi, 4 milyon 200 bin tona
yiikselmistir. Bu yillarda, Tiirkiye’de hem ¢elik hem de demir {iretiminde
ciddi artiglar s6z konusudur. 1985 yilinda modernizasyon calismalart ve son
teknoloji kullanimi sonucunda Isdemir kapasitesini %100 arttirarak, 2,2
milyon ton/y1l diizeyine ulagsmustir.

1996: Tiirkiye ile Avrupa Birligi arasinda Avrupa Komiir ve Celik Toplumu
(AKCT) Anlasmasi1 imzalanarak, karsilikli olarak celik ticaretinde giimriik
vergileri kaldirilmistir. Bu yilda ayrica, Kardemir 6zellesmistir ve 6zellesme
sonucunda biiyiik ilerlemeler kaydettigi gdzlemlenmistir. isdemir demir celik
fabrikasinin giderlerinin yiiksek olmasi neden gosterilerek, ozellestirme
goriismeleri baglamig fakat 6zellestirme 2002 yilinda olmustur.

2001: Tirkiye’nin demir ¢elik iiretimi, 2001 yilinda yillik 15 milyon ton
olarak gerceklesmistir. AKCT antlasmast 5 yil i¢in imzalanmisti. Ancak,
2001 yilinda bu antlasma karsilikli olarak 5 yil daha uzatilmistir. Bunun
sebebi olarak da, Tiirk demir c¢elik isletmelerinin teknolojiyi daha aktif
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kullanimini saglamak, iiretimi arttirmak ve seri iiretime ge¢melerine olanak
vererek iilke ekonomisine biiylik katma deger saglamalar1 amag¢lanmaistir.
2002: Tiirkiye, diinya celik liretiminde 13. siraya yiikselmistir. Bu durum,
hammaddesini ithal eden bir iilke icin biiyiik basaridir. Isdemir, iiretimde
cesitlilige giderek yass1 demir ve tiirevlerini iiretmeye baslamis ve Isdemir,
Erdemir’e devredilmistir. Baska bir ifadeyle, Isdemir’de &zellestirilmistir.
Devirden sonra Isdemir’in siv1 gelik iiretimi 6 milyon ton, yassi gelik iiretimi
4 milyon ton olarak belirlenmistir.

2003: Ham celik tiretiminde 18,3 milyon tona ulagsmis ve ihracati da 3 milyar
dolar civarma yaklagmustir. Tirkiye, 2002 yilinda 60.000 ton ile 2 milyon ton
arasinda tiretimi olan 16 adet ark ocakli isletmesi ve kapasitesi 1 milyon ile 3
milyon ton olan 3 tesisi ile toplamda 21 milyon ton ¢elik {iretimi yapan
diinyadaki 11. biiyiik ¢elik tireticisi olmustur.

2005: Turkiye'deki demir ¢elik endiistrisi, 20,9 milyon ton ham ¢elik {iretimi
gerceklesmistir. 2005 yili itibariyle demir ¢elik sektoriinde bilinen varlik
blyiikligli bakimindan biiyiik isletme sinifinda yer alan demir ve celik
isletmeleri asagidaki gibidir: Isdemir, izmir Demir Celik, Kaptan Demir
Celik, Kardemir, Kroman, MKEK, Nursan Demir Celik, Sivas Demir Celik,
Yazict Demir Celik, Yesilyurt.

2006: Tirkiye, 23,3 ton ham c¢elik iiretimi ile diinyada 2002’deki 13.
sirasindan 11. siraya yiikselmistir. Tiirkiye, 2007 yil1 itibariyle, atdlye tarzi
iiretim tesisleri harig, 425 tane demir ¢elik firmasina sahiptir. Bu 425 tane
isletmenin, 376's1 dokiim endiistrisi alt sektorii grubunda bulunmaktadir.
Tiirkiye’de ham ¢elik iiretimi, 2007 yilinda 25,7 milyon tondur. Boylece
diinyadaki ham celik {iretiminde 11. sirada yer almaktadir. 2008 yilinda
Tirkiye'de ham celik iiretimi yaklasik %3 artis ile 27 milyon ton olmustur.
2010: Uretim miktart 2005 yilinda %39 artarak 29 milyon ton olarak
gergeklesmistir. Ayrica devlet, Avrupa standartlarmma ulasilmasi igin, bu
alandaki AR-GE c¢alismalarma yonelik tesvikler saglamistir.

2011: Tiirkiye demir ¢elik endiistrisi, 43 milyon ton ham c¢elik iiretime ve 17
milyon dolarlik ihracata ulasmistir. Tiirkiye, Almanya'nin ardindan,
Avrupa'daki celik Ttreticileri arasinda ikinci sirada yer almistir. Tiirkiye,

diinyada ham ¢elik iiretiminde, 2011 yilinda 10. iilke olmustur. 43 milyon ton
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celik iretiminin, 30,8 milyon tonu yass1 ve uzun {riinlerden olugmaktadir. Bu
30,8 milyon tonun, %75'i uzun iiriinlerden olusmaktadir.

2012: Tirkiye, 2012 yilinda diinyanin en biiylik 8. ham celik iireticisi
olmustur. Bu yildaki ham ¢elik tiretimi 35,8 milyon tona yiikselmistir.

2013: Diinya celik tiretiminin %2,1’ini, 34,7 milyon ton ¢elik iiretimiyle
gergeklestiren Tiirkiye, 2013 yilinda Avrupa'nin ikinci biiylik celik {ireticisi
olmusgtur. Tiirkiye'nin 2014 yilinda ham celik iiretim kapasitesi 50,2 milyon
ton olarak gerceklesmistir.

2015: Tiurkiye, 2015 yilinda 14,9 milyon ton ¢elik ihracati1 gergeklestirmistir.
Tiirkiye'nin, 2013 yilinda ham ¢elik iiretimi 50 milyon ton iken, kriz ve arz
fazlasi nedenleri ile 2015 yilinda bu rakam 31,5 milyon tona gerilemistir.
2016: Ulkemiz 2016 yilinda diinyanmn en biiyiik 9. celik ihracatgisi ve 7.
biiyiik celik ithalat¢isi konumundadir. 2017 yilinda ise Tirkiye bir dnceki
yila gore, ham ¢elik tiretiminde %]13,1 artarak, 37,5 milyon tonla tarihin en
yiiksek diizeyine ulagsmistir.

2018: Ekonomik durgunlugun oldugu 2018 yilinda, ¢elik iiretimi 2017
rakamlari ile yaklasik 37,3 milyon ton olarak gergeklesmistir (TCUD, 2018).

Tiirkiye’de kronolojik olarak demir celik sektoriiniin iyi bir agsama kaydettigi

goriilmektedir. Tiirkiye’nin ¢elik iiretim kapasitesinin yaklasik 51,5 milyon ton

oldugu tahmin edilmektedir. Bu rakamin, 2017 yili itibariyle 37,5 milyon tonu

gerceklesmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye’nin yontemlere gore iiretilen ham ¢elik

miktarlart ayrintili olarak asagidaki Tablo 3.4’de gosterilmektedir.

Tablo 3.4:Tiirkiye’nin Kullamlan Yéntemlere Gore Ham Celik Uretimi (Bin

Ton)

2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Elektrik Ocag | 20.905 | 25275 | 26.560 | 24.723 | 23.752 | 20482 | 21.846 | 25.963 | 25.798
Ef‘rzl;'i Oksijen | ¢ 3¢ 8.832 9325 | 9.931 | 10283 | 11.035 | 11.317 | 11.561 | 11.513
Toplam 29.143 | 34.107 | 35.885 | 34.654 | 34.035 | 31.517 | 33.163 | 37.524 | 37.311

Kaynak: [TSO, (2017: 5); TCUD, (2018)

*Elektrik ocagi, elektrik ark ocagi (EAO), 5 endiiksiyon ocag (10) 'ni kapsamaktadir.

Tiirkiye’de demir ¢elik iiretiminde en ¢ok kullanilan metodun, Elektrik Ocagi

yontemi oldugu goriilmektedir. Elektrik Ocagi yontemi ile {iretilen ¢elik, Bazik

Oksijen Firmi yontemi ile iretilen celik iiretiminin hemen hemen iki katindan

fazladir. Ham ¢elik {tiretiminin yillar itibariyle artig gosterdigi goriilmektedir.
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Ornegin, 2010 yilinda ham celik {iretimi 29.143 bin ton iken, bu rakam 2017 yilinda
37.524 bin tona ulagsmigtir. 2017 yili itibariyle de sektorler bazinda en ¢ok ihracat
(11,5 milyar dolar veya toplam ihracattaki payr %7,3) yapan dordiincii sektor

olmustur.

TCUD (2018) verilerine gére, 2018 yilinda ham ¢elik iiretimi, yiln ikinci
yarisinda yasanan biiyiilk ekonomik durgunluga ragmen, 2017 yilinda rekor diizeye
ulasan 37,5 milyon ton ile mukayese edilirse, %0,6 azalarak 37,3 milyon tona
gerilemistir. 2018 yilinda, elektrik ark ocag: tesisleri %0.6 azalarak 25.8 milyon ton;
entegre tesisler %0.4 azalisla 11.5 milyon ton ham celik iiretimi gerceklesmistir.
Tiirkiye’de 2018’de toplam hurda ithalat miktari, 2017°de kaydedilen %1,5’lik
azalisgla 21 milyon tondan 20,7 milyon tona gerilerken, 2017’ye gore deger
bakimindan %16,3 artigla 7,1 milyar dolar artmistir. ABD’den yapilan hurda ithalati
2017°de 3,8 milyon tondan %2,5 azalarak, 2018 yilinda 3,7 milyon ton olmustur.
AB’den yapilan hurda ithalati ise, 2017 yilinda 13 milyon tondan, %3,1 azalarak
2018 yilinda 12,5 milyon tona gerilemistir. 2018 yilinda, Tiirkiye, AB'de %61 lik
pay ile en biiyiik hurda tedarik¢ileri arasinda ilk sirada yer almistir. ABD ise %18’lik
pay ile ikinci siradadir. Bununla birlikte, 2018 yilinda, Tirkiye'nin islenmis ¢elik
tiretimi 2017 yilinda 39 milyon iken, 2018 yilinda %1,1’lik azalisla 38,6 milyon ton
olmustur. 2017 yilinin sonunda, Tirkiye'nin islenmis ¢elik tiiketimi, 2017 yilina goére
%15 azalarak 36 milyon tondan 30,6 milyon tona gerilemistir. ihracat rakamlarma
bakildiginda ise, 2018 yilinda, Tiirkiye'nin toplam ¢elik iiriinlerinin ihracat hacmi
%20,5 artarak 22,1 milyon tona yiikselirken, ihracat degeri %32,1 artarak 17,7
milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2017 yilinda, Tiirkiye'nin ¢elik iirtinii ithalati
%11,3 diisiisle 14,5 milyon ton olurken, deger acisindan %3,3 yiikselisle 12,8 milyar
dolar olmustur. Kisaca, diinya ¢elik kurumunun verilerine gore, Tirkiye’de olan

demir ve ham ¢elik iiretimi agagidaki Tablo 3.5’de 6zetlenmektedir.

Tablo 3.5: Tiirkiye’nin Demir ve Ham Celik Uretimi (2009-2018) (bin ton)

Demir Uretimi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

7.004 7.679 8.173 8.613 9.180 9.364 10.184 | 10.304 | 10.589 | 10.536

Ham Celik Uretimi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

25.304 | 29.143 | 34.107 | 35.885 | 34.654 | 34.035 | 31.517 | 33.163 | 37.524 | 37.312

Kaynak: World Steel Association, (2019b).
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Tablo 3.5’de goriildiigl lizere, demir ve ham ¢elik tiretimlerinde artis oldugu
gozlemlenmektedir. Esasinda, Tiirkiye Demir-Celik ve Metal Sektorii, son yillarda
%87 biliylime gostermistir. Boylece Tiirkiye, Cin'den sonra en fazla artan iiretim
yapan iilke olmustur. Diinya ¢elik iiretimi, 2011 yilinda 1,5 tona ulagmstir. Tiirkiye,
diinyanin en biiylik celik iireticilerinde 10. sirada yer almaktadir. 66 c¢elik iireticisi
arasinda 10. sirada yer alan Tiirkiye, Almanya'nin ardindan Avrupa'da 2. siradadir.
2011 yilinda, Tiirkiye'nin demir ¢elik ve temel metal sanayi geliri 45,2 milyar TL, 17
milyar TL ihracat, ham g¢elik iiretimi 34,1 milyon ton ve kapasite kullanim oram
%77,9 olmustur. Tiirk ¢elik endiistrisi, 34 milyon ton iiretim ve 18,5 milyon ton
ithracat ile istthdamin %1'ini ve imalat sanayi ihracatinin %10'unu olusturmaktadir.
2009 yilinda tretilen faktor maliyetine dayali katma deger ile imalat sanayi %32,79
pay ile ilk sirada yer almaktadir. Ayni1 yil, metal endiistrisi, yaklasik 43 milyar TL
tiretim ile yaklagik 5 milyar TL katma deger yaratmistir. Temel metal sanayinin
kapasite kullanim oranlari da toplam imalat sanayi ile paraleldir. Sektoriin, 2010
yilinda kapasite kullanim orami %76,8 iken, 2011 yilinda ise %77,9 olmustur
(Pehlivanoglu ve Tiftik¢igil, 2013:156).

3.2.1. Tiirkiye’nin Demir Celik Sektoriindeki Ihracat ve ithalati

2018 ve 2017 yilinda, ihracatin ithalata orani sirasiyla %138 ve %108 olarak
gerceklesmistir. 2017 yilinda en fazla ihra¢ edilen {iriin grubunda yer alan uzun
mamul ihracati %15,4 yikselisle 10,7 milyon tona, yassi {iriin ihracati ise %43
artarak 6,1 milyon tona yiikselmistir. 2017'de uzun ¢elik ithalati 1,4 milyon ton
gerceklesmistir ve bu rakam 2018 yilinda %9,8 azalarak, 1,3 milyon tona
gerilemigtir. Yasst Uriin ithalatt 2017 yilinda 9 milyon tondur ve bu rakam 2018
yilinda %17 azalarak, 7,5 milyon ton olarak gerceklesmistir. Son olarak ise, 2018
yilinda yar {iriin ihracati %19 artarak, 1 milyon ton olurken, yar1 iiriin ithalat1 ise
%1,5 artarak 4,8 milyon ton olmustur. 2018 yilinda, boru ihracat1 %6,6 yiikselerek 2
milyon ton olmustur, ithalat ise %35,4 azalarak 486.000 tona gerilemistir (TCUD,
2018). Tiirkiye’nin demir ¢elik sektoriinde 2013-2017 yillar1 arasinda yapmis oldugu

ithalat ve ihracat miktarlar1 asagidaki Tablo 3.6’da gdsterilmektedir.
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Tablo 3.6: Tiirkiye’nin Ithalat ve Thracat Miktarlar1 (2013-2017) (.000 $)

ithalat Tutar

2013 2014 2015 2016 2017

Tiirkiye 82.003 91.035 55.653 30.041 29.190
ihracat Tutar:

2013 2014 2015 2016 2017

Tiirkiye 6.744 19.753 29.985 27.924 23.339

Kaynak: Devecioglu, (2018:58).

Tablo 3.6’da Tiirkiye’nin demir ¢elik ihracat ve ithalat miktarlarin1 2013-
2017 willar itibariyle gostermektedir. Tiirkiye demir celik sektoriinde gerekli olan
hammaddeyi ithal etmekte olup, alman hammadde islendikten sonra ihracati
gerceklesmektedir. Tiirkiye’nin sektore ait ithalat miktarlarinda diisiis oldugu
goriilmektedir. Bununla birlikte 2013 yilindan 2015 yilina kadar artis gdsteren demir
celik ihracatinda, 2016 ve 2017 yillar1 arasinda diisiis oldugu goriilmektedir.

Tirkiye'nin demir ¢elik ve demir veya c¢elik bazli mal ihracat1 2010 yilinda
ise, %11,5 artarak 13,6 milyar dolara yiikselmistir. 2011 yilinda %25 artarak 17,0
milyar dolara ¢ikmistir. Tiirkiye'nin 2023 ihracat hedefine gelince, demir ¢elik
sektoriiniin 2023 yilinda 55 milyar dolara ihracat yapmasi, diinya pazarindan %4 pay
almas1 ve projeksiyonda yillik %7,4 oraninda biiylimesi hedeflenmektedir. Ayrica,
demir c¢elik sektoriiniin 6demeleri dengelemeye 6nemli katkilar saglamasi ve uzun
vadede nitelikli, paslanmaz ve yapisal celik gibi katma degeri yiiksek mallarin {iretim

paylarin arttirmasi beklenmektedir (Pehlivanoglu ve Tiftik¢igil, 2013:157).

Tiirkiye'de demir celik sektoriindeki ihracatin artmasi ve ithalatin azalmasi,
Tirkiye'nin {istiin rekabet giiciine sahip oldugunun gostergesidir. Bununla birlikte,
yasanan kiiresel kriz zamanlarinda, Tiirkiye’nin bunu firsata doniistiirdiigi
goriilmektedir. Thracat artig1, bu sektorde, Tiirkiye’de iiretilen iiriinlerin fiyat, kalite
ve standart agisindan cazip oldugunu gostermektedir. Tiirkiye’'nin en ¢ok ihracat
yaptig1 iilkelerden ilk beste, Almanya, Birlesik Krallik, Meksika, Kolombiya ve
Bulgaristan gelmekte iken; ithalat yaptig1 ilk bes iilke ise, Almanya, Avusturya,

Italya, Hindistan ve Ispanya’dur.
3.2.2. Sektoriin SWOT Analizi

SWOT analizi, bir firmanin veya sektoriin giiglii (Strengths) ve zayif

(Weaknesses) yonlerini belirlemekte veya sektorde karsilasilabilecek i¢ ve dis
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cevreden kaynaklanan firsat (Opportunities) ve tehditleri (Threats) ortaya ¢ikarmak
icin kullanilan stratejik bir tekniktir. Tiirkiye’de demir ¢elik sektdriine dair SWOT

analizi asagidaki Tablo 3.7°de verilmistir.

Tablo 3.7: Demir Celik Sektoriiniin SWOT Analizi

Giiclii Yanlar Zayif Yonler
e Temel ihracat pazarlarma lojistik fayda | ¢  Kur riskine direkt maruz kalabilmesi.
saglayan yakin mevki.
e Demir ¢elik sektorii ihracatci konumda | ¢ Hammadde teminin ithalatla gerceklesmesi
olmast ve ihracat yaptig1 iilkelerin
cesitliligi. e Sektore olan anti damping girisimlerinin
e Demir ¢elik endistrisinin direkt girdi eksik olmasi.
verdigi, ingaat otomotiv, beyaz esya gibi
sanayilerinde geligmesi. e Avrupa Birligi ile yapilan AKCT
e Tiirkiye’nin katma degeri fazla olan yassi antlasmasidan dolay1 devletin sektére olan
iiriin liretiminin giderek artmasi. tesvikinin kisitl olmasi.
Firsatlar Tehditler
e Tirkiye’nin cografi olarak bulundugu | ¢ Dis ticarette aliman korumaci tedbirlerin
konumdan dolayr ihracat pazarlarinmn arttirilmasi.
ilerlemesi. e Demir ¢elik sektdriindeki hammadde
e Ortadogu, Afrika gibi pazarlara gegis ithalatinin ~ basitlesmesi  ¢linkii  insaat
yerinde olan Tiirkiye’nin, bu iilkelere olan otomotiv sektdrlerinin demir c¢elige karsi
¢elik ihracatinin artmast. artan taleplerinin s6z konusu olmast.
e Global bazda hurda arzinin yiikselmesinin | ®  Serbest ticaret antlasmast ile ¢elik ithalatinin
beklenmesi. genislemesi.
e Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar.

Kaynak: TSKB, (2018:34).
3.2.3. Sektorde Onde Gelen isletmeler

Demir celik endiistrinde dnde gelen bazi isletmeler mevcuttur. Genel olarak
bu isletmeler Akdeniz, Marmara, Ege ve Karadeniz bolgelerinde bulunmaktadir.
Bolgeler bazinda bakildiginda en fazla demir celik iliretimi Akdeniz bolgesinde
(Iskenderun) gergeklesmekte ve Marmara bolgesi ikinci sirada yer almaktadir.
Ayrica, Tiirkiye’de bu sektdrde bulunan isletmelerin birgogu diinya ¢elik iiretiminde
de ISO 500 siralamasinda da yerini almaktadir. Bu kapsamda asagida verilen Sekil

3.2°de bolgeler gore celik isletmeleri gosterilmektedir.
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Sekil 3.2: Tiirkiye’de Bolgelere Gore Celik Isletmeleri (2016)

Kaynak: TSKB, (2018:29).

Ozellikle Sekil 3.2°de gosterilen demir celik isletmeleri, sektdriin onde
gelenleridir. Bu isletmeler, iiretim miktarlar1 ve yaptiklar1 faaliyetler bakimindan
2017 yilinda pozitif bir goriinim sergilemisler ve yatirimlar bu sektorde artig

gostermistir. Demir celik endiistrisinde bulunan isletmelerdeki giincel gelismeler

asagida 6zetlenmektedir (TSKB, 2018:30).

o Kardemir Karabiik Demir Celik: Demiryolu tekeri iiretim tesisi, devamli
dokiimler kapasite ylikseltimi ve ¢elikhane tamamlayicisi ile ilgili yatirnmlari

s0z konusudur. Demiryolu tekeri liretimi devreye girdiginde, iilkenin ilk

demiryolu tekeri iireticisi konumunda olmasi beklenmektedir.

e Tosyalt Grubu: Bu grubun proje bazl tesvik sistemi ¢ergevesinde Osmaniye
Entegre Madencilik projesi vardir. Bu proje kapsaminda, 7 milyar dolarlik
yatirim yaparak cevherden celik iiretimi yapmay1 hedeflemektedir. Bununla
birlikte, Cezayir’de 6 milyar dolarlik yatirimi bulunmaktadir ve Afrika’da da
yatirim yapma planlart bulunmaktadir. Ayrica, Tosyali grubu, Romanya
Dogalgaz Idaresini, TRANSGAZ Bulgaristan, Romanya, Macaristan ve

Avusturya’da yapacaklari boru ihalelerini kazanmistir. Bu proje kapsaminda
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478 km uzunlugunda gaz borulari ve baglanti malzemeleri yapacaklarini
bildirmislerdir.

e Yidizlar Yatirum Holding: Kocaeli Organize sanayi bolgesine 300 bin m2’lik
ve 500 milyon dolar degerinde tesis insa etmisler ve bu tesisi faaliyete
gecirmiglerdir. Tesiste sicak haddelenmis malzemeden, sicak ve soguk
galvaniz kapli veya boyal1 nihai iirlinlerin tiretimi yapilmaktadir.

e Asil Celik: 2018 yilina kadar Istanbul Borsa’da faaliyet gdsteren bu isletme,
2018 yilinda borsadan ¢ikmastir.

e Borusan Holding: Demir ¢elik sektorii lizerine ABD’de iiretim tesisi bulan
isletme, ABD’nin uygulamis oldugu politikalar ile iiretimlerini genisletmeyi

ve ylikseltmeyi hedeflemektedir.

2018 yil1 itibariyle demir ¢elik sektoriinde bulunan isletmeler ile ilgili glincel
gelismeler bu sekilde olmustur. Ekonomik durgunluga ragmen, sektorde
hareketliligin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren
firmalarin  2015-2016 yillart itibariyle net satiglar1 asagidaki Tablo 3.8°de

gosterilmektedir.
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Tablo 3.8: Demir Celik Firmalarin Net Satislar1 (Milyon TL) (2015-2016)

Firma Adi Net Satislar
2015 2016
Icdas Celik Enerji Tersane ve Ulasim Sanayi A. S. 5.773 6.545
Iskenderun Demir ve Celik A. S. 5.891 6.499
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T. A. S. 9.407 9.084
Colakoglu Metaliirji A. S. 4.124 3.843
Tos Celik Profil ve Sac Endiistrisi A. . 3.011 3.769
Bor Celik Sanayi ve Ticaret A. S. 2.375 2.667
KARDEMIR Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A. S. 2.220 2.309
Kroman Celik Sanayi A. S. 2.038 2.183
Bastug Metaliirji Sanayi A. S. 1.940 2.199
Yiicel Boru Ve Profil Endiistrisi A. S. 1.610 1.957
Izmir Demir ve Celik Sanayi A. S. 1.802 1.902
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A. S. 1.861 1.672
MMK Metaliirji Sanayi Ticaret ve Liman Isletmeciligi A. S. 1.505 1.588
Diler Demir Celik Endiistrisi ve Ticaret A. S. 1.757 1.528
Kog¢ Metaliirji A. S. 516 1.331
Kaptan Demir Celik Endiistrisi ve Ticaret A. . 1.274 1.354
Yazici Demir Celik Sanayi ve Turizm Ticaret A. S. 1.367 1.321
Erdemir Celik Servis Merkezi Sanayi ve Ticaret A. S. - 1.766
Yesilyurt Demir Celik Endiistrisi ve Liman isletmeciligi A. S. 895 1.016
Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A. S. - 899
Tat Metal Celik sanayi ve Ticaret A. S. 770 836
Noksel Celik sanayi ve Ticaret A. . 934 793
Kocaer Haddecilik Sanayi ve Ticaret A. S. 839 705
Ozkan Demir Celik Sanayi A. S. 664 660
Mescier Demir Celik Sanayi ve Ticaret A. S. 612 657
Asil Celik Sanayi ve Ticaret A. S. 640 543
IThan demir Celik ve Boru Profil Endiistrisi A. S. 594 582
Umran Celik Boru Sanayi A. S. 443 526
Cimtas Boru Imalatlar1 ve Ticaret Limited Sirketi - 569
Erciyas Celik Boru Sanayi A. S. 384 580
Tosyali Demir Celik Sanayi A. S. 512 485
Has Celik Sanayi ve Ticaret A. S. 605 594
Cinar Boru Profil Sanayi ve Ticaret A. S. 494 469
Kerim Celik Mamulleri Imalat ve Ticaret A. S. 543 630
Ege Celik Endiistrisi Sanayi ve Ticaret A. S. 648 460
Mega metal Sanayi ve Ticaret A. S. 337 442
Sarbak Metal Ticaret ve Sanayi A. S. 372 417
Kardemir haddecilik Sanayi ve Ticaret A. S. 402 479
Cayirova Boru Sanayi ve Ticaret A. S. 333 423
Emek Boru Makine Sanayi ve Ticaret A. S. 368 433
Gazi Metal Mamulleri Sanayi ve Ticaret A. S. - 378
Sahinler Metal Sanayi ve Ticaret A. §. 395 354
Boygelik Metal Sanayi ve Ticaret A. S. 387 382
Agir Haddecilik A. S. 439 403
CEMTAS Celik Makina Sanayi ve Ticaret A. S. 261 301
ERBOSAN Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A. S. 253 281
Giiney Celik hasir ve Demir Mamulleri Sanayi ve Ticaret ~ A. §. 288 290
Ozer Metal Sanayi A. S. 288 275
Bastug Celik Sanayi A. S. - 521
Corbus Celik Sanayi ve Ticaret A. S. - 250
Tufan Endiistri Demir Celik Sanayi ve Ticaret A. $. - 298
Siddik Kardesler Haddecilik Sanayi ve Ticaret A. S. - 260

Kaynak: TSKB, (2018: 37).
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Tablo 3.8°de, ilk ii¢ sirada sirasiyla Eregli, iskenderun ve I¢cdas demir gelik
isletmeleri yer almaktadir. Genel itibariyle, isletmelerde demir ¢elik satislarinda artig
gozlenmektedir. 2015 yilinda satis1 olmayan, piyasaya yeni giren isletmelerde, dikkat

cekerek 2016 yilinda satis geliri elde etmiglerdir.

3.2.4. Tiirkiye’nin Demir Celik Sektorii Uzerine Yapilan Literatiir

Calismalan

Diinyadaki ekonomik biiyliimeye paralel olarak demir c¢elik liretimi konut,
otomobil ve beyaz esya da dahil olmak iizere demir-gelik bazli iirlinlere olan talebin
artmasi nedeniyle biiylik bir artis gdstermektedir. Bu baglamda, Tiirkiye'deki Demir-
Celik ve Metal Sektdrii, imalat sanayindeki payi, kapasite kullanim orani, dig ticarete
katkis1 ve Ttrettigi katma deger bakimindan en One ¢ikan sektorlerden biridir.
Tirkiye’de demir ¢elik sektorii iizerine, literatiirde s6z konusu olan ve 6n plana ¢ikan

giincel ve popiiler caligmalar agagida incelenmektedir.

Ozcan ve Omiirbek (2020), makalenin giris béliimiinde kisaca demir-gelik
endiistrisi, MCDM (Cok Kriterli Karar Verme) yontemleri ve bu ydntemlerin
asamalar1 verilmistir. 2000-2018 yillarinda Tirkiye'de demir-gelik iretimi yapan bir
firmanin; iiretim, satis, faaliyet kari, calisan sayisi, ihracat, ithalat, net satislar, enerji
tiiketimi, kapasite kullanim orani kriterleri performansina ve genel durumuna gore
degerlendirilmektedir. Performans degerlendirmesi sonucunda, 2018'in en 1iyi

performans gosteren yil oldugu tespit edilmistir.

Fidan (2020) ise, Tiirkiye’deki demir veya gelik sektoriiniin uluslararasi
ticaretteki rekabet giicii konularini incelemistir. Bu ¢aligmada demir veya ¢elikten
triinler HS 6 oOlgeginde incelenmistir. Calismada, Balassa’nin Agciklanmis
Karsilastirmali Avantaji (RCA) ve Vollrath endeksleri kullanilmistir. Bu analizler
icin Almanya, italya, Fransa, Polonya, Cek Cumhuriyeti, Avusturya ve Hollanda
diinyadaki onemli ihracat¢i iilkeler olarak dikkate alinmistir. Elde edilen Balassa ve
Vollrath’in endekslerine gore, Tiirkiye demir veya celik ihracati konusunda
uluslararas1 ticarette karsilastirmali iistiinliige sahiptir. Balassa endeksine gore,
Tirkiye, Fransa ve Hollanda'ya kars1 karsilastirmali {istiinliige sahipken; Vollrath
endeksine gore, Tiirkiye Almanya, Fransa, Polonya, Cek Cumhuriyeti, Avusturya ve

Hollanda'ya kars1 karsilagtirmali istlinliige sahiptir.
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Serin ve Fidan (2019) makalede, c¢elik {ireticisi ililke ve Tiirkiye nin
diinyadaki ilk 10 demir-gelik sektoriiniin rekabet avantajlari ve dezavantajlari
incelenmistir. Kiiresel rekabet avantaji saglamak i¢in teknoloji ve kaynaklar1 etkin
bir sekilde kullanarak Endiistri 4.0'a gec¢is i¢in rekabet avantaji arastirilmastir.
“Kiiresel Rekabet Edebilirlik Endeksi 4.0”, 141 iilkede 100 puan iizerinden Tiirkiye
62.1 puanla ve 61. sirada yer aliyor. Cin, %51'i diinyanin en biiyiik ¢elik iireticisi
olarak 928.3 milyon ton ¢elik iiretmektedir ve Global Rekabet Endeksinde 73 puanla
28. sirada yer almaktadir. Japonya ise 104,3 milyon ton celik {iretimi ile 3. sirada yer
almaktadir ve Kiiresel Rekabet Edebilirlik Endeksi 82,3 puandir ve 6. sirada yer
almaktadir. Tiirkmen ve Soylemez (2019) calismada, isletme sermayesi yonetiminin
firmanin karlilig1 iizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. 2010-2017 yillari
arasinda Borsa Istanbul'da listelenen, Demir Celik Sanayi sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin verileri kullanilmistir. Sonuglar, cari oranin karlilik ile negatif bir
korelasyonu oldugunu gostermektedir. Bu ¢alismada varlik karliligi ile asit testi
orani, nakit orani, donen varliklar/toplam aktifler orani, isletme sermayesinin devir
hiz1 ile alacaklarin devir hiz1 arasinda pozitif ve anlamh iligkiler belirlenmistir. Bu
bulgular, finans ydneticilerinin isletme sermayelerini etkin bir sekilde yoneterek

firmalarin karliligini artirabilecegini gostermektedir.

Cestepe ve Tungel (2018) arastirmada, Tiirk demir c¢elik sektoriiniin
uluslararas1 rekabet edebilirligini, Aciklanmig Karsilastirmali Avantaj yontemini
kullanarak belirlemeyi amaglamaktadir. Calismada, Tiirk demir c¢elik sektoriiniin
2007-2016 donemi rekabet giicli, i basamakli alt sektdr bazinda belirlenmistir.
Calisma sonucunda, katma degeri yiiksek iirlin iiretiminde kullanilan yassi iiriin
grubundaki demir-gelik  sektoriinlin  rekabet giiciiniin  diisiik, uzun {iriin
grubundakinin ise yiiksek oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye demir ¢elik endiistrisinin
teknoloji ve altyapi tesisleri, yassi lriinlerin iiretimi i¢in yeterlidir. Tiirkiye demir
celik sektoriiniin, diinyaya karsi en rekabetci {iriin grubu uzun iriinlerdir. Bununla
birlikte, uzun iriinlerin katma degeri yassi Uriinlerinkinden daha diisiiktiir. Tiirkiye
demir ¢elik endiistrisinin, kiiresel pazardaki rekabet giiciinii artirmak i¢in mevcut
kaynaklarm verimli kullanilmast ve yerli enerji kaynaklarimin kullanilmasi ¢ok
onemlidir. Uretimin uzun {iriinlerden, yassi iiriinlere kaydirilmasi icin AR-GE
caligmalar1 yapilmali, yeni iiretim teknikleri ve yeni iirlinler gelistirilmelidir.

Sektorde maliyetleri artiran yiiksek vergiler ve diger mali ylkiimliliikler
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hafifletilmeli ve 6zellikle yiiksek katma degerli iiriinlerin tiretiminde devlet tesvikleri

artirilmalidir.

Kokten ve Karakaya (2017) makalede, Karabiik demir celik sektoriinde
faaliyet gosteren kuruluslarin mevcut durumu analiz edilmistir. Bu amacla SWOT
analizi yapilmigtir. Calismanin yiiriitilmesinde, kuruluslarm  karar verme
pozisyonlarinda c¢alisan kisilerle yiiz yiize goriismeler kullanilarak anket yontemi
uygulanmistir. Arastirma sonucunda; Sehrin cografi ve lojistik konumu dikkate deger
giiclii yonleri, sanayi iriinlerinin talep ve tiiketimi degerli firsatlar, yetersiz
demiryolu yapis1 6nemli zayifliklar ve yliksek maliyetli ¢evresel yatirimlar dikkate

degerdir.

Sarikaya ve Giirbiiz (2017) ¢alismasinda, diinya demir ¢elik sektorii iiretim
kapasiteleri ve celik iiretim degerlerinin gelisimini yillara gére incelenmistir. Bu
donemde, kiiresel kriz zamanlart disinda, demir ¢elik kapasiteleri ve iiretim
degerlerinde siirekli artis gozlenmektedir. Diinya ve Tirkiye’nin etkilendigi
ekonomik krizlerde biiyiime oranlar1 ve demir-gelik {iretim degerleri
karsilastirilmaktadir. Calismanin son boliimiinde, kiiresel ve Tiirkiye sivi celik
tiretimi, diinya ve Tiirkiye gibi bagimsiz degiskenler kullanilarak % degisken
biiylime oranlar1 tahmin edilerek satilabilir kiitiik ve n ¢elik ¢ubuk fiyatlari i¢in bir

regresyon modeli olusturulmustur.

Bir sanayi sektoriiniin verimliligini ve rekabet¢iligini arttirma girisimi, tim
sektorii gercekten etkileyen alanlarda ¢abalara odaklanan ve bdylece sinirl
kaynaklart koruyan kritik bagsar1 faktorlerinin belirlenmesiyle desteklenmektedir.
Kabak vd. (2016) tarafindan yapilan arastirmada, bir sanayi sektorii i¢in kritik basari
faktorlerini bulmak igin lic asamali bir metodoloji Onerilmistir. Bu c¢alisma, bir
tilkenin bir biitiin olarak kiiresel rekabetciligini sekillendiren faktorler ile s6z konusu
endiistrinin  rekabet edebilirligini  sekillendiren faktorler arasindaki iliskileri
belirlemeye c¢alismiglardir. Bu calisma ile daha sonra Tirkiye'deki demir-celik
endiistrisinin kritik bagsar1 faktorlerini belirleyen bir vaka calismasi yapmislardir.
Sonuglar, glimriik islemlerinin yiikiiniin, toplam vergi oraninin, vergilendirmenin
kapsam1 ve etkisinin ve bankalarin saglamliginin, Tiirk demir ¢elik endiistrisinin

rekabet edebilirligi i¢in kritik basar1 faktorleri oldugunu gostermektedir.
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Ers6z vd. (2015) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye'den ve diinyanin diger
iilkelerinden demir-gelik ihracati gdstergeleri karsilastirilmaktadir. Ulkenin yiiksek
demir ve ¢elik {irtinleri ile karsilastirilmasi, en az bes milyon ton ihrag¢ edilen ihracat
seviyesine, tiim llkeler icin kabul edilen bir deger olarak ele alinmistir. En az bes
milyon ton ihracat yapan iilkeler i¢cin kiimeleme analizi yapilmistir ve analiz
sonucunda elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye, Italya, Fransa ve Belgika ile aym

kiimede yer almaktadir.

Pehlivanoglu ve Tiftik¢igil (2013) ¢alismasinda, Tiirkiye Demir Celik ve
Metal Endiistrisinin pazar yapisin1 tanimlamaya calismislardir. Caligma, Istanbul
Sanayi Odasi tarafindan ilk 500 ve ikinci 500 sanayi kurulusu i¢in yayinlanan, 1995-
2001 doneminde iiretimden elde edilen net satis verilerini kullanmaktadir. Aym
zamanda, M Firma Konsantrasyon Hizin1 (CRM: CR4, CR8 ve CR12) ve pazarin
konsantrasyon oranini belirlemek icin Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI)
degerlerini analiz etmektedir. Calismanin sonucu, HHI endeks degerine dayali
yogunlasmamis bir piyasa yapisina sahip demir-¢elik ve metal endiistrisinde, CR4
endeks degerine dayanan monopolistik rekabetin bir piyasa yapisinin, CR4 endeks
degerine dayali gozlendigini gostermektedir. Oztirk ve Findik (2012) ise
arastirmada, Tiirk demir-celik sektorii degerlendirilmis ve Michael Porter tarafindan
gelistirilen “Sektorlerin Yapisal Analizi” yaklagimi kullanilarak sektorlerin uzun

vadeli rekabet giicii i¢in strateji Onerileri gelistirilmistir.

Salor vd. (2007) tarafindan yapilan arastirmada, demir ve ¢elik tesislerinin
ark ocagi kurulumlarina dayanan ve IEC 61000-4-30 uluslararasi standardina gore
arazi Ol¢limleri kullanan gii¢ kalitesi arastirmalar1 makalede kullanilmistir. Hem
tesislerin ortak baglanti noktalarinda hem de ark ocaginda meydana gelen
interharmonik ve gerilim titremesi problemleri ve tesislerin kendi statik kompansator
(SVC) sistemleri, mobil gii¢ kalitesi Olglim sistemlerine bagli GPS alict
senkronizasyon modiilleri kullanilarak belirlenmektedir. Ark ocagi tesisatlarinin
tedarik edildigi ortak kavrama noktalarinda titresimsiz ve harmonik olmayan
sorunlarin hakim oldugu goriilmiistiir. Bes ark ocagi tesisinin ortak ¢alismasiyla elde
edilen saha olgiimlerine dayanarak, c¢agdas statik var kompansator sistemlerinin
ikinci harmonik etrafinda ara harmoni kamplifikasyon (elektriksel kazang)
problemlerine neden oldugunu s6ylemek miimkiindiir. Bu problemi ¢6zmek i¢in yeni
yontemler gerekmektedir. Bu sektorler ilgili teknik makale calismalarda oldukca
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fazladir c¢linkii sektoriin igleyisinin nasil oldugunu ortaya koymak ve demir
cevherinin ¢elik’e doniismesi teknik olarak ele alinmaktadir. Bu ¢aligma sektoriin

iiretim, ihracat gibi makroekonomik gostergeler ¢ercevesinde ele alinmistir.
3.3. Demir Celik Sektoriiniin Japonya’daki Gelisimi

1950-1975 yillar1 arasinda Japonya’nin demir iiretiminde %500’iin iizerinde
bir artig goriilmiistiir. Boylece, Japonya'nin diinyadaki demir iiretimindeki payi,
yiikselerek %2,5’dan %16’ya ¢ikmistir. 1990-2000 yillar1 arasinda ise, Japonya’'nin
demir ¢elik tiretiminde azalis goriilmiistiir (Sit, 2018:10).

Japonya’nin ham ¢elik tiretimi 2009 ve 2010 yillar1 arasinda ise %25 artmis
olup, 2017 yilina kadar ortalama 107,5 milyon metrik ton seviyesinde kalmigtir. 2017
yilinda celik tiretimi 52 milyon metrik ton iken, 2018’de iiretim %1 artisla 53,0
milyon metrik tona yiikselmistir. 2018 yilinda Japonya’daki celik tiikketimi ise %3
oraninda artmistir. 2009-2017 yillar1 arasinda Japonya’nin celik {iretimi ihracati,
sadece 2,2 puan azalarak, yiizde 35,7 seviyesine gerilemistir. Uretim pay1 olarak
thracat 2018 yilinda, 2017 yilina gore, 1,7 puan diiserek %36,2’den %34,5’e
geriledigi goriilmektedir (ITA, 2018). Asagidaki Tablo 3.9’daJaponya’nin demir ve

ham ¢elik iiretimleri yillar itibariyle gosterilmektedir.

Tablo 3.9: Japonya’nmin Demir ve Ham Celik Uretimi (2009-2018) (bin ton)

Demir Uretimi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

66.943 | 82.283 | 81.028 | 81.405 | 83.849 | 83.872 | 81.011 | 80.186 | 78.330 | 77.328

Ham Celik Uretimi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

87.434 | 109.599 | 107.601 | 107.232 | 110.595 | 110.666 | 105.134 | 105.775 | 104.661 | 104.328

Kaynak: World Steel Association, (2019b).

Tablo 3.9’a gore, Japonya’nin demir liretiminde 2009 yilindan 2014 yilina
kadar artis s6z konusu iken, 2015 yilindan itibaren azalis oldugu goriilmektedir. Ham
celik tiretim rakamlarinda ise, dalgalanmalar mevcuttur. En yiiksek ham c¢elik tiretimi
2014 yilinda 110.595 bin ton iken, 2018 yilinda bu rakam 104.328 bin ton olmustur.
Japonya’'nin ham ¢elik tiretiminde, 2018 yilinda 2017 yilina gore %-0,3 oraninda bir

azalis s0z konusu iken, demir iiretimindeki azalis %-1,3 oraninda gerceklesmistir.

Ayrica, Japonya'da, yerel ¢elik tiiketim sektorii tarafindan,siradan islenmis

celik tirlinlerine yonelik talebe iliskin veriler, Japonya'nin ¢elik talebinin Ocak-Ekim
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2017 doneminde hafifce arttigini, bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore %1,9 oraninda
biiyiidiigiinii gdstermektedir. Insaat sektdriinden gelen siparisler, temel olarak insaat
miithendisligi faaliyetlerinden kaynaklandig: i¢in genel itibari ile giiclii seyretmistir.
Ama o6zellikle otomotiv ve makine techizat sektorlerinin,imalat boliimlerinden gelen
celik siparigleri, 2017 yilinda da Japon g¢elik talebindeki biiylimeye katkida
bulunmustur (Mabashi, vd. 2018:12).

3.3.1. Japonya’nin Demir Celik Sektoriindeki Thracat ve ithalat

Japonya, diinyanin en biiyiik ikinci ¢elik ihracat1 yapan tlkesidir. 2018 yilinin
Haziran ayi itibariyle (1 yillik siireg, yani, 2017 Haziran'dan 2018 Haziran'a kadar)
Japonya, 18,3 milyon metrik ton gelik ihra¢ etmistir. Bu rakam, 2017 yilinda 18,9
milyon metrik ton olmustur ve 2018 yilinda %3 diislis gostermistir. Japonya’'nin
thracati, 2017°de kiiresel olarak ihra¢ edilen tiim ¢eligin %8’ini temsil etmektedir.
Japonya’nin 2017 ¢elik ihracatinin hacmi, diinyanin en biiyiik ihracat¢ist Cin’in
yarisindan biraz fazla olmustur. Celik, deger acisindan, Japonya'nin 2017 yilinda
ithra¢ ettigi toplam mal miktarmin sadece yiizde 4'inii temsil etmektedir. Japonya,
130'dan fazla iilke ve bolgeye ¢elik ihrag etmektedir. Japonya’nin ¢elik ihracati,
2010°dan 2017’ye kadar yilda ortalama 40 milyon metrik ton sabit bir ortalama
tutturdugu goriilmektedir. 2017 yilinda ihracat 37,4 milyon metrik tona yiikselmistir.
2016'da 40,4 milyon metrik tona gerilemistir (Devecioglu, 2018:57).

2018 yilinda, Japonya'nin ¢elik ihracat hacmi, 2017'de 18,9 milyon metrik
tondan, %3 disiisle 18,3 milyon metrik tona gerilemistir. Japonya’nin ¢elik
ithracatinin degeri, 2017 yilinda 3 milyar dolarin {izerine ¢ikmadan once, kiiresel
fiyatlarin diismesi nedeniyle 2011 ve 2016 yillarn arasinda her yil azalma
gostermistir. 2018 yilinda diinya ¢elik fiyatlarindaki artis nedeniyle, ¢elik ihracat
degeri, 2017 yilma gore, 14,1 milyar dolardan %8 artigla 15,1 milyar dolara
yiikselmistir. 2018°de yassi iirlinler, Japonya’nin ihracatinin %68’ini olusturmaktadir
ve miktar olarak12,5 milyon metrik ton olmustur. Ardindan uzun iriinleri (%13 - 2,5
milyon metrik ton), yart mamulleri (%12 -2,1 milyon metrik ton), boru mamulleri
(%4 -0,8 milyon metrik ton) ve paslanmaz celik (%3 - 0,5 milyon metrik ton) olarak
gerceklesmistir (ITA, 2018). Bu kapsamda, Japonya’nin demir ¢elik sektOriinde
2013-2017 yillar1 arasinda yapmis oldugu ihracat miktarlar1 asagidaki Tablo 3.10’da

gosterilmektedir.
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Tablo 3.10: Japonya’min Thracat Miktarlar1 (2013-2017) (.000 $)

ihracat Tutar

2013 2014 2015 2016 2017

Japonya 100.413 103.111 87.350 102.994 124.469

Kaynak: Devecioglu, (2018:58)

Tablo 3.10’da, 2013-2017 arasindaki Japonya demir ¢elik ihracat miktarlari
yer almaktadir. Japonya’nin sektore ait ithalat miktarlar1 dikkate deger olmadigindan
gosterilmemektedir. Buna karsin Japonya’nin ihracat miktar1 yillara gore artis

gostermektedir ve 2017°de Japonya’nin ihracat miktar1 124.469.000 dolar olmustur.

Bununla birlikte, Japonya’nin en biiylik 10 ¢elik pazarma yaptigr toplam
ithracat rakami, Japonya’nin 2018’deki ¢elik ihracat hacminin %81’ine (14,8 milyon
metrik ton) tekabiil etmektedir. Tayland, Japonya’nin ihracatindaki en biiylik pay1
%15 ile almaktadir. Ardindan Giiney Kore %15, Cin %15 ve Tayvan %7 ile takip
etmektedir. ABD, Japonya’'nin ¢elik ihracatinda sekizinci sirada yer almaktadir ve
2018 yilindaki ihracatin %4’ lik kismini olusturmaktadir ve bu rakam 2017 yilina
kadar %17 azalmistir. 2017 rakamlar1 incelendiginde, Japonya’nin celik {irlinlerine
yonelik ithalat pazar paymin,en biiyiik 10 ihracat pazarinin c¢ogunda arttig

gozlemlenmektedir. Asagida verilen Tablo 3.11°de ayrintilar goriilmektedir.

Tablo 3.11: Japonya'nin Celik Thracat Pazar Pay1

En Iyi 10 Japonya'dan Japonya'nin Japonya'dan Japonya'nin
Ihracat ithalatin Payi - 2016'daki ithalatin Payi - 2017'deki
Piyasasi 2016 Siralamasi 2017 Siralamasi
Giiney Kore %30 2 %30.7 2
Tayland %31.3 2 %37.3 1

Cin %41.8 1 %41.3 1
Tayvan %31.3 2 %37.9 1
Vietnam - - - -
Endonezya %17.1 2 - -
Meksika %18.9 2 %21.5 2
Amerika %6.5 6 %5 7
Malezya %18.5 2 %21.5 2
Hindistan %14.8 3 %14.9 3

Kaynak:ITA, (2018).

Tablo 3.11°de goriildiigii iizere, Tayvan’in Japonya’dan yapilan c¢elik
ithalatindaki pay1 (%6,6 puan artarak) fazla oldugu i¢in ilk sirada yer almaktadir.
Tayland’ i pay1 %6 puan, Malezya'nin ise %3 puan yiikselmistir. ABD ve Cin'in
ithalat paylar1 ise sirastyla %1,5 ve %5 puan diismiistiir. Japonya’nin 2017 yilinda en

cok ihracat yaptigi iilkeler arasindaki pazarlar, Cin, Tayvan ve Tayland iken, 2016
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yilinda Japonya'dan yapilan toplam celik ithalatindaki en biiylik paylar sirasiyla
%41,3, %37,9 ve %37,3 olarak gerceklesmistir.

3.3.2. Japonya’nin Demir Celik Sektorii Uzerine Yapilan Literatiir

Calismalan

Diinya demir ¢elik sektdriinde, Cin’den sonra gelen Japonya’daki demir ¢elik
sektorii izerine yapilan bilimsel ¢aligmalar literatiirde ¢okta yaygin degildir. Japonya

lizerine literatiirde s6z konusu olan ¢alismalar asagida incelenmektedir.

Japonya'daki demir celik endiistrisinin tarihi, Ttlkedeki kapitalizmin
gelisiminin tarihi olarak adlandirilmaktadir. Ciinkii bu endiistri, Japonya'daki
kapitalizmin her asamasini ve sorunlarini temsil etmekte ve kapsamaktadir. Bu
cercevede, Ono ve Namba (1955) calismalarinda, demir ¢elik sektoriiniin her
asamasini ve yoniinii incelemektedirler. Bu nedenle ¢alisma, hammadde sorunlariyla
sinirlandirilmigtir. Calismada ilk olarak, demir ¢elik endiistrisinin Japonya’daki

dogusu, gelisimi ve hammadde sorununun nasil ele alindig1 irdelenmektedir.

Nair ve Kotha (2001) calismalarinda, gegmis arastirmalarda bulunan stratejik
gruplar arasindaki performans farkliliklarimin sahte ve firma etkilerine
atfedilebilecegi elestirisini ele almaktadir. Japon ¢elik endiistrisi, ¢alisma i¢in ortam
saglamaktadir. Analizler, 1980-1987 ve 1988-1993 doénemleri icin Japon ¢elik
endiistrisinin karbon c¢elik sektoriindeki verilerine dayanmaktadir. Tek yonli
ANOVA bu sektordeki iki teknoloji temelli gruptaki firmalarin (entegre fabrikalarin
ve maden ocaklarimin) iki donemde Onemli Ol¢lide farkli oldugunu ortaya
koymaktadir. Daha sonra, hem ¢evreyi hem de sirkete 6zgii etkileri kontrol ettikten
sonra kalinti grup etkisini incelemek i¢in bir regresyon analizi yapilmistir. Hem
cevreyl hem de firmaya 6zgii etkileri kontrol ettikten sonra bile grup tiyeliginin firma

performansi ile 6nemli Slgiide iliskili oldugu bulunmustur.

Movshuk, vd. (2003) tarafindan yapilan ¢alismada, satislarin biiylimesini
birkag¢ boyutta ayristirmislardir. Ilk olarak, ara malzeme maliyetlerinde diisiisiin ve
isletme fazlasinin veya yillar iginde diisen celik iiretiminin biiyiik boliimlerinden
kaynaklanan karin azaldigini, ancak diisen isgiicii maliyetlerinin son yillarda daha
onemli hale geldigini gdzlemlemislerdir. ikincisi, yurt ici talep bilesenlerinde, hem

fiyatta hem de miktardaki diisiisler, ¢elik iiretimindeki diislisiin ihracattaki diisiise
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oranla, ¢ok daha biiyiik bir orana sahip oldugunu gdstermektedir. Ugiinciisii, sicak
haddelenmis c¢elik, soguk haddelenmis ¢elik ve ham c¢eligin yerel satislarindaki
diisiislin yam sira yiiksek firin iirlinleri, haddelenmis iirlinler ve ¢elik malzemelerin

tiretimindeki diisiisler, diger iiriin kategorilerindeki diisiislere kiyasla daha biiyiiktiir.

Ohashi (2005), 1950'1erde ve 1960'larda Japon ¢elik endiistrisine
odaklanmaktadir. Thracat siibvansiyonlarinin, 6grenmenin varliginda bir endiistrinin
maliyet rekabetciligi tizerindeki etkisini analiz ederek gerceklestirmektedir. Model
ile yapilan simiilasyonlara dayanarak, siibvansiyon politikasinin, endiistrinin rekabet
giiclinlin biiylimesi iizerinde onemsiz bir etkisinin oldugunu, ¢iinkii tahmini ¢elik

tedarik fonksiyonunun nispeten esnek olmadigini vurgulamaktadir.

Matsubae-Yokoyama vd. (2009) arastirmalarinda, potansiyel fosfor
kaynaklarini tanimlamak i¢in, Japonya'daki fosforun madde akisini, demir c¢elik
endistrisi de olmak iizere, 2002 istatistiksel verilerine dayanarak arastirmayi
hedeflemektedirler. Ana bulgu, demir ve ¢elik yapimindaki fosfor miktarinin, hem
miktar hem de konsantrasyon bakimindan ithal edilen fosfat cevheri miktarina
neredeyse esdeger oldugudur. Ayrica, atik girdi - ¢ikt1 analizi ve toplam malzeme
gereksinimi ¢aligmasi araciligiyla, 6nerilen yeni bir islemle, ¢elik iiretim potansiyel
olarak geri kazanilabilen fosforun, énemli c¢evresel ve ekonomik faydalara sahip
oldugu belirlenmistir. Kisithh fosfor kaynagi kaynaklarn ile ilgili olarak,
kullanilmayan fosfor kaynaklarinin miktarmi ve kullanilabilirligini dikkate almak
onemlidir. Bu agidan, ¢elik ciirufunun fosfor i¢in biiyiik bir potansiyel kaynak olmasi

beklenmektedir.
3.4. Demir Celik Sektoriiniin Cin’deki Gelisimi

1990 yilinda demir ¢elik sektoriinde biiylik atilim yapan iilkelerden biriside
Cin olmustur. Bunun nedeni Cin’in, diinyanin en fazla demir madenine sahip iilkesi
olmasidir. Cin’in sahip oldugu demir madenleri sayesinde, diinyada kiiresel anlamda
meydana gelen kriz donemlerinde bile, demir ve gelik liretimlerinde her daim artis
oldugu gorilmektedir. 2000’11 yillara gelindiginde ise, diinyadaki demir c¢elik
tiretimindeki payr %15 olmustur ve gilinlimiize kadar bu iiretimdeki pay1 artarak
devam etmistir. Demir tedarikgileri arasinda 6nemli bir {ilke konumuna gelen Cin’de,

3000 civarinda biiyiik demir gelik tesisi vardir. Ozellikle 101 tane demir celik
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isletmesinin aktif biiyiikliigli, liretimi, satis1 ve degeri bakimlardan cok biiyiik
isletmeler oldugu soylenebilir. 2016 yilinin ilk aylarinda Cin, demir c¢elik
endiistrisindeki arzi1 azaltacagimi ve dogal olarak talebi artirma yoniinde tedbirler
aldigim1 agiklamistir. Bununla birlikte, sivi ¢elik kapasitesi arzin1 da takribi 150
milyon azaltacagini ve komiir {iretiminde de iiretim kapasitesinin yiikseltilmesine

yardimci olacagini soylemistir (Sit, 2018: 14; Huang ve Tanaka, 2017:5).

Kiiresel ¢elik talebinin yaklasik %45'ini olusturan Cin'deki celik talebi, art
arda iki yillik distisiin ardindan, 2016 yilinda bir miktar artis gostermistir. 2016°da,
Cin'in nihai ¢elik tirinlerinin kullanimi, 2015 yil1 seviyelerinin %1,3 iizerinde 681
milyon metrik ton seviyesinde, ancak 2013 yilinda seviyenin yaklasik %7,4 altinda
gerceklesmistir. Cin ¢elik talebindeki son artig, bu tiir asagi havza sektorlerini
etkileyen tesvik edici onlemlerden yararlanmis gibi goriinmektedir. Ayrica, Cin’de
sicak haddelenmis iriin tiiketimi, 2017 yilinin ilk dort ayinda %8,7’lik giiclii bir
bliylime kaydetmistir. 2017°de Cin’in celik talebindeki gii¢lii biiyiime, endiiksiyon
firinlarinin kapatilmasindan kaynaklanan ¢elik talebindeki bir defalik etkiyi kismen
yansitmaktadir. Clinkii bu endiiksiyon firinlar1 tarafindan saglanan ¢elik talebi, resmi

istatistikler tarafindan daha 6nce yakalanmamistir (Mabashi, vd. 2018:11).

Cin, diinyanin en biiylik ¢elik ihracat¢isi konumundadir. 2017 yilinda 73,3
milyon metrik ton ¢elik ihra¢ etmistir. Bu rakam, 2018 yilinda %9 oraninda diiserek
66,9 milyon metrik ton ¢elik olarak gerceklesmistir. Cin'in ihracati, 2017 yilinda
kiiresel olarak ihra¢ edilen tiim celigin, yiizde 16'sin1 olusturmaktadir. Cin’in
2017°deki celik ihracati, %5 ile diinyanin ikinci en biiyiik ihracat¢isi olan Japonya ile
ticlincii ve dordiincii en bliyiik ihracatcilarindan (Rusya ve Giiney Kore) iki kat daha
fazladir. Deger acisindan ise ¢elik, 2017 yilinda Cin'e ihra¢ edilen toplam mal
miktarinin sadece %2,2’sini olusturmaktadir (ITA, 2019:2). Bagka bir ifadeyle, Cin,
kiiresel celik endiistrisinde temel bir rol oynamaktadir. Diinya genelinde c¢elik
tiretimi ve tiiketimi son 15 yilda yalnizca %14 ve %30 artarken, Cin i¢in bu rakamlar
sirastyla 3,4 ve 2,4 kat artmistir. Cin, diinyanin ¢elik tiretimindeki artigin %86'sin1 ve
tilketimde %70'in1 olusturmaktadir. Kiiresel demir cevheri ticareti ise, son 15 yilda
1020 milyon ton artarken, Cin'de %94 veya 950 milyon ton iken, diinya genelinin
demir cevheri ithalat1 yalnizca %15 veya 65 milyon ton artmustir. Cin’in yeni celik
kapasitelerinin %95’inden fazlas1 BOF’tur (Zhong, 2018:7). Cin’in demir ve ham
celik tiretim miktarlar1 asagidaki Tablo 3.12’degosterilmektedir.
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Tablo 3.12: Cin’in Demir ve Ham Celik Uretimi (bin ton)

Demir Uretimi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
568.634| 595.601 | 645.429 | 670.102 | 748.084 | 713.748 | 691.413 | 698.190 | 748.329 | 771.054
Ham Celik Uretimi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

577.070| 638.743 | 701.968 | 731.040 | 822.000 | 822.206 | 803.825 | 807.609 | 870.855 | 928.264

Kaynak: World Steel Association, (2019b).

Tablo 3.12°de Cin’de demir ve ham c¢elik {iretim miktarlarinda, genel bir artig
s0z konudur. Ayrica, 2014 yilindan itibaren demir iiretiminde istikrarl bir artis s6z
konusu iken, 2016 yilindan sonra ham celik iiretim miktarinda ciddi bir artis
gbzlenmistir. Baska bir ifadeyle, 2018 yilinda demir iiretimi %3 artarken, ham celik

tiretiminde % 6,6 oraninda artis oldugu goriilmektedir.

Cin'in ham ¢elik iiretimi 2016 ve 2018 yillart arasinda istikrarli bir sekilde
artmistir. 2018 yilinda tiretim, 2017°deki 831,7 milyon metrik tondan %12 artis
gostererek 928,3 milyon metrik tona yiikselmistir. Uretim ile goriiniir tiiketim
arasindaki fark, 52,7 milyon metrik tona gerileyerek 2018 tona ulasmistir. 2009 ve
2016 yillar1 arasinda Cin'in gelik iiretimi, 2017 yilindaki diismeden Once iiretim
paymnin %4'ten %13,2°ye lic katindan fazla artmasina neden olmustur. 2018'de,
tretimin ihracat payr %1,6 puan azalarak %7,2'ye diismiistiir. Bununla birlikte,
China Baowu Group (Bao Steel Group ile Wuhan Steel Group arasindaki
birlesmenin sonucu) Cin’in en bliylik celik iireticisi sirkettir. Cin’in ¢elik iiretimi
bircok sirkete yayilmistir ve iilkenin ilk 10 iireticisi, mevcut verilere dayanarak,
toplam 310 {retimin yalnizca 310,5 milyon metrik tonunu veya %37'sini

olusturmaktadir (ITA, 2019: 6; Holloway, vd. 2010:20).

Bununla birlikte, ¢elik sektorii iki zorlukla karst karsiya kalmaktadir. Bunlar,
kapasite fazlas1 ve iiretim parcalanmasidir. Birincisi, uzun vadeli siirdiiriilebilir
kalkinma i¢in, yerli celik isletmelerinin, iiretim c¢iktilarina bir sinir koymalari
gerekecektir. Ikincisi, Cin'in celik endiistrisi, diinyadaki en parcali olandir. Uretim
konsolidasyonu eksikligi, yerli celik isletmeleri arasinda cogaltilmig gelisme ve
bogaz rekabetiyle sonuclanmistir. Bu celik firmalarinin ¢ogu, zayif rekabet giicltinden
ve disiik tretimden sikayetcidir. Cin’de ¢elik endiistrisindeki birlesme ve

devralmalar, Cin ¢elik endiistrisinin gelisimi i¢in kilit stratejidedir (Singal, 2018:5).
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3.4.1. Cin’in Demir Celik Sektoriindeki Thracat ve ithalati

Cin, 200'den fazla iilke ve bolgeye, celik ihra¢ etmektedir. Ozellikle 10 iilke
(Pakistan, Malezya, Endonezya, Tayland, Vietnam, Hindistan, Myanmar, Sili, Giiney
Kore ve Filipinler) Cin’in ¢elik ihracati i¢in en yiiksek pazarlar1 temsil etmekte olup,
her biri 1,5 milyon metrik ton ¢elik almaktadir. Bu iilkeler, 2018’de Cin’in ¢elik
ithracatinin yiizde 51’ini olugturmaktadirlar. 2009 yilinda ihracattaki kisa bir diisiisiin
ardindan, kiiresel durgunluga bagli olarak, Cin’in ihracati, 2009 ve 2018 yillar
arasinda yiizde 191 artarak 6nemli dl¢iide biiyiimiistiir. Ithalat ayn1 dénemde yiizde
36 azalmistir. Bagka bir ifadeyle, 2015 yilina gore, Cin’in ¢elik ihracati, 2016’da %3,
2017°de ise %31 artmistir. 2018 yilinda, ihracat 2017 yilina gore %9 diisiisle 66,9
milyon metrik tona gerilemistir. Buna karsilik, Cin’in c¢elik ihracatinin degeri
2017°de 50 milyar dolar iken, 2018 yilinda bu rakam yaklasik %10 artarak 55,1
milyar dolara yiikselmigtir. Yassi iiriinler, Cin’in c¢elik ihracatinin yarisindan
fazlasina tekabiil etmektedir ve 2018’deyass1 {iirlinlerin ihracati %56 oranindadir.
Uzun iirlinler %27, boru iirlinler %11, paslanmaz celik %6 ve yar1t mamul celik
%0,02 olmustur (ITA, 2019:2; Zhong, 2018:8). Genel olarak, Cin’in demir celik
sektoriinde 2013-2017 yillar1 arasinda yapmis oldugu ithalat ve ihracat miktarlari
asagidaki Tablo 3.13’de gosterilmektedir.

Tablo 3.13: Cin’in Demir Celik Ithalat ve Ihracat Miktarlar1 (2013-2017)
(.000%)

ithalat Tutar
Cin 2013 2014 2015 2016 2017
64.248 70.889 67.051 71.665 82.960
ihracat Tutar
Cin 2013 2014 2015 2016 2017
62.972 186.350 115.979 111.734 46.210

Kaynak: Devecioglu, (2018:58).

Tablo 3.13, Cin’in 2013-2017 yillar1 arasindaki demir ¢elik ihracat ve ithalat
miktarlarin1 gdstermektedir. Cin’in demir ¢elik sektoriindeki ithalat miktar1 yillar
itibariyle artis gosterirken, ihracat miktari, 6zellikle 2017 yilinda ¢ok diisiik miktarda
gerceklesmistir. 2016 yilindaki ihracat miktar1 111.734.000 dolar iken, 2017 yilinda

bu miktarin yarisindan daha fazlasi azalarak 46.210 dolar olarak gergeklesmistir.
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3.4.2. Cin’in Demir Celik Sektorii Uzerine Yapilan Literatiir Calismalar:

Biiyiik bir demir celik {ireticisi olan Cin’in, demir ¢elik sektorii iizerine
yapilan akademik ve bilimsel ¢alismalar literatiirde yaygin olarak yer almaktadir. Cin
lizerine ¢alisma yapmak bliyiik 6nem arz etmektedir. Ciinkii Cin’in demir ¢elik
tiretimi diinya genelinde ilk sirada olmakla beraber, ayn1 zamanda biiyiik bir tiiketici
konumundadir. Literatiirde s6z konusu olan ve 6n plana ¢ikan giincel caligmalar

asagida incelenmektedir.

Singal (2018) calismasinda, Cin'in gelecekteki c¢elik talebini analiz
etmektedir. Cilinkii Cin ¢elik enddistrisi, son on yilda anormal bir biiylime ile
genislemis ve sonug¢ olarak artan enerji tiiketimi ve asir1 ¢evre kirliligi gibi birgok
sorun ortaya ¢ikmigtir. 1998-2010 yillar arasindaki ¢elik liretiminde ve goriiniir ¢elik
tilketiminde degisiklik oldugu goriilmektedir. Ayrica bu yillarin verileri kullanilarak,
celik’in kullanildig1 sektorler -ingaat, makine, otomobil, gemi yapimi, demiryollari,
petrol, ev aletleri ve konteynerler- bazli modeller kullanilarak talep tahmini
yapilmigtir. Calisma, Cin’de ¢elik talebinin 2010°da 600 milyon tondan 2025°te 753
milyona ulasacagini ve 2050’de kademeli olarak 510 milyon ton seviyesine
diisecegini 6ngdrmektedir. Insaat sektorii, toplam celik tiiketiminde en biiyiik ¢elik
tiiketicisi olmasina ragmen, talebin bu sektorde azalacagi, otomobil tretimindeki
celik talebinin ise 2035’ten Once hizla artarak 2010 yilinda %6,0’dan, 2050°de

%19,0’a ¢ikmas1 ongoriilmektedir.

Gao, vd. (2018) caligmalarinda, celik tiikketiminin yapisi, ilk dnce asagidan
yukartya yontemine dayanarak olusturulmus, daha sonra gelik tiiketimi ile yakindan
iliskili dort faktor, (Kullanimda olan ¢elik stoklari, ortalama hizmet émrii, kullanim
stoklar1 bagina verimlilik ve birim Kisi Basma Gelir-GDP basina c¢elik {iretimi)
faktor ayristirma yontemi ile tanimlanmistir. Daha sonra, her bir faktoriin itici giicii,
Cin'in celik tiiketimine katki oranlar1 analiz edilerek, celik tiiketimini simiile eden
dort senaryo igin S-sekilli bliylime modeli, matematiksel model ve BP sinir ag1

modeli kullanilmistir. Calismada bulunan bulgulara gore;

e Ingaat sektorii, celik tiiketiminin ana endiistrisidir. Toplamin %50’sini
olusturmaktadir.

e (elik tiiketiminin itici gilicii olan ¢elik stoklar1 yavas yavas azalmaktadir.

63



e (elik tiiketimi tizerinde etkili olan (ortalama hizmet émrii, kullanim stoklari
basina verimlilik ve birim GDP basina c¢elik iiretimi) arastirma siiresi
boyunca her yil artmistir. Ozellikle, 2009'dan sonra, dért faktdriin etki degeri
%25 ile ayn1 seviyeye ulastigi goriilmektedir.

He, vd. (2018) makalede, Cin ¢elik endiistrisinin enerji tasarrufu potansiyelini
gelecekteki on yillik gelisim planina gore analiz etmeyi ve enerji korumanin
anahtarin1 bulmayi amagclamaktadir. Cin’in enerji istatistik endeksleri ve {iiretim
rotalari, teknoloji ilerlemesi, sinai konsantrasyon, enerji yapisi ve elektrigin etkilerini
yakalayabilen yontemler {izerindeki arastirmalara dayanarak enerji tasarrufu
potansiyeli analizi i¢in ¢ok degiskenli bir enerji yogunlugu modeli gelistirilmistir.
Ayrica, demir ve g¢eligin gelisimi ile ilgili gelecekteki politika Onlemlerini
tanimlamak i¢in farkli senaryolar belirlenmistir. Bulgulara gore, artan hurda oraninin
2014 yilma gore %16,8 en yiiksek enerji tasarrufu etkisine sahip oldugunu ve
maksimum enerji tasarrufu potansiyelinin diger faktorleri saydiktan sonra %23,7’ye
ulastigini gostermektedir. Enerji iiretiminde komiir tiiketimi goz Oniine alindiginda
ise, artan hurda oraninin enerji tasarrufuna etkisi, toplam enerji tliketimindeki
elektrik oranindaki artis nedeniyle %7,9’a diismiis ve maksimum enerji tasarrufu
potansiyeli %15,5 olarak gerceklesmistir. Cin'in enerji iiretim teknolojisi seviyesini
tyilestirilerek, toplam enerji tiiketimi ve enerji tasarrufunun sirasiyla, % 10,1 ve %

17,5 olmasi beklenmektedir.

Benzer sekilde Wang vd. (2018) c¢alismalarinda, hibrit 6lgii teknolojisi ve
meta-sinir yaklasimini birlestirerek yadsinamayan ciktilarin varligini, bolgelerdeki
verimlilik bosluklari1 ve Cin Demir ve Celik endiistrisindeki verimsizlik
belirleyicilerini ile enerji verimliligini arastirmaktadirlar. 2010-2015 yillarim
kapsayan panel verilerine dayanan analizlerden elde edilen ampirik sonuglar, Cin
Demir ve Celik endiistrisinde yesil gecisin gerekliligini ortaya koymaktadir.
Eszamanli olarak gii¢ kaynagini, cevresel etkileri ve deger yaratma enerjisini ele
almak bugiinlerde Cin Demir ve Celik endiistrisinin kars1 karsiya kaldigi en biiyiik
zorluklardan birisi olarak goriilmektedir. Dahasi, teknolojideki belirgin mekansal
heterojenlik, bolgeler arasinda yaygin olarak bulunmaktadir. Is diinyasinin dogu
bolgesindeki enerji verimliligi en iyi performansi verirken, merkezi ve bat1 bolgeleri

yonetimsel basarisizligin yogunlagsmasi ve teknoloji agigin geniglemesi nedeniyle
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gerilemistir. Calisma son olarak, bulgulara dayanarak, genel ve bolgeye 6zgii politika

uygulamalari ve Onerileri tavsiye etmektedir.

Popescu, vd. (2016) arastirmalarinin amaci, Cin’in ¢elik isletmelerinin
kiiresel entegrasyonunu, diinya ¢apindaki gelik tiikketiminin bir boliimiinii ve ¢elik
sektoriine yonelik sanayi politika planin1 daha derinlemesine anlamaktir. Bu
arastirma, Cin'deki celik iirlinleri tedarik zincirine, Cin ¢elik endiistrisinde iiretim
fazlaligina ve atomizasyon eksikliklerine ve Cin celik sektorii i¢in pazar sansina

kavramsal ve metodolojik katkilar saglamaktadir.

Cin demir c¢elik endiistrisinin ¢evresel etkisi, yiiksek cevher, komiir ve enerji
tiketimi, su ve hava kirliligi nedeniyle ¢ok biiyliktiir. Sadece Cin i¢in degil,
diinyanin geri kalani i¢in de, Cin demir ¢elik endiistrisinin daha siirdiirtilebilir hale
gelmesi Onemlidir. Strdiiriilebilir bir degerlendirme gosterge sistemi bu gelismeyi
desteklemek i¢in dnemli bir aractir. Bununla birlikte, su anda, 6zellikle Cinli demir
celik sirketlerinin 6zelliklerini eslestirmek icin 6zel olarak tasarlanmis siirdiiriilebilir
bir degerlendirme sistemi mevcut degildir. Long, vd. (2016) calismalarinda ise, 6nde
gelen dort Cinli demir ¢elik firmasinin finansal ve siirdiiriilebilirlik raporlarindan
elde edilen veriler kullanilarak siirdiiriilebilir bir degerlendirme sistemi Onerilmis ve
degerlendirilmistir. Teklif edilen siirdiiriilebilir degerlendirme sisteminin, Cinli
demir ve c¢elik firmalarmin stirdiiriilebilirlik performanslarin1 objektif olarak
incelemelerine, karar vericilere acik ve etkili bilgiler saglamasina ve Cinli demir
celik sektorlerinin siirdiiriilebilir kalkinmasini desteklemelerine yardimci olmasi

ongoriilmektedir.

Der Heide ve Taube (2011) calismalarinda, Cin’deki sektorel sanayi
politikasinin, ihracat ve yatirimlar1 pano genelinde genisletmeye itmedigini, ancak
bazi alanlarda kiiresel entegrasyonu 6zenle ve gizlice tesvik ederken digerlerini
geciktirdigini  gOstermeyi  amaglamaktadir.  Siyasi ve  ¢esitli  hiikiimet
miidahalelerinin, ticari ve yatirnm akiglarmin biyiikligiinii ve yoniinii etkili bir
sekilde degistirdigi gosterilmistir. Bu miidahalelerin bilesik etkileri ile ilgili olarak ii¢

ana sonu¢ cikarilmistir:

o Cinli yetkililer tarafindan hayati girdiler i¢in yapilan ihracat kisitlamalar ve

katma degeri yiiksek iirlinler i¢in yapilan promosyonlar orta diizeyde bir
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etkiye sahiptir. Ornegin, yerli celik iireticilerine diisiik fiyathh malzeme
tedarikine erisim saglanirken, yabancilara kitlik ve fiyat artigt yoniindeki

politikalar benimsenmektedir.

Hiikiimet yetkilileri, yabanci yatirimlar1 6zellikle hammadde sektdriine ve
celik endiistrisi ile smirlandirarak, denizasirt celik {ireticilerinin Cin'de
isletmeler kurmasimmi ve yurtdisindaki Cinli firmalarinda yurtigindeki

firmalarla ayn1 kosullardan yararlanmasini 6nlemektedir.

Hiikiimetin ticaret ve yatinnm kaliplarii etkilemek i¢in harekete gegmesi
cogunlukla kisa siirede duyurulmaktadir. Bu nedenle tahmin edilmesi giictiir,
sirketler i¢cin uzun vadeli planlama karmasiktir. Demir cevheri madenciligi ve
celik tretimi uzun siiren slireglere sahip sermaye yogun sanayiler
oldugundan, Cin ve yurtdisindaki sirketler is kararlari icin 6nemli risklerle

kars1 karstya kalmaktadir.
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4. UYGULAMA - EKONOMETRIK ANALiZ

2008 Kiiresel krizinin demir ¢elik sektorii iizerindeki etkilerinin incelenmesi;
demir c¢elik sektoriinlin istihdam biiyiikliigii, katma degeri, ililke ihracatindaki payi,
milli gelire katkis1 ve demir ¢elik iiretiminin oncesinde ve sonrasinda katki sagladig
alt sektorler bakimindan biiylik 6nem arz etmektedir. Bununla birlikte, geligmis
tilkeler kategorisinde yer alan Japonya’yi, gelismekte olan {ilkeler arasinda yer alan
Tirkiye’yi ve diinya c¢elik liretiminde en biiyiik pay sahibi olan Cin’i de kapsayan
demir celik sektorii iizerine yapilacak olan bir calismanin literatiirdeki boslugu

doldurmasi beklenmektedir.

Bu baglamda, ¢aligmanin bu kisminda ii¢ ililke 6rnegi kapsaminda, demir
celik sektoriiniin 2008°de meydana gelen kiiresel krizden ne 6l¢iide etkilendigini
belirlemek i¢in yapilan bir uygulama calismasini kapsamaktadir. Bununla birlikte,
yapilan ekonometrik analiz sonucunda, ii¢ lilkedeki demir celik sektorlerinin krizden
etkilenmeleri irdelenerek son yillardaki sektoriin durumunun ne oldugunun ortaya

konulmas1 hedeflenmektedir.
4.1. Veri Seti

Analizde; Cin, Japonya ve Tiirkiye i¢in yillik veriler kullanilmaktadir. Her bir
tilke i¢in, 29 yillik (1990'dan 2019'a kadar) demir ¢elik tiikketim verileri, ekonomik
krizin gostergelerinden olan GSYIH, demir ¢elik ihracat ve ithalat verileri
makroekonomik veriler olarak analizde ele alinmaktadir. Modelde kullanilan
degiskenlerin birimi ile verilerin alindig1 kaynaklar asagidaki Tablo 4.1°de

verilmektedir.

Tablo 4.1: Modelde Kullamilan Veriler ve Kaynaklar

Degisken Ad1 Degiskenin Birimi Elde Edildigi Kaynak
Demir Celik Tiiketim Verileri Bin $ World Steel Association (WSA)
GSYIH Kisi Basina Diisen Reel GSYIH Diinya Bankasi

Demir Celik Thracat Bin $ WSA

Demir Celik Tthalat Bin $ WSA

Analizde, demir celik tiikketim verilerinin ele alinmasinin nedeni, demir ¢elik
sektoriiniin finansal krizden nasil etkilendiginin, vaka calismasi kapsaminda hem

teorik hem de ampirik olarak ortaya konulmasinin amacglanmasidir. Demir celik
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sektoriindeki tiikketimin azalmasi, sektdrde liretimin azalmasi anlamina geldiginden

dolay1 makroekonomik degisken olarak tiiketim verileri ele alinmaktadir.

Diinya Bankasi cevrimi¢i veri tabanindan alinan ve mevcut ABD dolar
olarak olgiilen iilkelerin kisi basina GSYIH, ekonomik biiyiimeyi temsil etmekte
olup, krizden etkilenen ilk ekonomik degiskenlerdendir. Temel bir ekonomik
biiyiime gostergesi olan GSYIH, literatiirde bir¢ok ¢alismada bir gelir vekili olarak
kullanilmaktadir. Literatirde GSYIH (reel veya kisi basina) cinsinden olgiilen
ekonomik biiyiime veya GSYIH biiyiime orani, farkli ekonometrik metodolojiler,

tilkeler ve zaman dilimlerinde kullanmaktadir. Seri trend etkisinden arindirilmistir.

Demir c¢elik ihracat ve ithalat rakamlar1 da, sektoriin ekonomik krizlerden
etkilenip etkilenmedigi hakkinda bilgi vermektedir. Ciinkii kiiresel kriz donemlerinde
ithracat ve ithalat rakamlarinda azalma beklenmektedir. Reel hale getirilen seri, trend

etkisinden armdirilmistir.

Vaka caligmasi kapsaminda ele alinan Cin, Japonya ve Tiirkiye i¢in demir

celik tiiketimlerinin dagiliminin yer aldig1 grafik Sekil 4.1°de gosterilmektedir.
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Sekil 4.1: Demir Celik Tiiketimlerinin Ulkelere Gore Dagilinu

Ulkeler bazinda demir celik tiiketimlerine bakildiginda, 1990-2019 yillar:
arasinda Cin’in tliketimi artarken, Japonya ve Tiirkiye nin demir ¢elik tiiketimlerinde

cok fazla degisiklik olmadig1 goriilmektedir.
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4.2. Yontem

Bu c¢aligmada otoregressif hareketli ortalamalar (ARIMA) modeli
kullanilmistir. Cilinkii her bir makroekonomik degiskenin yapisal modeller yerine
otoregressif modellerin tercih edilmesinin temel sebebi, ARIMA modelinde se¢im
stirelerinin etkisinin belirlenmesinde ortaya ¢ikacak olan modelleme hatasinda bir
fark olugma olasiliginin azalmasini saglamasi ve her degiskenin ayn1 model ile test
edilmesine imkan tanimasidir. Bununla birlikte, literatiirde yapisal modellerin gii¢lii
ekonomilere sahip gelismis ekonomilerde cogunlukla gecerli oldugu ve kirilgan
ekonomik sistemlere sahip az gelismis ve gelismekte olan ekonomiler igin
gecerliliginin tartisildigmin alt1 gizilmektedir (Ozkan ve Tari, 2010:227). Sunulan
caligma kapsaminda vaka calismasi olarak ele alman Cin ve Japonya, glicli
ekonomilere sahip iilkelerdir. Tiirkiye ise gelismekte olan iilke konumundadir fakat

demir celik sektdriinde iyi bir konumda yer almaktadir.

ARMA/ARIMA modeli, cazip teorik Ozellikleri ve c¢esitli deneysel
destekleyici kanitlar1 nedeniyle tahmin caligmalarinda kapsaml bir sekilde ¢alisiimis
ve uygulanmistir (Da Veiga vd. 2014:611). Uygulamada karsilasilan serilerin
cogunlugu, ozellikle ekonomik zaman serileri duragan degillerdir. Bu serilerin
duraganlig; trend, mevsimsel ve dongiisel dalgalanmalar ve rastgele nedenler gibi
faktorler tarafindan bozulabilmektedir. Duragan olmayan zaman serilerinin
modellenmesi, serinin duragan olmasina baglidir. Duraganligr saglamak igin, bu
faktorlerin Once tanimlanmasi ve sonra ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Bir
zaman serisinin gozlem degerleri bu serinin ortalama degeri etrafinda sabit degilse,
dizinin kararlilig1r uygun derece farklar1 alinarak elde edilmektedir. Fark derecesi d
ile gosterilir ve pratikte d ekseriyetle 1 ile 2 arasinda bir deger almaktadir. Statik
olmayan fakat fark alarak duragan hale getirilen serilere uygulanan modellere
duragan olmayan stokastik modeller denilmektedir. Otoregresyon parametresinin
derecesi p ise ve hareketli ortalama parametresinin derecesi q ise ve d kez fark
alinmigsa, bu modele otoregressif entegre hareketli ortalama modeli denilmektedir ve
ARIMA (p, d, q) olarak ifade edilmektedir. ARIMA modelinin matematiksel
gosterimi ise asagidaki gibidir (Duru, 2007: 1-22).

Wt = ¢1Wt—1 + ®2Wt—2 + .-+ ¢th_p + at - Hlat_l - 91“{_—_2.... -

0q%t—q
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w, farki alinmis seriyi ifade etmektedir. Eger birinci farklar (d=1)

degiskenleri duragan hale getirirse fark ise;

Vx; = wy = x — x4_1 seklindedir. Eger d.inci farklar seriyi duragan hale

getiriyorsa fark alma;

dx; = w, = (1 — B)%X, bi¢iminde ifade edilmektedir.
v

Calismada 2008 yilinda meydana gelen kiiresel krizin, demir celik sektorii
lizerinde etkisi olup olmadig:; demir celik tiiketimi, GSYIH, ihracat ve ithalat
degiskenleri kullanilarak incelenmistir. Veriler, 1990-2019 dénemine ait yillik veriler
olup GSYIH verileri Diinya Bankas1 veri tabanindan, demir ¢elik verileri ise Diinya

Celik Birligi (World Steel Association-WSA) web sitesinden alinmistir.

Serilerin deterministik 6zelliklerini incelemek gayesiyle Holt-Winters metodu
tercth  edilmistir.  Holt-Winters  iistsel  diizlestirme modeli olarak da
adlandirilmaktadir. Zaman serilerinin dogrusal trend ile izlenmesi amaciyla
tasarlanmis bir yontemdir. Holt-Winters bir zaman serisi davranist modelidir.
Tahmin etmek i¢in her zaman bir model gerektirmektedir. Holt-Winters, zaman
serisinin ii¢ yoniinii modellemenin bir yoludur, yani tipik bir deger (ortalama), zaman
icindeki egim (egilim) ve dongiisel olarak yinelenen (mevsimsellik) diizendir.
Mevsimsellik, zaman serisi verilerinin, her L periyodunda kendisini tekrar eden
davranmis sergileme egilimi olarak tamimlanmaktadir (Kalekar, 2004:2). Ustel
diizlestirme modeli, gegmis zamandaki verilere farkli agirliklarin verildigi metotlar
kapsamaktadir. Ustel terimi, analiz edilecek zaman serisi verilerinin iistsel olarak
azalan agirliklar1 anlamina gelmektedir, son verilere yiiksek agirlik ve gegmis veriler
ise azaldikca diisiik agirlik verilmektedir. Holt-Winters {istsel yontemi ise, zaman
serisini trend ve mevsimsel etkilerle tahmin etmek i¢in gelistirilen bir diizeltme
teknigidir. Bu yontemi serinin efim, ortalama seviye ve mevsimsel bilesenlerine
uygulamak s6z konusudur. Zaman serilerinin varyans Olclistine bagh olarak, Holt-
Winters yonteminin kullanimi1 degismektedir. Verilerin varyansi zamanla degisiyorsa
Carpimsal Holt-Winters metodu, verinin varyansi degismezse Toplamsal Holt-

Winters metodu kullanilmaktadir (Demir vd. 2018:136).
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Carpimsal Holt-Winter Yéontemi: Bu metotta trend, mevsimsel faktorlerin
diizeyi ve tahmini icin kullanilan matematiksel denklem asagidaki gibidir
(Makridakis vd., 1997:166).

Y
S
by = B(Le— Le—1) + (1 = B)be4

Y;
S; = YL_ + (1 —=y)Si—s
t

Feym = (Le + bem)Si_gym

Lt a+ (1 —a)(Li—g + be_q)

a, B,y degiskenleri (0,1) aralifinda olan dilizleme parametrelerinden, a
ortalama diizeyi, f e8imi, y mevsimsellik parametre, m tahminin kacinct ileri
doneme ait oldugu degeri, s mevsimselligin uzunlugunu ifade etmektedir. Y;
degiskenin t anindaki gézlem degeri, L, serinin t zamandaki genel diizeyi, b, trend
bileseni, S; mevsimsel bilesini ve F;,,, ise ileri zamandaki tahmin degerlerini

gostermektedir.

Toplamsal Holt-Winter Yontemi:Bu yontemde ise trend, mevsimsel faktorler
ve tahmin gayesiyle kullanilan matematiksel gosterimi ise asagidaki gibidir

(Makridakis vd., 1997: 166).

Le=aYy —Si-s) + (1 —a)(Le—1 + be—1)
by = (Lt — Li—1) + (1 = B)br—4

Y;
S; = YL_ + (1 —=y)Si—s
t

Feom = (Le + bym)Se—s4m
Baska bir ifadeyle, bu yontem ile trend etkisi oldugu tespit edilen seriler
polinomsal trend modeli ile trend etkisinden arindirilmaktadir. Bununla birlikte
calismada, 2008 kiiresel krizinin demir ¢elik sektorii iizerindeki etkisini ortaya
koymak hedeflendiginden dolayi, Holt-Winters yontemi, bu yilin etkilerinin ortaya

konulmasi bakimindan olduk¢a uygun bir metottur.

Literatiirde, Ruckdeschel (2001), Cipra ve Romera (1997) tarafindan Holt-
Winters iistsel yontemi ile giiclii tahminler yapilabildigi vurgulanmistir. Da Veiga ve.

(2014) ise Holt-Winter modelinin sadece degiskenin seviyesini diizeltmek icin degil,
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ayni zamanda egilimini, mevsimsellik ve diger bilesenlerini diizeltmek igin de

kullanilabildigini belirtmektedir.

Calismada kullanilan otoregressif modelin genel olarak gdsterimi ise asagida

belirtilmektedir.

Y, = ag+ a1 1a,Y_y + - + apYs_n + KRIZDUMMY + ¢,

Burada Y; model kapsaminda ele alinan makroekonomik degiskenlerin ifade
etmektedir. KRIZDUMMY ise kriz doneminde ele alinan makroekonomik
degiskenler lizerindeki etkisini gosteren kukla degiskendir. KRIZDUMMY 2008 ve
oncesi donem i¢in “0”, sonraki donemler i¢in “1” olarak tanimlanmistir. 2008 yilinin
“0” olarak tanimlanmasinin sebebi ise krizin etkileri 2009 yilindan itibaren daha
yogun hissedilmesidir. Bununla birlikte, 2008 yilindan o6nce Tiirkiye, Cin ve
Japonya’da olan kriz donemler de “1” olarak tanimlanmustir. Ornegin Tiirkiye’de
yogun hissedilen 1994 kriz donemi ve 2000-2001 bankacilik krizleri analizde “1”
olarak isaretlenmistir. Cin ve Japonya ise bu zaman diliminde meydana gelen “1997
Gilineydogu Asya krizinden” yogun olarak etkilendigi i¢in 1997 yillida “1” olarak
ifade edilmistir. Diinya genelinde bu zaman diliminde ortaya ¢ikan 1994 Meksika ve
Brezilya krizleri de olmustur fakat bu krizlerden vaka iilkelerde ¢ok etkisi

gorilmedigi i¢in dikkate alinmamaistir.

Otoregressif modelin gecikme sayis1 belirlendikten sonra, serilen duragan
olup olmadiklar1 Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim
kok testi ile incelenmistir. Otoregressif modelin uygulanabilmesi i¢in olmas1 gereken
varsayimlardan biriside normallik varsayiminin olup olmadigidir. Bunun iginde
Jarque Bera (JB) testi uygulanmistir. Bir tiir Lagrange ¢arpan testi olan Jarque-Bera
Testi, bir normallik testtir. Normallik, t testi veya F testi gibi bir¢ok istatistiksel testin
varsayimlarindan biridir. Jarque-Bera testi genellikle normalligi onaylamak i¢in bu
testlerden birinden Once yapilmaktadir. Genellikle biliylik veri kiimeleri igin
kullanilmaktadir ¢iinkii n biiyiilk oldugunda diger normallik testleri giivenilir
olmamaktadir (Thadewald ve Biining, 2007:91).

Ulkeler i¢in kurulan bu modeller test edildikten sonra hata terimleri arasinda
otokorelasyon olup olmadig: icin Breusch Godfrey (LM) testi yapilmistir. Cilinkii

hata terimlerinin sabit varyansa sahip olmasi otoregresyon analizi i¢in olmasi
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gereken kosullardan bir tanesidir. Hata terimlerinin sabit varyansh olup olmadiginin

belirlenmesinde ARCH ve LM test tercih edilmistir.
4.3. Arastirmanin Bulgulari

Bu tez calismasinda demir ¢elik tiiketiminin ekonomik krizden ekilenimi,
secilen t¢ iilke kapsaminda 1990-2019 yillant i¢in aragtirilmistir. Bu kapsamda
makroekonomik veriler olarak demir celik tiiketimi, ekonomik biiyiime (GSYIH),
thracat ve ithalat degiskenleri alinarak, Cin, Japonya ve Tirkiye icin ilk olarak
serilerin deterministik 6zellikleri belirlenmistir. Daha sonra birim kok testi yapilarak
seriler duragan hale getirilmistir. Son olarak otoregressif hareketli ortalamalar

(ARIMA) analizi yapilarak sonuglar sunulmaktadir.
4.3.1. Serilerin Deterministik Ozellikleri

Serilerin deterministik ozeliklerinin belirlenmesinde Holt-Winters modeli

kullanilmistir. Biitiin analizler {ilke bazinda yapilarak sonuglar yorumlanmaktadir.
Cin
Holt-Winters analizi neticesinde parametrelerden Beta parametresi trend

etkisini, gamma parametresi ise mevsimselligi belirtmektedir. Cin i¢in Holt-Winters

analiz sonuglar1 Tablo 4.2'de sunulmaktadir.

Tablo 4.2. Cin’in Holt-Winters Analiz Sonuclari

- Demir Celik . Demir Celik | Demir Celik
DA e s Tiiketim LAl ihracat ithalat
Alfa 0.6212 0.1298 0.1396 1.0000
Parametreler | Beta 0.0000 1.0000 0.0000 0.0000
Gamma 1.0000 0.3495 0.6500 0.0000
Karekok Ortalama Kare 8.14E+02 1.25E+31 1.66E+07 1.43E+08
Ortalama 805175.1 1.43E+13 87456.13 11157.44
Trend 29501.51 5.90E+10 2837.810 -6.430000
Donem Sonu 2014 0.971218 0.931222 1.027011 1.188021
Diizeyler . 2015 0.984912 0.768879 0.800231 0.878271
Mevsimsel
. 2017 1.006590 1.328359 1.082622 0.827777
Faktorler
2017 1.004846 0.977860 1.071985 0.829765
2018 1.022434 0.972681 0.788138 1.176133

Tablo 4.2°e gore, biitiin serilerin trend etkisinde oldugu goriilmektedir. Tablo
4.2’ye gore GSYIH serisi trend etkisinde degildir. Eger Beta degeri 0 ila 0,10
arasinda ise trend etkisi vardir. Ama burada GSYIH Beta degeri 1, yani trend etkisi

yoktur. Mevsimsel etki ise; eger anlamlilik diizeyini 0,10 secersek GSYIH, demir
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celik ihracat ve demir celik ithalat serileri mevsimsel etki igermekte iken, demir
celik tiikketim serisi mevsimsel etki icermemektedir. Serileri trend etkisinden
arindirmak i¢in, polinomsal trend modeli kullanilarak ve Schwartz bilgi kriteri de
dikkate alinarak en uygun trend modeli tespit edilmistir. Cin’in tiim degiskenleri i¢in
belirlenen trend modeli 6zet istatistikleri Tablo 4.3 'de verilmektedir. Serileri
mevsimsel etkiden arindirmak icin de ARIMA (2) modeli ¢alistirllmigtir ve asagidaki

bolim 4.3°de verilmektedir.

Tablo 4.3. Cin’in Polinomsal Trend Modeli Analiz Sonuclari

Katsay1 Standart Hata T istatistigi Olasilik (p Degeri)*
e C 66571.11 26221.20 2.538822 0.01721
Ce;f'l:r Otrend 30253.83 1607.732 17.81773 0.0000
eli 5
Tiketim | K. 0.929153
F Istatistigi 0.000000
C -13631.39 6091.086 2401312 0.0225
. ©Otrend 3294.003 371.5911 9.252482 0.0000
GSYIH R’ 0.764125
F Istatistigi 0.000000
Dem C “13631.39 6091.086 2401312 0.0225
Ce;f‘lir Otrend 3294.003 371.5911 9.252482 0.0000
. R 0.754128
Thracat ———
F Istatistigi 0.000000
e C 18950.55 3310.251 5.624815 0.0000
Ce;f'l:r ©trend 2451675 202.9645 20.125720 0.0009
eli 5
{ihalat R 0.000584
F Istatistigi 0.900777

*p degeri 0,01 ile 0,05 arahiginda; Istatistiksel olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,001 ile 0,01 araliginda; Yiiksek diizeyde olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,001 den daha kiiciik ise; Cok yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,10 ile 0,05 araliginda; Sinirda anlamlilik-marginally significant- anlamina gelmektedir.

Tablo 4.3 incelendiginde, trend katsayilarmin hepsinin istatistiksel olarak
anlamli oldugu ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu regresyon modellerinin hata terimleri
ifade edilerek, her seri trend etkisinden arindirilmistir. Yani, p degeri 0,001

diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
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Japonya

Japonya i¢in Holt-Winters analiz sonuglar1 Tablo 4.4'de sunulmaktadir.

Tablo 4.4. Japonya’nin Holt-Winters Analiz Sonuclari

- Demir Celik . Demir Celik Demir Celik
I ois Tiiketim AL ihracat ithalat
Alfa 0.0000 1.0000 0.7500 0.7000
Parametreler | Beta 0.0000 0.0000 0.0800 0.0000
Gamma 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Karekok Ortalama Kare 1.00E+09 5.65E+24 2.14E+08 21172105
Ortalama 50144.01 4.13E+12 34740.09 5722.741
Trend -784.3100 8.01E+11 200.5348 -61.78000
Doénem Sonu 2014 0.925678 1.008336 0.982304 0.945872
Diizeyler . 2015 1.027796 1.045690 1.005027 1.078517
Mevsimsel
.. 2017 1.031438 1.003531 0.963359 1.066333
Faktorler
2017 1.021711 0.975875 1.009318 0.975920
2018 0.995675 0.968897 1.040200 0.961876

Tablo 4.4’e gore, Japonya i¢inde seriler trend etkisindedir ve serilerin trend

etkisinden arindirmak icin yapilan polinomsal trend modeli 6zet istatistikleri Tablo

4.5 'de verilmektedir.

Tablo 4.5. Japonya’nin Polinomsal Trend Modeli Analiz Sonuc¢lari

Katsay1 Standart Hata T istatistigi Olasilik (p Degeri)

C 81138.75 2445.043 32.67685 0.0000
Demir Celik ©trend -709.7866 148.5465 -5.139550 0.0001
Tiiketim R’ 0.454142

F istatistigi 0.000061

C 421E+12 2.04E+11 20.25758 0.0000
i ©:rend 4.51E+10 1.35E+10 3.555991 0.0014

R 0.355512

F Istatistigi 0.001492

C 19729.14 1164.885 16.06585 0.0000
Demir Celik Otrend 911.9744 70.37837 11.70288 0.0000
Thracat R? 0.956661

F Istatistigi 0.000000

C 5931.055 463.9343 12.78385 0.0000
Demir Celik O©trend -36.91449 28.45721 -1.297555 0.2060
Ithalat R’ 0.058706

F istatistigi 0.205350

*p degeri 0,01 ile 0,05 araliginda; Istatistiksel olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,001 ile 0,01 araliginda; Yiiksek diizeyde olarak anlamli fark vardur.
p degeri 0,001 den daha kiiciik ise; Cok yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,10 ile 0,05 araliginda; Sinirda anlamlilik-marginally significant- anlamina gelmektedir.

Tablo 4.5 incelendiginde, trend katsayillarindan demir ¢elik ithalati hari¢

hepsi istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Yani, p degeri 0,001

diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Demir ¢elik ithalati katsayisi, Japonya’nin

bu verilerinin oynakligindan veya yapisal bozuklugundan dolay: bu sekilde ¢ikmistir.

75




Tirkiye

Tiirkiye i¢cin Holt-Winters analiz sonuglar1 Tablo 4.6'dasunulmaktadir.

Tablo 4.6. Tiirkiye icin Holt-Winters Analiz Sonuclar:

. Demir . Demir Demir Celik
Degiskenler Celik GSYIH . Celik ithalat
Tiiketim Ihracat
Alfa 0.6800 0.7201 0.0401 0.1000
Parametreler | Beta 0.0000 0.0300 0.0800 0.1000
Gamma 0.0000 1.0000 0.0000 0.0800
Karekok Ortalama Kare 1.33E+08 1.95E+21 1.42E+07 181561.0
Ortalama 31127.19 7.51E+24 19830.63 16212.64
Trend 1034.130 3.05E+10 512.7357 -4.598730
Donem Sonu 2014 0.895811 0.934455 1.119135 0.848889
Diizeyler . 2015 1.072865 1.037757 1.016951 1.183745
Mevsimsel
Faktorler 2017 1.005548 0.988941 0.973229 1.075531
2017 1.014855 0.997911 0.823964 0.997199
2018 1.012334 1.052351 1.076552 0.912831

Tablo 4.6’de goriildiigl tizere, katsayilar (alfa, beta ve gamma) 0 dan farkh

oldugu igin trend ve mevsimsel etki icerdigi goriilmiistiir. Burada da GSYIH

degiskeni mevsimsel etki icermemektedir. Mevsimsel etkiden arindirmak igin

Tiirkiye i¢in de ARIMA (2) modeli calistirilarak, biitiin degiskenler mevsimsel

etkiden arindirilmistir. Bundan kurtarmak i¢in hata terimi eklenmistir. Sonuglari ise

polinomsal trend modeli kullanilarak elde edilmistir. Tiirkiye’nin tiim degiskenleri

icin belirlenen polinomsal trend modeli 6zet istatistikleri Tablo 4.7 'de verilmektedir.

Tablo 4.7. Tiirkiye’nin Polinomsal Trend Modeli Analiz Sonug¢lar:

Katsay1 | Standart Hata | T istatistigi | Olasihik (p Degeri)

c 3345.855 973.1918 3.439343 0.0018
Demir Celik | ©Otrend 1070.560 59.67022 18.94117 0.0000
Tiiketim R’ 0.933613

F istatistigi 0.000000

c 1.82E+10 3.85E+11 0.479965 0.6344
GSYiH ©:rend 3.37E+10 2.31E+12 15.60411 0.0000

R 0.887606

F istatistigi 0.000000

c 3915.142 891.2732 4.341955 0.0001
Demir Celik | ©trend 535.0809 55.16705 9.769377 0.0000
Thracat R 0.789476

F Istatistigi 0.000000

c 1601.866 592.6505 2.657115 0.0154
Demir Celik | ©Otrend 535.9967 37.38325 14.76838 0.0000
ithalat R 0.903375

F istatistigi 0.000000

*p degeri 0,01 ile 0,05 araliginda; Istatistiksel olarak anlamli fark vardir.
p degeri 0,001 ile 0,01 araliginda; Yiiksek diizeyde olarak anlamli fark vardir.
p degeri 0,001 den daha kiiciik ise; Cok yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,10 ile 0,05 araliginda; Sinirda anlamlilik-marginally significant- anlamina gelmektedir.
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Tablo 4.7’e gore, trend katsayilarinin p olasilik degerleri 0.0000 ¢ikmistir ve
hepsi ¢ok yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli fark vardir. Yani, p degeri

0,001 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
4.3.2. Birim Kok Testi

Verilerin deterministik 6zelliklerine gore gerekli doniisiimleri yapildiktan
sonra serilerin duraganlik yapilar1 da her {ilke i¢in ayr1 ayri incelenmistir. Serilerin
duraganlik yapilarinin belirlenmesinde ADF birim kok testi uygulanmistir ve

sonuglar1 tilkelere gore asagida verilmektedir.
Cin
Cin icin olan serilerin duragan olup olmadiklarini belirlemek i¢in yapilan

birim kok testleri sonuglar1 asagida verilen Tablo 4.8’de gosterilmektedir.

Tablo 4.8. Cin icin ADF Birim Kok Test Sonuclar: (Sabit Terimli ve Trendli)

Fark Olmadiginda
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi
Demir Celik Tiiketim %1 -4.384305
%S5 -3.712198 0.1823 -2.990885
%10 -3.543071
GSYIH %1 -4.139335
%5 -3.887521 0.9777 -0.570022
%10 -3.259239
Demir Celik Thracat %1 -4.329335
%5 -3.597522 0.0518 -3.672621
%10 -3.129231
Demir Celik Ithalat %1 -4.343975
%S5 -3.550625 0.2161 -2.881114
%10 -3.265331

Birinci Fark Alindiginda

Degiskenler Kritik Deger P Olasihik Degeri t-Istatistigi
Demir Celik Tiketim %1 -4.557895
%S5 -3.655963 0.0880 -1.173575
%10 -3.161465
GSYIH %1 -4.474305
%5 -3.503201 0.0044 -4.724522
%10 -3.258051
Demir Celik Ihracat %1 -4.667891
%S5 -3.684965 0.0261 -3.973464
%10 -3.255458
Demir Celik Ithalat %1 -4.449330
%5 -3.457522 0.0013 -5.283350
%10 -3.229231
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Degiskenler arasinda iliski test edilmeden once degiskenlerin ayni seviyede
duragan olmalar1 gerekmektedir. ADF birim kok testi (1981) sonuclarma gore
degiskenlerin seviyelerinde duragan olmadig goriilmektedir. Tablo 4.8’de goriildiigi
lizere, serilerin duragan olmasi i¢in birinci farklart alinmistir ve serilerin
duraganlastig1 goriilmektedir. Diger bir ifadeyle seriler duragan degildir. Serileri
duragan hale getirmek i¢in serilerin birinci farki alinmistir ve Tablo 4.8’de

verilmistir ve seriler duraganlasmistir.

Japonya

Japonya icin yapilan serilerin duragan olup olmadiklarini belirlemek igin

yapilan birim kok testleri sonuglari agagida verilen Tablo 4.9°da verilmektedir.

Tablo 4.9. Japonya Icin Birim Kok Test Sonuclar

Fark Olmadiginda :
Degiskenler Kritik Deger P Olasihik Degeri t-Istatistigi
Demir Celik Tiiketim %1 -4.423977
%S5 -3.680634 0.0445 -3.634875
%10 -3.325345
GSYIH %1 -4.439351
%5 -3.687531 0.0721 -3.408556
%10 -3.329235
Demir Celik Thracat %1 -4.439341
%S5 -3.687531 0.9733 -0.543891
%10 -3.329241
Demir Celik Ithalat %1 -4.423982
%35 -3.680624 0.4312 -2.277724

%10 -3.325341

Birinci Fark Alindiginda

Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi
Demir Celik Tiiketim %1 -4.339332
%S5 -3.587531 0.0001 -6.322935
%10 -3.229223
GSYIH %1 -4.339334
%S5 -3.587536 0.0261 -3.900065
%10 -3.229241
Demir Celik Ihracat %1 -4.339342
%5 -3.587531 0.0000 -7.456195
%10 -3.229233
Demir Celik Ithalat %1 -4.339329
%S5 -3.587532 0.0000 -8.156691

%10 -3.229240
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Tablo 4.9’da, ADF birim kok testi (1981) sonuglarina gore degiskenlerin
seviyelerinde duragan olmadigi ancak birinci farklari alindiginda duraganlastigi

belirlenmistir.

Tiirkiye

Tiirkiye i¢in yapilan serilerin duragan olup olmadiklarint belirlemek igin

yapilan birim kok testleri sonuglari agagida verilen Tablo 4.10’da sunulmaktadir.

Tablo 4.10. Tiirkiye icin Birim Kok Test Sonuclari

Fark Olmadiginda
Degiskenler Kritik Deger P Olasihik Degeri t-Istatistigi

Demir Celik Tiiketim %1 -4.223979
%5 -3.580622 0.3441 -2.459587

%10 -3.225224

GSYIH %1 -4.222979
%5 -3.580622 0.8332 -1.418877

%10 -3.225224

Demir Celik Ihracat %1 -4.223979
%5 -3.580622 0.0153 -4.131875

%10 -3.225224

Demir Celik Ithalat %1 -4.241979
%5 -3.680622 0.4208 -2.378811

%10 -3.235224

Birinci Fark Alindiginda

Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi
Demir Celik Tiiketim %1 -4.229210
%5 -3.587627 0.0017 -5.077075
%10 -3.229220
GSYIH %1 -4.229220
%5 -3.588127 0.0085 -4.4038442
%10 -3.228220
Demir Celik Ihracat %1 -4.449220
%5 -3.587457 0.0000 -6.496432
%10 -3.239220
Demir Celik ithalat %1 -4.339440
%5 -3.588528 0.0000 -6.457911

%10 -3.259230

Tablo 4.10°da Tiirkiye i¢in yapilan ADF testi sonuglar1 verilmistir. ADF testi,
Schwartz (SIC) kriterine gore yapilmistir. Ve ADF test sonucunda, Tiirkiye ig¢in
kullanilan seriler duragan hale geldigi Tablo 4.10’da goriilmektedir.
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4.3.3. Otoregressif Hareketli Ortalamalar Modeli Analiz Sonuclar:

Demir ¢elik tiiketimi, GSYIH, demir ¢elik ihracati ve demir celik ithalat:
degiskenleri kullanilarak, 2008 kriz 6ncesi ve sonrasi i¢in Kukla degiskeninden
faydalanilmistir. Bu degiskenlerle her bir {ilke i¢in ayr1 ayr1 otoregressif hareketli
ortalamalar modeli (ARIMA) kullanilmistir ve sonuglar1 asagida verilmistir. ARIMA

modelinde 6nemli olan;

o Kukla degiskenin katsayisi
o Sabit terimin (C) katsayisi
o p olasilik degerinin .05 ten kii¢lik olmasidir.

Analiz sonuglarinin yorumlanmasin da kukla degisken olduk¢a Onemlidir.
Kukla degiskenin yorumlanmasini kisaca aciklayacak olursak; basit bir regresyonda
x’in 0-1 olarak kodlanmis kukla degisken oldugunu disiindiigiimiizde y=o+Bx
denklemini yorumlamak basittir. Burada ki o “0” kodlananlar i¢in y’nin
ortalamasidir. Kukla degiskenin katsayis1 ise kukla degiskenin “1” olarak
tanimlandig1 degeri temsil eder. Bu calismada C sabit terimi 2008 ve dncesi donemi
(kukla degiskenin “0” oldugu donem), kukla degisken ise 2009 ve sonrasi donemi
(kukla degiskenin “1” oldugu donem ) ifade etmektedir. Analiz sonuglar1 C sabit
katsayisi ile Dummy degiskenin katsayisinin karsilastirilarak degerlendirilmistir.
Sabit terimin mutlak degerinin, Dummy katsayisinin mutlak degerinden biiyilik
olmasi ilgilenilen degiskenin kukla degiskenin “1” oldugu dénemde artiginda azalma

gosterdigini ifade etmektedir.

Cin

Cin i¢in yapilan otoregressif hareketli ortalamalar analizi neticesinde elde

edilen bulgular Tablo 4.11°de verilmektedir.

80



Tablo 4.11. Cin icin AR(1) ve MA (1) Otoregresif Analiz Sonuclar

Demir Celik Tiiketim GSYIiH Demir Celik Thracat | Demir Celik ithalat
I E 2| 2| E | x| .- I E == - |E | x| .-
z| 5|2 |&8|x|5|2|8 |7|5|2|8|5|5|2]|23
£ E 122|888 8|S |88 |25 18 |&8
¥ | E 2|2 ¥ |E |2 ¥ E |2 o | 2|22 |
o = o = o = o =
[sa) o o~ — — N 0 (e} N N o o
Degisken 5 | I |2 [ S |F |8 |2 S 18] ¢ S R R S =
esisien > < =) g = < =) e & 0\, =) < o « IS
N | = | N o | = | < AL B o 0ol = | ®
<t on N — — o~ — o~ I\ A [7a) o
e oS 2(S|alal25|2|%8|E|8|8|8
O EE c |3 g § als S |2|g T | |g |8
Terim) | & = | 2 |2 | S| 2| a2 (&2 |S535 ]|°
<t <t 00 0 Ne) < o~ ) =) Ne) ) N
O %) v o~ g [N \O =) o <t N 0 %) N — 78]
A < [Ye) o~ g < Q < ) N N S %) =) ~ N
AR(®) — o o — S 0 P Ya) Nl Vel < o 0 v 0 —
gle|g|z|a|l2|812 3|8 |e|2|%|5|%8]¢2
S | S | S |3 |~ S| S | S | S |
2129|1888 l2|8|8|w|®|8|R]|s
Sl |g|lglalglg|ls|ld szl |alals
MO g5 1818181285882 18(=8]8
S|s|a|®|s|s|=|°|s|Ss|a|®|3|=|w]|°
R? 0.098775 0.617408 0.102591 0.322791
. F,'_ 0.485757 0.000055 0.477695 0.028364
Istatistik
0.7781 0.0778 0.7088
LM* 0.4316(0.3745)****
(0.7550) (0.0418) (0.6958)
DW" 2.015599 1.955375 1.990931 1.813798
ARCH
0.3288 (0.3586) 0.5273 (0.5841) 0.8468(0.8491) 0.8325(0.8442)

* Breusch-Godfrey Serial Correlation Test
** Durbin-Watson Istatistigi
*** Heteroskedasticity Testi

*¥*¥% Parantez igindeki deger Ki kare olasiligini temsil ederken, digeri f olasiligini gostermektedir.

Tablo 4.11 incelendiginde kukla degisken ve sabit terim, biitiin degiskenler

icin istatistiksel olarak anlamlidir. Bununla birlikte LM ve ARCH testi sonuglari

regresyonlarda normallik varsayimi saglandigindan otokorelasyon ve degisen

varyans problemi olmadigindan Cin i¢in kurulan regresyon analizi giivenilirdir. DW

degerleri, degiskenler arasinda seri korelasyon olmadigini géstermektedir. Bununla

birlikte degiskenleri mevsimsel etkiden arindirmak icin ARIMA (2) modeli

calistirilmis ve sonuglar asagidaki Tablo 4.12°de sunulmaktadir.
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Tablo 4.12. Cin icin AR(2) ve MA (2) Otoregresif Analiz Sonuclar

Demir Celik GSYIiH Demir Celik Thracat | Demir Celik ithalat
Tiiketim
_ e e e
£ | = TE |z TE|: TE |
51|z & Z = £ = Z
|2 D »n 17} v
ElEl 2|2 2|2 |al2 |2 |2 a2 |2 |32 |-
X | = < -9
= Ne) o ) - [ve) v N 0 _ m ) ﬁ
Kukla s : g S + + Q g s b > o o Q NS 3
Desisken |2 | S |2 |8 |2 (%3 |8|g|=|2|8|8|&|a]53
R 2|28 |g |2 ||| |4 °
ceamit |2 8|23 il B < B (s S I B I = A =
apl : — 0 Ne} O : N o : — N S
Texi Qlx g ls|B8lg|s|gs|f|8|lg|2|ala|z|s
L R - T = A A N = B = s A = I - A R
=N el S\ ] IS0 @ < — «Q — Ne) S\
\O [ (] (=) — O Nel on N <t on [oe}
AR(2) 0 a 2 = o " g = 2 o) I on N o~ ) o
(S R S = T A= - = A ) (- (= B (s I
sl |« | |Ss|s|a|®|ls|s|a|®|cs|s|a]|°
SI2|5|gs|2|2|8|slz|Slcls|5!18|8]s
MA@ |Z 2SS g2 E|ElE|3 5|85 ]88¢8
s|S|F|S|=s|S|s | |=s|S|F|°|=s|S|>]|°
R 0.383944 0.564534 0.412535 0.511921
Diizeltilmis
0.263091
R? 0.492412 0.359888 0.488636
S.E. of
31777.77
Regression 3.41E+12 11907.58 6133.769
Log
-304.1600
likelihood -724.3775 -278.5597 -264.4946
F-statistic 3.676375 8.767012 4.738745 7.300085
DW 1.707451 1.884885 1.492411 1.964395

Tablo 4.12°de yapilan ARIMA (2) modeli analiz sonucunda p olasilik degeri

AR(2) ve MA(2)’da 0.000 ¢ikmistir ve istatistiksel olarak anlamlidir.

Cin

donemlerinde artisinda azalma oldugu goriilmiistiir. Analiz sonucunda genel olarak
modeldeki degiskenlerin sabit katsayilarin, kukla degiskeninin katsayisindan biiyiik
olmas1 bekleniyordu. Cin icin analiz sonucunda demir celik verilerinde beklenildigi

gibi azalma olmustur. Sadece GSYIH’da beklenilenden farkli olarak artis tespit

i¢in analiz

edilmistir. Bunun farkli sebepleri olabilir. Bunlar;

e (Cin’de bankacilik sektorii kriz aninda c¢ok giiglii oldugu icin kredi arzini

karsilayabilecek yeterli sermayeye sahip olmasi,
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e Cin hiikiimeti giiclii ve etkili makro kontrol politikalar1 uygulamis ve koklii

reformlara bagvurmasi,

e (in hiikiimeti demir ¢elik iirlinleri de dahil daha onceden {irettigi ve ihrac

ettigi tlim triinleri kendi tliketicisine satmasi,.

e Kriz doneminde isten cikarilan kisiler tespit edilip, ihtiya¢ olan alana gore

kisa donemli egitim verilip ve ise yerlestirilmesidir.

Yukarida saydigimiz nedenlerden dolay1 2008 krizi, Cin ekonomisinde milli
geliri ¢ok fazla etkilemedigi tespit edilse de, demir celik sektoriinii olumsuz
etkilenmistir. Cin ekonomisi daha kapali finansal sisteme sahip oldugundan, diger

tilkelere gore finansal/mali olarak krizden biraz daha az etkilenmistir.

Demir celik tiretiminde diinyada ilk sirada oldugundan dolayi, Cin’in demir
celik sektorii iizerine olduk¢a fazla calisma vardir. Bu calismalardan bazilari

sunlardir.

He (2011) calismasinda, Cin'in demir-gelik endiistrisinin siirekli ve hizli
gelisimini, 2008'deki kiiresel mali krizin Cin'in demir-gelik endiistrisi iizerindeki
ciddi etkisi incelenmistir. Cin hiikiimetinin, i¢ talebi arttirmak ve ekonomik diisiisii
engellemek i¢in aldigi 6nemli tedbirler, makalede ortaya koyulmaktadir. Ayrica,
Cin'in demir-¢elik endiistrisinin uzun vadeli hizli gelisimi sirasinda 2008 finansal
krizle ortaya c¢ikan derin sorunlar1 ve karsilastigi zorluklar1 analiz edilmektedir.
Yazar, Cin demir-celik endiistrisinin krize tepki vermesi ve uzun vadeli ve istikrarh
bir gelisme gergeklestirmesi i¢in dikkate alinmasi gereken 6nemli konular1 ve gerekli
olan temel Onlemleri giindeme getirmektedir. Finansal krizden etkilenen Cin demir-

celik endiistrisinin, krizin etkileriyle yapisal problemleri ortaya ¢ikarmistir.

Li, vd. (2012)’de, 2008 global krizinin, Cin’in finansal piyasasina ve makro
ekonomiye etkilerini incelemislerdir. Bu makale, Cin'in diinya ekonomisindeki artan
Oonemini kisaca gozden gec¢irmekte ve kiiresel finansal krizin Cin'in finansal
piyasalar1 ve makroekonomisi {izerindeki yayilma etkilerini tartigmaktadir. Cin,
finansal krizin yarattig: kiiresel durgunluktan oldukga etkilenmistir. Thracatta gok
bliyiik bir diisiis yasanirken, ekonomi iizerindeki bu etkiler, Cin’in biiylik tesvik

programi tarafindan yalmizca kismen dengelenmistir. Biiylime uluslararasi
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ortalamalarin {izerinde kalirken, diisisii ABD’yle ayni biiyiikliikte gerceklesmistir.
Ozellikle ihra¢ ve ithal ettigi iiriinler bazinda sikintilar olmustur. Cin, demir ¢elik
sektoriinde, biiylik ihracat¢i konumda oldugundan, bu krizden o donem iginde

oldukea etkilenmistir.

Ma vd. (2014) ¢alismalarinda ise Kuzey Cin merkezli tipik bir 6zel ¢elik
isletmesi olan Wu’an Iron and Steel Group’un yillik pik demir tiretiminin 2010'daki
toplam ulusal ¢iktinin yarisindan fazlasini olusturdugu Cin'de 6zel ¢elik isletmelerine
odaklanmaktadir. Sonuglar, Wu’an Iron and Steel Group’un 2007 ve 2010 yillarinda
demir {iretiminin 0,72 ve 0,89 oldugunu ve Cin'deki ulusal biiyiik ve orta 6lcekli kilit
demir ve celik isletmelerinin degerlerinden daha diisiik oldugunu gostermektedir. Bu
sonug, bolgesel olarak Cin'deki kiigiik ve orta biiylkliikteki demir ¢elik

isletmelerinin 2008 finansal krizden daha fazla etkilendigi ortaya koymaktadir.

Morrison (2009) ¢alismasinda 2008 finansal krizinde Cin hiikiimeti, krizin
etkilerini azaltmak ve iilke i¢inde ekonomiyi candirmak i¢in 600 milyar dolarlik
destek paketi yayimlamistir. Bu paket uygulamaya gecince Cin’in ithalat talebi
artmistir. Ayrica bu ¢alisma ile Cin ekonomisinde 2008 finansal krizi sonrasi olusan
yavaglama, ihracat yapan ve direkt olarak yabanci yatirimlara bagiml olan sektorler

izerinde daha fazla etkili olmustur.

Tiiziin (2019) calismasinda, 2000-2016 yillar1 arasinda Cin’de ve Tirkiye’de
2008 kiiresel finansal krizi sonrasi yabanci sermaye durumlarini ve krizin etkilerini
arastirmistir. Calisma sonucunda Cin’in 6z sermaye yeterliligine yabanci sermaye
katki sagladigr i¢in krizden, gelismis tilkelere gére daha az etkilendigini; Tiirkiye’nin
ise hala 6z sermaye yeterliligi olusmadigindan krizden daha derinden etkilendigi
tespit edilmistir. Ayrica Cin ve Tiirkiye’nin ekonomik performansinin yabanci
sermaye akisina dogrudan bagli oldugunu ve 2008 krizi sonrasinda vaka iilkelerde

yasanan sermaye kagislarinin, ekonomik kayiplara sebep oldugunu tespit edilmistir.

Japonya

Japonya icin yapilan otoregressif hareketli ortalamalar analizi neticesinde

elde edilen bulgular Tablo 4.13’de verilmektedir.

84



Tablo 4.13. Japonya icin AR(1) ve MA (1) Otoregresif Analiz Sonuclari

Demir Celik GSYIiH Demir Celik Thracat | Demir Celik ithalat
Tiiketim
S E|c|s|E |2 |5 |s|&|2 |5 s |&|2)|5
SlS|2 8|22 |2 |8 |e |2 |2 2|z |2 2
2| 8| & o =] s | £ =] =] s | <2 =] ] g8 | & =]
s | =L R I¥ | Z |2 |~ R - - O R - - I
-1 == -9
o~ — O —t — N N < =< o 0 o
Kukla iz |8 |F|FT|18l¢g|ls|gld|lg]|5|%|z|=sS
% Slglglg|lalgls | g |S|g 3|2 /T]g]|¢8
PERIE A S S| | F | E|B S| |F|F|5]°
S || = — o~ = " <t = = A
. Ne) = Vel S o~ — [3¢]
AR A AR AR A R
§ & 5 w | 1218 | |8 88| = § g2 |o
AR(1) S |$| @ S N S 2 S 3 3 g S o 3 3 =
|92 [S |8 | |T |2 |2|g|5|S |2 |=|a]2
Sles|lw || S |a|ls| |3 |ea ||| |9 |°
o~ — S o0 o o o] <t (] v o o
o S v ~ o wv o e S o >~ e} ~ o 0 (=)
) o o o~ o on [ o~ o (o2} O <t [ < D S
MA() I8 8|22 || s |82 | |88 23|28
S 2 s |z | A = Clo |8l S |x® | |<2 |3
S S (g\l S S (g\| S S — S (e v
R? 0.149445 0.098543 0.198085 0.389181
iF' L 1.241299 0.588955 0.203111 0.031055
statistik
LM 0.4825(0.4231) 0.1608(0.2291) 0.7093(0.6866) 0.3527(0.2810)
DW 2.252465 1.997866 2.165887 2.299024
ARCH 0.6011(0.5966) 0.1562(0.1464) 0.8214(0.8124) 0.4005(0.3801)

* Breusch-Godfrey Serial Correlation Test

** Durbin-Watson Istatistigi

*** Heteroskedasticity Testi

*¥¥¥% Parantez igindeki deger Ki kare olasiligini temsil ederken, digeri f olasiligini gostermektedir.

Tablo 4.13 incelendiginde, LM ve ARCH testi sonuglar1 da normallik
varsayimi saglamaktadir. Japonya icin biitliin degiskenler trend etkisinden arinmustir.
Ancak analiz sonucunda Japonya i¢in demir ¢elik ihracatinin mevsimsel etkiden
kurtulamadig tespit edilmistir. Bunun i¢in ARIMA (2) modeli ile analiz yapilmis ve
sonuglar1 da agagidaki Tablo 4.14’de gosterilmektedir.
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Tablo 4.14. Japonya icin AR(2) ve MA (2) Otoregresif Analiz Sonuclari

Demir Celik GSYIiH Demir Celik Thracat | Demir Celik ithalat
Tiiketim
E :E 2 :E 2 :E =
S E|lS s |z €2 8 | 2|S 2|8 5| |2 |3
z | = =] @ > = ] 2 o = s 2 o = s P
Els |8 |¥ |5 |E|l2|a | |8 |E2|Aa|E|5|2]|~a
Q £ = 2 X = g} A N = i) A o = i) A
%] N (=) 9 2 o (o) [\] (=3 [\l 'e) —
Kukla | = g 2 S n T a a a I 3 S o a S a
— “ 0 S m m © I5a) [t} < I S — — =3 =3
Degisken| S | = | = | S | ¥ | S| & S|l elg|la| 3|2 «|3]S
— — %) I3e) ~ N [¥e) o)} N —_ Yo N
C ] 2 2 - = = 3 < g = N — a = = —
Gabit || 2| S| S| 2| &3] z|s|2/d|8|s|=2]a)8
q o~ = « = N =) @ S ) K N S = 2 N =
Terim) [ q | & | % ~ | < | o o | Q| « = | & | «
el o o < (=} (o ) ) (=] Nej o <t
) ) ] S N - = a a 2 S 3 - “ S >
AR(2) o & & S - Q g S a v A S = a = S
2 < < S = ) * IS 2 3 - S 2 - b S
(=) o [\l (=) (=) o (=) (=) o (=) (=) <t
2l e8|l |28 |8| 88|88 al&|5%]8]s
MAQ) |8 s | g |8 |2 |S|z2|3s|2|da|lg|lzs|8|c|F|s
gl Elw || s|E&|la|l®|s|S]|a]|°|s|S|5]°
R 0.925633 0.125365 0.190581 0.451721
ﬁ;‘ze“ﬂ““s 0.892736 -0.025491 0.054761 0.352861
S.E.of 2117.172 4.441E+12 2925875 693.7171
Regression
Log -235.3948 -742.3161 -243.2181 -205.7366
likelihood
F-istatistic 71.35693 0.892882 1333177 5.248024
DW 1.922341 1.885011 1.845814 2.003855

Tablo 4.14’de Japonya i¢in ARIMA(2) analiz sonucunda yapilan AR(2)
MA(2) testleri sonucunda biitiin degiskenler istatistiksel olarak anlamlidir. Analiz
sonucunda 2008 kiiresel finansal krizinin, Japonya’daki demir celik sektoriini
olumsuz etkiledigi goriilmektedir. Demir celik sektoriindeki tiiketim, ithalat ve
ihracattaki azalis bu durumun en biiyiikk gdstergedir. Japonya’da kriz doneminde
maden kaynaklart kit oldugundan hammadde ithal etmekte ve nihai iiriin ihracati
yapilmaktaydi. Ayrica 2008 kriz sonrasinda Japonya’da da GSYIH artmistir. Kriz
ile birlikte yavaslayan Japon ekonomisi yerel talebi canli tutmak i¢in baz1 dnlemler
almistir. Bu 6nlemlerden bazilari; hiikiimet tarafindan hazirlanan ekonomik tesvik
paketleri, Merkez bankasinin faiz indirimine gitmesi, nakit sikintist ¢eken ve
gelecekte sorunlu olabilecek sirketlerden hisse satin alabilmek amaciyla 16,7 milyar

dolarlik program baslatilmasi ve hiikiimetin IMF’e kredi verilmesine teminen ilave
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olarak 100 milyar dolar saglanilmasidir. Sayilan onlemlerle Japonya GSYIH’daki

azalmay1 engellemistir.

Fujii vd. (2016: 159) ¢alismalarinda, mali krizin Japon imalat endiistrisinin
cevresel ve teknik verimliligi iizerindeki etkisini incelemislerdir. Genel olarak,
calismada 2008 finansal krizin etkisinin olumsuz ve Onemli oldugu ortaya
koyulmustur. Tanaka (2009) calismasinda ise Japonya’da 2008 finansal krizinin
ortalar itibari ile ihracat hacminde %36°lik, ithalat hacminde ise %40’lik bir azalma
oldugunu ortaya koymustur. Calisma sonucunda Japonya’nin dis ticaret hacminde

15-16 trilyon dolarlik biiyiik bir kayip yasandigini tespit etmistir.

Tirkiye

Tirkiye i¢in yapilan otoregressif hareketli ortalamalar analizi sonuglar1 Tablo

4.15°de sunulmaktadir.

Tablo 4.15. Tiirkiye icin AR(1) ve MA(1) Otoregresif Analiz Sonuclar:

Demir Celik GSYIiH Demir Celik Thracat | Demir Celik ithalat
Tiiketim
z E |« E |« E | x4
§ ] = s o= - = o= = = o
E | B | ¢ 2 | & | & ) s | & | 2 ) 5l & | 2 5
sle |2 3|8 | |E |2 |E|s|E|F |8 | |8 |¥
2| & 8 5] = = R [=] = = R [=] = = R =
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X | = & -9
0 ) N S o Va) o ©° o " =y v
Kida |8\ 5 |5 |2 35\ 3 |2 |5 |68 |=|a|8|%|2/8)¢8
Degisken |32 |5 | € | S |& |3 2|2 |5 |8 (8|S |2z |% ]S
[Pe) o0 S Nl < N e — e i N QU
s 52 R =22 ||| |2 |a|ls|& |8 || =
C(Sabit || o I T T = pes A 3 Q S = © Q S
. - - I = = O I - = A O I =
Terim) & & N = © © e o 2 - \n oS & & o o
o~ (o] o on on — <t o o~ Vel — <
N — < o © N3 = =) @ I — ~
S O O = I - = O O I = T - - B I I~
AR(1) S = |8 lg 2|32/ |2 |8 |22 |% |5
o) IS N S S 0 e s < IS N s I30) IS 3 S
=) =) N S = — < = < S =) —
MAD) |81 § 13|l |2 |8 |9 |5 |2 |2|S|3 |2 |88
SN R AR A A
R’ 0.664545 0.144953 0.4806122 0.269211
F-istatistik 0.000044 0.412212 0.001885 0.070603
LM 0.5345 (0.4675) 0.3756 (0.3399) 0.1661 (0.0288) 0.3645 (0.3231)
DW 2.251777 1.953644 1.923518 1.863545
ARCH 0.6688 (0.6521) 0.4484 (0.4295) 0.5175 (0.4981) 0.4255 (0.4055)

* Breusch-Godfrey SerialCorrelation Test

** Durbin-Watson Istatistigi

*** Heteroskedasticity Testi

*¥¥¥% Parantez igindeki deger Ki kare olasiligini temsil ederken, digeri f olasiligini gostermektedir.
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Tablo 4.15’e gore, degiskenler arasinda seri korelasyon yoksa Durbin Watson
(DW) degeri 2’ye yakin olmalidir ve bu sonucu LM testide desteklemektedir. LM
degeri degiskenler arasinda seri korelasyon olmadigimi gostermektedir. ARCH testi
ise degisen varyans problemi olmadigini belirtmektedir. Tiirkiye icin ARCH ve LM
test sonuclary; biitiin degiskenlerin normallik gosterdigini; bdylelikle otokorelasyon
ve degisen varyans problemi bulunmadigina isaret etmektedir. Tirkiye icin
ARIMA(1) analizi sonuglarina bakinca GSYIH, demir ¢elik ithalat ve ihracat
serilerinin mevsimsellik etkisinden arindirilamadigi tespit edilmistir. Bu etkiden

arindirmak i¢in ARIMA(2) modeli ¢aligtirilmastir.

Tablo 4.16. Tiirkiye icin AR(2) ve MA(2) Otoregresif Analiz Sonuclar:

Demir Celik GSYIiH Demir Celik Thracat | Demir Celik ithalat
Tiiketim
E | Elx| Elz| Ela| .
z 5 Z E E) ﬁ = Eb c% ﬁ = )ZGD c% ﬁ = )ZGD
= & b= 50 @ « 8 5 > = s > 3 = s )
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n ~ ~ I — © n o o0 v o <
2|3 |F |82 8| |8|5]lg|s]2]8]8
AR(2) S|la|la|sla gl S |l=|s | |8|l=a|8]|=2|8
© I o : < N o g ™ < © ; N N “
S|s|a|T|S|s|9| T S|s|ad|T ||| |°
2|8l % |38 c | 8¢ |& | = |23 %
S L = v | 3|9
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MA(Q) S d |28 |83 |3 S |18 |a|& |8 |F|F|% |8
pac < k) =) b < o~ =) ~ \n ® =) *x < =) o
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R’ 0.134829 0.365951 0.120952 0.418235
Diizeltilmis R” 0.017852 0.279491 -0.011281 0.337535
S.E. of 2311207 5.59E+11 3239911 1535.694
Regression
Log likelihood -238.0029 -675.1321 -245.8703 -226.4580
F-statistic 1.162835 4.252551 0.915195 5.078912
DW 2.008555 1.982082 1.99055 1.986882

Tablo 4.16’da Tirkiye i¢in yapilan ARIMA (2) analizi sonucunda biitiin
degiskenler istatistiksel olarak anlamlidir. GSYIH, demir celik ihracat ve ithalat

degiskenleri, bu test ile mevsimsel etkiden arinmistir. Demir ¢elik ihracati hari¢ diger
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degiskenlerin p degeri 0,001 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.Demir ¢elik

ithracat1 ise, p degeri 0,001 ile 0,01 araliginda istatistiksel olarak anlamlidir.

Tirkiye i¢ginde analiz sonucunda modeldeki degiskenlerin sabit katsayilarmin
kukla katsayisindan biiylik olmasi bekleniyordu. Analiz sonuglarinda demir celik
tiiketim, ihracat ve ithalat sonuglar1 beklenildigi azalis gdstermektedir. 2008 krizi
Tiirkiye’de tiim reel sektorii ve ekonomik beklentileri olumsuz etkilemistir. Tiim
diinyada yasanan durgunluga bagli olarak, dis talepteki ve ihracattaki azalis demir
cekil sektoriine de yansimistir. Ancak analiz sonucunda Tiirkiye’de de GSYIH
miktarinin kriz sonrast donemde arttig1 tespit edilmistir. Diinya’daki tiim tlkelerin
yaptig1 gibi Tiirkiye’de 2008 finansal krizine kars1 farkli onlemler almistir. Tiirkiye
2008 krizinin etkilerini kars1 maliye, para ve finansman politikalarina bagvurmustur.

Tirkiye’de alinan 6nlemlerden bazilar (Karaca, 2014: 282):

e Devlet tarafindan yatirim projeleri i¢in finansman kolaylig1 saglanilmasi,,

e Kriz doneminde artan issizlik oranlar1 igin istihdam saglanilmaya
calisiimasi,

e Gecikmeye girmis vergi borglarinin tiimii taksitlendirilmesi,

e Bankalardan kredi kartlariyla ilgili bir diizenleme istenmesi,

e Yurt diginda parast olanlarmm paralarin1 Tiirkiye’ye getirmesi ig¢in
caligmalar baslatilmasi,

e Bankalara likidite kolaylig1 saglanarak, kredi vermeleri hizlandirilmasi

e Bankalardan riskli varlik oranlarimi diisiirmeleri istenilmesidir.

Tiirkiye tarafindan uygulanan o6nlemler sayesinde GSYIH’nin azalmasi
onlenmistir. Ancak, 2008 kiiresel finansal krize kars1 Tiirkiye’de alinan bu 6nlemler,
gelirleri azaltip harcamalar arttirdid igin biitge dengesini bozarak, GSYIH igindeki
biitge ac1g81 payini yiikseltmistir. Tiirkiye’de konut sektdriiniin ABD’deki gibi biiyiik
olmamas1 ve 2001 yilinda Tiirk bankacilik sektoriiniin yasadigr kriz sonrasi,
BDDK’nin donemler itibari ile bu sektorii kontrol etmesi nedeniyle krizi biraz daha

hafif atlatmistir (G6ze Kaya ve Durgun Kaygisiz, 2015: 190).

Demir ¢elik sektoriintin  Tiirkiye’deki durumu {iizerine yapilan literatiir
aragtirmas1 sonucunda farkli analizler yapildigi goriilmektedir. Ornegin; Yavuz ve

Demirci (2014) calismasinda, ayni cografi bolgede yer alan secilmis Tiirk demir-
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celik firmalarinin 2005-2010 yillar1 arasindaki verimliliklerini ve 2008 krizinin
sektore etkilerini incelemektir. Analiz sonuglari, sirket biiyiikliiglinden bagimsiz
olarak, kiiresel mali krizin, krizin ilk asamalarinda degil, daha sonraki yillarda demir-

celik sirketlerinin verimliligi {izerinde etkileri oldugunu gostermektedir.

Glimiis (2016) ¢alismasinda ise, 2008 finansal kriz doneminde Tiirkiye’nin
AB’ye yaptig1 ihracat iizerindeki finansal krizin etkilerinin incelenmesini
amaclamistir. Calisma sonuglara gore, demir ve ¢elik sektorii 2008 finansal kriziyle
birlikte diisiis yasamistir. 2008 finansal kriz 6ncesi donemde Tiirkiye'nin demir ¢elik
ihracat ve ithalatinda artis yasanmasina karsin, 2008 kriz sonrast donemde sektoriin

ithalat ve ihracatinda diisiisler yasanmustir.

Kesgingodz vd. (2020) ¢alismalarinda sanayinin en énemli sektorlerinden biri
olan demir c¢elik sektoriinii incelenmistirler. Calismanin sonucunda ise, sektOriin
krizlere dayanakli olmasi i¢in bu alandaki yatirimlarin her zaman artirarak
stirdiiriilmesinin dnemini ve sanayi sektorii ile iligkili sektdrlerin yiiksek teknolojili

irlinlere yonelmesi gerektigini ortaya koymuslardir.

Sonug olarak, demir ¢elik sektorii lizerinde cesitli arastirmalar yapilmastir,
ozellikle Tiirkiye’deki demir g¢elik sektoriiniin rekabet avantaji ilizerine ¢aligmalar
yapildig1 dikkat ¢ekmektedir. Bu tez calismasinda yapilan analiz ve ¢ iilke
karsilastirmasimna dair literatiirde ¢alismaya rastlanmamistir. Bu bakimdan bu

caligmanin literatiire katkida bulunmas1 6ngoriilmektedir.
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5.SONUC VE ONERILER

2008 kiiresel finansal krizi sonucunda ekonomik faaliyetler, diinyadaki tiim
iilkelerin yarisinda azalmistir. Gelismis ekonomiler ve emtia ihracati diisiik
seviyedeki gelismekte olan iilkelerde, krizin etkileri daha agir goriilmiistiir. Baska bir
ifadeyle, 2008 finansal krizi; kilit isletmelerin basarisizliginda, trilyonlarca ABD
dolar1 olarak tahmin edilen tiiketicilerin servetindeki diistislerde ve 2008-2012 yillar1
arasinda biiylik durgunluga yol agan ve Avrupa’ya egemen olan borg krizine katkida
bulunan ekonomik faaliyetlerdeki gerilemede Onemli bir rol oynamistir.
Ekonomisinin biiylimesi i¢in ticarete ve dogrudan yabanci yatirimlara (DYY) olan
bliylik bagimliligi nedeniyle Cin, kiiresel finansal krizden daha derinden
etkilenmistir. Cin'in GSYIH biiyiimesi 2007'de %13'ten, 2008'de %9'a diismesi
bunun bir gostergesidir. Ayrica, kiiresel mali krizin etkisiyle Cin'in ihracati, dis
talebin zayiflamasi nedeniyle onemli oOlgiide yavaslamistir. Japonya ise konut
cokiisiinden veya toksik varliklardan ¢ok fazla zarar gormemis olsa da, Japon
ekonomisi krizden, ABD ve AB'den daha fazla etkilenmistir. Bunun sebebi ise
Japonya’nin ekonomisinde goriilen daralmanin neredeyse tamaminin dis talepteki
sert diislisten (ihracattaki azalma) kaynaklanmasidir. Son olarak, 2008 kiiresel
finansal krizinden, Tiirkiye’deki bazi biiyiik sektorler (liretim ve sanayi sektorleri)

derinden etkilenirken; bazi sektdrler ise -bankacilik sektorii gibi- az etkilenmemistir.

Demir-celik sektorti, iilkelerin kalkinmasma sagladigi katki ve iilkelerin
kalkinmasinin bir gostergesi olmasi bakimindan, iilkeler i¢in en 6nemli sektdrlerden
birisidir. BOylece hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkeler, demir-celik
sektoriine biiylik 6nem vermekte ve bu sektore biiyiik yatirimlar yapmaktadir. Bu da
iilkeleri, demir ve c¢elik endiistrisinde rekabetgi bir zorluga sokmaya
yonlendirmektedir. Giliniimiizde Cin, Japonya, Hindistan ve ABD gibi tlkeler, hem
maden yataklarinin ve rezervlerinin biiyiikliigli hem de sektor yapilarimin gelisimi
acisindan, diinyanin en biiylik ¢elik iireticilerinin ve ihracat¢ilarinin 6n siralarinda
yer almaktadir. Ancak, Cin'in her agidan ayr1 bir yerde tutulmasi ve bu konularda
sektorde lider iilke olmasi gerektigi belirtilmelidir. Demir ve ¢elik iiretim hacmi ve
rekabet gilicii bakimindan diger {ilkelerin goreceli olarak bahsi gecen {ilkelerin
gerisinde oldugu sdylenebilir. Demir-¢elik sektoriiniin emek-yogun bir sektér olmasi
nedeniyle, bu sektoriin gelismesinde 6nde gelen faktorlerden biri olan demir-gelik
yataklarinin sahipliginin yani sira, lilkelerin ihtiya¢ duydugu bir diger 6nemli faktor
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de ucuz isgiiciidiir. Ayrica, Cin'in demir-¢elik endiistrisinin siirekli ve hizli gelisimi
tizerinde, 2008'deki kiiresel mali krizinin ciddi etkisi goriilmiis olup, Cin'in demir ve
celik endiistrisi gerileme donemine girmistir. Cin'in demir-¢elik endiistrisinin uzun
vadeli hizli gelisimi sirasinda biriken derin sorunlar ve karsilastigi zorluklar 2008
finansal krizle ortaya c¢cikmistir. Bu bakimdan, bu sektor, ekonomik krizlere karsi

kirilgan bir yapiya sahiptir.

Bu ¢alismada iig iilke se¢ilmistir ve bu ii¢ lilkenin se¢ilme sebepleri ise demir
celik sektoriinde dikkat ¢eken iiretim, tiiketim, ihracat ve ithalat potansiyeline sahip
olmalaridir. Calisma kapsaminda segilen {lilkelerde demir celik sektoriiniin yeri
ayridir. Ornegin; Cin, 2012 yilinda 716,5 milyon ton ham celik iireten diinyanin en
bliytik celik tireticisidir ve ikinci en biiyiik iiretici olan 107,2 milyon ton ¢elik iireten
Japonya'y1 golgede birakmaktadir. Cin'deki biiylik 6lcekli demir ¢elik isletmeleri
devlete ait iken, ¢cogu kiiclik veya orta 6lgekli demir celik isletmeleri 6zel vasiflidir.
Cin'in demir ¢elik endiistrisi, son yillarda hizla biiylimektedir. Esasinda, Cin
uluslararas1 demir ¢elik endiistrisinin yeniden konumlandirilmasinda énemli bir rol
oynamaktadir. Cin su anda diinyanin en biiyiik demir ¢elik tiiketicisi ve en biiyiik
demir celik {ireticilerinden bir tanesidir ve hizla sanayilesmektedir. Bu hizl
sanayilesme, demir ve ¢elik i¢in biiyiik bir talep yaratmaktadir. Cin'in demir ve ¢elik
tiretiminde artan karsilastirmali istlinliigliyle birlikte talepteki giiglii biiylime, Cin
celik endiistrisinin biliyiimesi i¢in uygun bir ortam saglamaktadir. Bu, uluslararasi

demir ve ¢elik endiistrisinin yeniden konumlanma siirecini hizlandirmaktadir.

Japonya’da diinyadaki en biiyiik demir ve ¢elik iireticilerinden bir tanesidir ve
Japonya'nin c¢elik sektorii, teknolojik olarak diinyanin en gelismis sektorii olarak
kabul edilmektedir. Esasinda, hammadde (demir ve komiir) kitligina ragmen
Japonya, diinyanin 6nde gelen ¢elik iireticilerinden biri haline gelmistir. Japonya,
Cin'den sonra diinyanin en biiyiik ikinci pik demir ve ham celik iireticisidir. Ilk celik

fabrikasi, Yawata ise 1901 yilinda hiikiimet tarafindan insa edilmistir.

Tirkiye’nin demir celik sektoriindeki basarisi ise, dliinyanin en ¢ok ham ¢elik
treten ilk 10 tilkesi arasinda yer almasiyla da kendini gdstermektedir. Bununla
birlikte demir ¢elik {iretim maliyeti, tim Avrupa'da en diisiikler arasindadir. Tiirkiye,
hammaddeye erisim konusunda esit sartlar saglamaktadir. Yatirimeilar i¢in gerekli

hammaddelere kolayca erisebilmeleri ve uluslararasi piyasalarda rekabet giliclerini
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artirabilmeleri i¢in ilgili ticaret mevzuatini halihazirda olusturmustur. Tiirkiye ayrica
sektorde mesleki egitim okullar1 ve tiniversitelerden mezun olan, demir-celik

sektoriiniin ihtiyaclarina hizmet edebilecek yiiksek vasifli bir isgiiciine sahiptir.

Bu c¢alismada, 1990-2019 donemi icin segilen {i¢ lilke Cin, Japonya ve
Tiirkiye’deki toplam demir celik tiiketimi, ihracati, ithalati ve GSYIH verileri
kullanilarak, 2008 yilinda meydana gelen finansal krizinden nasil etkilendiklerinin
ortaya konulmasi i¢in zaman serisi analizi ile test edilmistir. Calismada seriler
arasinda korelasyon olup olmadigi i¢in belirlemek i¢in Holt-Winters ve polinomsal
testleri ile, serileri duraganlastirmak i¢in birim kok testleri kullanilmistir. Daha sonra
ise, sec¢ilen degiskenler cercevesinde, krizin etkilerini 6lgmek i¢in kriz Oncesi ve
sonrast donemler ic¢in kukla degisken kullanilarak Otoregresif hareketli
ortalamalar modeli (ARIMA) kullanilmistir. ARIMA modeli ile serinin gelecek
donemlerdeki degerlerini anlamak ve hatta 6ngérmek i¢in kullanilmaktadir. Analiz

sonucunda elde edilen bulgular her bir iilke i¢in asagidaki gibidir.

2008 kriz sonrast Cin’de GSYIH artarken, demir celik tiiketiminin,
thracatinin ve ithalatinin azaldig1 gézlemlenmektedir. Cin hiikiimeti kriz ile birlikte
onemli 6nlemler almistir. Bu énlemler sayesinde GSYIH min azalmasi énlenmistir.
Ayni sekilde Japonya’da da 2008 kriz sonrast donemde demir ¢elik tliketiminde,
ihracatinda ve ithalatinda azalma goriilmiistiir. Bu sonuglar 2008 kiiresel krizinin
Japonya’daki demir c¢elik sektoriinii etkiledigini gostermektedir. Demir ¢elik
sektoriindeki tiiketimdeki ve ihracattaki azalis, sektoriin krizden etkilendiginin en
biiyiik gostergesidir. Bununla birlikte, 2008 kriz sonrasinda Japonya’nin GSYIH nin
arttig1 tespit edilmistir. Japon hiikiimeti de, 2008 kriz ile yavaslayan yerel talebi
canlandirmak i¢in bazi onlemler almistir. Tiirkiye i¢in kriz sonrasinda demir ¢elik
tiikketim, ihracat ve ithalat rakamlarinda da azalma tespit edilmistir. 2008 krizi sonrasi
tim diinyada yasanan durgunluga bagl olarak, dis talepteki ve ihracattaki azalis,
demir celik sektdriine de olumsuz yansimistir. Ancak analiz sonucunda Tiirkiye’de
de GSYIH miktarinin kriz sonras1 donemde Cin ve Japonya’daki gibi arttig1 tespit

edilmistir.

Analiz sonuglart ii¢ iilke genelinde degerlendirildiginde, 2008 finansal krizi
doneminde iilkelerin GSYIH miktarlarinda artis olmasina karsin, iilkelerin demir

celik tiiketimi, ihracati ve ithalatinda ciddi diisiisler tespit edilmistir. Bu durum
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iilkelerdeki ekonomik ve siyasal konjonktiirden dolayr reel olarak GSYIH
miktarlarinda ciddi bir diislis olmamasina ragmen, hassas ve ihracat-ithalat bazli bir
sektor olan demir celik sektoriinii ciddi anlamda etkilemistir. Diinya’daki tim
iilkelerde oldugu gibi vaka iilkelerimizde de 2008 krizinin etkilerine karsi
hiikiimetler maliye, para ve finansman politikalarina bagvurmustur. Bu politikalar

araciligiyla uygulanan énlemler GSYIH deki azalis1 énlemistir.

Ozet olarak, 2008 finansal kriz her sektérde ve her iilkede oldugu gibi hem
demir ¢elik sektOriinii hem de secilen vaka tilkeleri olumsuz etkilemistir. Demir ¢elik
sektorli, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler i¢cin énemli bir sektordiir.
Ayrica bu sektor, bir cok sektor icin hammadde iireten bir sektdr olmasi nedeniyle
hem 6nemlidir hem de kirilgandir. Bu durumun en biiyiik gostergesi olarak sektérde
lider konumunda yer alan Cin’de bile, 2008 krizi sonrasi demir ¢elik ithalat ve
ihracatinda azalma gdzlemlenmistir. Ciinkii ekonomik kriz ile birlikte ekonomide
baslayan ve sonrasinda devam daralma sonucunda, demir gelik iiretiminde azalma
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Dolayisiyla, secilen ii¢ iilkede de kriz sonrasi
donemde demir celik ihracat miktarinda tespit edilen azalma, bu ii¢ iilkenin demir

celik sektorlerindeki iiretiminin azaldigina isaret etmektedir.

Demir celik sektoriinde, iilkelerin s6z sahibi olabilmesi i¢in uluslararasi
arenada rekabet edebilmesi ve sektdr icin bazi iyilestirmeler yapilmasi
gerekmektedir. Calisma kapsaminda sektér igin yapilan Onerilerden bazilar

asagidaki gibidir.

e Demir-celik endiistrisinde gelisimin istikrarli olmasi igin stratejik planlama
gerektirmektedir. Bu ¢ercevede, ulusal bir demir-gelik stratejisinin
gelistirilmesi dnemlidir.

e Uriin tipi acisindan diiz ve uzun iiriin dengesizligi s6z konusu ise
giderilmelidir. Bu dengesizligin iistesinden gelmek i¢in {irlin farklilagtirmasi
yapilmasi gerekmektedir.

e Katma degeri yiiksek {irlinlere Oncelik verilmesi ve sektérde AR-GE
caligmalarina biit¢e ayrilmasi da biiylik 6nem arz etmektedir.

e Tiirk demir gelik enddistrisi i¢in ortak hurda tedarik politikas1 kapsaminda,
bolgesel hurda sirketlerinin  kurulmasi, stratejik hurda stoklarinin

olusturulmasi ve yurt disinda hurda iireticilerinin satin alinmasi olmak tizere
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ic agamal1 bir uygulama plan1 6nerilmektedir. Bu planlardan biri uygulanarak
uluslararas1 hurda bagimliligi azaltilmalidir.

Tiirk demir ¢elik endiistrisi ¢ok firmali ve pargalara ayrilmis sektdrel bir yap1
sergilemektedir. Diinya genelinde yasanan birlesme egilimi, uzun vade de
Tiirk demir ¢elik sektoriinlin rekabet giiclinii etkilemektedir. Bundan dolayz,
sektoriin entegrasyonu birlesmeler yoluyla yapilmalidir.

Sektor yiiksek maliyetlere sahiptir. Hurda ve komiir ithalati i¢in uygulanan
cevresel katki payi, TRT payi, belediye pay1 ve enerji fonu gibi aksakliklar
tamamen azaltilmali veya ortadan kaldirilmalidir. AB iilkelerindeki
endiistriyel tarife gruplarina benzer bir diizenlemenin yapilmasi ve tiiketim
miktar1 ve tiiketim olarak fiyatlarin diigmesine dayanan elektrik enerjisi
fiyatlarinda yatirimlarin  Ontindeki  biirokratik engellerin  kaldirilmasi
saglanmaldir.

Sektoriin gelisimini saglamak i¢in “Demir-Celik Enstitiisii” niin kurulmasi
icin kanun ve mevzuat ¢aligmalar1 yapilmalidir. Sektor gelisimi ve sektore
nitelikli eleman yetistirilmesi i¢in {iniversitelerde bu konu iizerine egilerek
tezler, projeler yapilmasina 6ncelik verilmelidir.

Demir-gelik endiistrisi, diger tiim endiistriler i¢in temel olusturdugu igin
onemlidir. Demir-¢elik endiistrisinden elde edilen iirlinler diger endiistriler
icin hammadde olarak kullanilmaktadir. Bundan dolayr bu sektoriin
ekonomik krizler karsisinda ayakta kalabilmesi icin her zaman tegvik
edilmesi biiylik 6nem tagimaktadir.

Amerika’da meydana gelen finansal kriz siirecinde ve sonrasinda koyulan
vergilerden dolay1 kriz dogrudan Cin’e yansiyarak demir celik sektoriinii de
olumsuz etkilemistir. Ciinkii, ABD ve Cin arasinda ticaret savasi baglayarak
giimriik vergileri artmistir. Dolayisiyla, Diinya’da ekonomik anlamda en
biiylik oyuncu konumundaki Amerika, krizler karsisinda hem kendisi hem de
tiim diinya etkilenmektedir. Bundan dolayi, iilkeler ekonomik olarak giiclii ve
bagimsiz olmaya yonelik politikalar uygulamalidir.

Tiirkiye, diinyadaki gelismeler c¢ergcevesinde sektoriin rekabet giiciiniin
arttirilmasi i¢in demir celik sektoriindeki birlesmelerin tesvik edilmesi ve
demir c¢elik sektoriinde biiyiikk Olgekli isletmelerin olugmasina destek

verilmesi Onemlidir. Ayrica, demir c¢elik sektoriindeki yatirimlarin
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hizlandirilmast i¢in s6z konusu olan biirokratik engellerin ortadan
kaldirilarak, sektordeki yapisal problemlerin ¢oziilmeli ve demir ¢elik
sektoriiniin ivme kazanmasi tesvik edilmelidir.

. Diinya’da demir celik sektoriinde katma degeri yliksek olan ve ileri teknoloji
ile tiretilen iirtinlerin ve yerli girdi tedarikinin arttirilmasi i¢in serbest ticaret
antlagsmalarinin yapilmasi son derece Onemlidir. Bu baglamda, sektorde
serbest ticaret antlagmalarmin sektore devlet desteklerini yasaklayan
maddelerin revize edilerek, sektorde yiiksek katma degerlerli iiriinlerin
arttirilmasi ve ileri teknolojili yatirimlarin tegvik edilmesi gereklidir. Bu cesit
onlemlerin krizler karsisinda sektoriin daha az etkilenmesine yardimci olmasi

beklenmektedir.

Son olarak, bu ¢alisma gelecek donemde 2020 yilinda ortaya ¢ikan Covid-19
pandemi siirecinin demir ¢elik sektorii lizerine etkilerini belirlemek i¢in ele alinabilir.
Ciinkii Covid-19 krizinin diinya genelinde sektorler tizerinde etkisinin, 2008 finansal
krizinin etkilerinden sekiz kat daha fazla olacagi ongoriilmektedir. Bu bakimdan
2020 verileri de dahil edilerek bu etkiler gelecek donemde ortaya konulabilir. Ayrica,
bu calisma ii¢ llke ile sinirlandirilmistir. Gelecekte, bu ¢alisma genis bir 6rneklem
cercevesinde panel data analizi ile daha fazla iilke i¢in krizlerin sektordeki etkilerini

incelemek i¢in ele alinabilir.
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