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OZET

Kanuni mal rejimi, 4721 sayili Tirk Medeni Kanunu yiiriirliige girdikten
sonra “mal ayrilig1” yerine “edinilmis mallara katilma rejimi” olmustur. Bu koklii
degisiklik, taraflarin malik olduklar1 sirket pay ve gelirlerinde 6nemli etkilere yol
acmistir. Edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye edilirken sirket paylar1 ve bu
paylarin degerlemesi hem doktrinde hem de Yargitay kararlarinda tartigmali
konularindan biri olmustur. Ciinkii sirket paylarina iliskin diizenlemeler; medeni
hukuk, ticaret hukuku, vergi hukuku gibi bircok hukuk alanma girmektedir.
Calismamizda, mal rejiminin tasfiyesinde maddi bir degeri olan, bir esin veya
ikisinin malik oldugu sirket hisseleri ayrintili sekilde incelenmis ve sirket
degerlemesinde kullanilan yontemler de 6rnekler verilerek ele alinmistir.

Sirket degerlemesi yapilirken aktif ve pasif degerlerin kapsamu ile istisnai
haller, doktrin ve yargi kararlar1 c¢ercevesinde degerlendirilmektedir. Ayrica,
edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye edilirken, sirket hisselerinin edinilmis mal
veya sahsi mal olmasina gore; deger artis payi, katilma alacagi, denklestirme
hesaplamasinda ne sekilde ele alinmasi gerektigi incelenmektedir. Sirket pay1
edinilmis mal ise, mal rejiminin sonlanma esnasindaki sirketin malvarligr durumu
gdz Oniline almmakta, sirket pay:r tasfiye esnasindaki degerine gore hesaplamaya

katilmaktadir.

Anahtar Sozciikler: Edinilmis mal, kisisel mal, edinilmis mallara katilma

rejiminin tasfiyesi, katilma alacagi, sirket payi, sirket degerlemesi.



ABSTRACT

The legal property regime became "participation in acquired property regime"
instead of "separation of property" after the Turkish Civil Code came into force. This
radical change has caused significant effects on the company shares and income of
the parties. While the regime of participation in acquired assets is being liquidated,
company shares and the valuation of these shares have been one of the controversial
issues both in the doctrine and in the decisions of the Court of Cassation. Because
regulations regarding company shares; It falls into many fields of law such as civil
law, commercial law and tax law. In our study, company shares owned by one or
both spouses, which have a material value in the liquidation of the property regime,
are examined in detail, and the methods used in company valuation are also
discussed by giving examples.

While valuing the company, the scope of active and passive values and
exceptional cases are explained within the framework of doctrine and judicial
decisions. In addition, while the regime of participation in acquired property is being
liquidated, depending on whether the company shares are acquired property or
personal property; How it should be handled in the calculation of equalization, value
increase share and participation receivable is examined. If the company share is
acquired property, the company's asset status at the time of termination of the
property regime is taken into account, and the company share is included in the

calculation according to its value during liquidation.
Key Words: Acquired property, personal property, liquidation of the regime

of participation in acquired property, participation receivable, company share,

company valuation.
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GIRIS

Evliliklerin boganma, 6liim veya iptal edilme gibi bir sebeple sonlanmasinin
en Onemli hukuki sonuglarindan biri, esler arasindaki mallarin pay edilmesidir.
Miilga Medeni Kanun’da aksi kararlastirilmadigi miiddetce, taraflar arasinda kanuni
mal rejimi, “mal ayriligit rejimi” kabul edilmisti. 4721 sayili Tirk Medeni
Kanunu’'nda (TMK) ise kanuni mal rejimi, “edinilmis mallara katilma rejimi”
seklinde degisiklige ugramustir.

Bu rejimde her bir esin, bu mal rejimi siirerken karsilig1 verilerek kazandigi
malvarlig1 degerleri, edinilmis mal seklinde goriilmektedir. Mal rejiminin; Oliim,
bosanma, iptal, mahkeme karar1 veya farkli bir mal rejimine gegme gibi bir nedenle
sonlanmasi halinde, edinilmis mallar tasfiye edilir ve tasfiye neticesinde hesaplanan
arttk deger istiinden katilma alacagi hesap edilir. Taraflarin malik oldugu ve
tasfiyeye tdbi malvarligi tasinir ve tasinmaz degerlerinin paylasimi genellikle gii¢
olmamakla birlikte bazen tasfiyeye tabi malvarliginin sirket paylari olmasi
durumunda, bu mal rejiminin tasfiyesi birtakim zorluklar1 ortaya ¢ikarabilmektedir.

Sirket paylari, tasfiye edilecek malvarligi degerleri arasinda ise sirket paymin
edinilmis mal olup olmadigi meselesi ortaya ¢cikmakta ve bu paylardan elde edilen
gelirlerin tasfiyesine dair hukuki sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu sorunlar, bilhassa
sirket paylarinin parasal karsiliginin tespiti, bagka bir deyisle, degerleme boliimiinde
yasanmaktadir. Yine sermaye artirimi durumunda paylara iligkin yapilacak
degerlendirme, bedelsiz paylarin hukuki statiisii, riichan hakki c¢ercevesinde
kazanilan paylarin tasfiyede nasil degerlendirilecegi gibi bircok konuda hem
doktrindeki goriislerde hem de Yargitay kararlarinda uyusmazliklar agiga
cikmaktadir. Kaldi ki, sirketlerin pay ile gelirlerinin kanuni mal rejimi ¢ergevesinde
tasfiyesi; pek ¢ok hukuk dali alanda degerlendirme yapmay1 gerektirmektedir. Bu
degerlendirmeleri yapabilmek ve sorunlart ¢6zebilmek i¢in sirket paylarinin
degerlemesinde, sirketin hangi malvarligi unsurlarinin tasfiyeye dahil edileceginin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu belirlemeyi yapabilmek icin Oncelikle sirketler
hukukundaki, 6rnegin sirket pay (hisse) sahipligi ve buna baglh haklar, kar pay1 gibi

terimlerin tanimlanmas1 gerekmektedir. Yine ekonomi alanina ait tasfiye degeri,

1



defter degeri, indirgenmis nakit akimlar1 gibi kavramlar da ele alinmahdir. Sirket
degerlemesinin  isabetli  sekilde yapilmast bu kavramlarin  bilinmesini
gerektirmektedir.

Mal rejimi tasfiyesinde sirket hissesinin hangi tarihteki degerinin hesaba
katilacag1 da bir diger 6énemli sorundur. TMK m.235/1°de, mal rejiminin sonlanma
aninda var olan mallarin tasfiye esnasindaki degerlerinin géz Oniine alinacagi
belirtilmektedir. Sirket paylarinin tasfiye esnasindaki degerinin ele alinmasi, sirketin
finansal durumunun kasith sekilde kotiilestirilmesi gibi bazi ilave sorunlara yol
acmaktadir.

Calismamizda tasfiyeye katilan malvarligi degerlerinde sirket hisselerinin
bulunmasi durumunda olusabilecek hukuki sorunlar esas alinarak, sirket hisselerinin
mal tasfiyesindeki hukuki durumlari incelenmistir.

Calismamizin ilk boliimiinde edinilmis mallara katilma rejiminin genel
esaslar1 incelenmis, bu rejime hakim olan ilkeler ve bu rejimde mallardan yararlanma
ve tasarruf kavramlari incelenmistir. Ayrica, edinilmis mallara katilma rejiminin
tasfiyesi hallerinden s6z edilmistir.

Ikinci boliimde sirket hisselerine ve sirket hisselerinin degerlemesine dair
kavramlar yer almistir. Yine bu bdliimde hissenin edinilmesi ve farkli tiirdeki
sirketlerin hisselerinin edinme tiirlerinin, edinilmis mallara katilma rejimi agisindan
degerlendirilmesine yer verilmistir.

Uciincii boliimde edinilmis mal olan sirket hissesinin tasfiye halindeki
durumu ele alinmis ve bu baglamda, edinilmis mal olarak sirket pay1 ve kisisel mal
olarak sirket pay1 kavramlarina yer verilmis, sirket paylar1 acisindan katilma alacagi
talebi, sermaye sirketlerinde kar ve dagitilabilir kér, sirket paymnin deger artis pay1
alacagi konusunu olusturmasi, sirket paymin denklestirmesi, artik deger hesabi,
ayrilma akgesi kurumlarina yer verilmis ve son olarak sirket paylar1 agisindan
tasfiyede karsilasilan istisnai durumlar da yer almistir. Bununla birlikte, yeri geldikce
anilan hukuki kurumlara iliskin doktrindeki goriisler ve yargi kararlarina atif

yapilarak, bu konular ele alinmaya calisiimustir.



BIRINCi BOLUM

EDINILMIiS MALLARA KATILMA REJiMi VE TASFIYESI

I. MAL REJIMINE ILISKIN KAVRAMLAR

A. Genel Olarak

Evlilik, yalnizca eslerin bir arada yasamaya baglamasi sonucunu doguran bir
hukuki iliski olmay1p, taraflar arasinda mali bir iligki de dogurmaktadir. Esler, bir
taraftan evlilik sonucunda bazi haklar kazanirken, bir diger taraftan birbirlerine kars1
baz1 sorumluluk ve yiikiimliiliikler iistlenirler. Ancak evlilik kurumu; sevgi, saygi ve
giiven gibi duygularla baslasa da bagka unsurlarin evlilik siirecinde ortaya ¢ikmasiyla
taraflar, evlilik birligini sona erdirebilmektedir. Evlilik birliginin gerek devami
sirasinda gerekse sonlanmasi durumunda, bazi yasal hiikiimler eslerin mali haklarin
da diizenlemektedir.

Yasal mal rejimi, evlilik birliginin kurulmasiyla baslayip, eslerden birinin
olimii, bir baska mal rejimi sozlesmesinin akdedilmesi, mahkeme karar1 ile mal
ayrilig1 rejimine gecilmesi, bosanma, evliligin iptali ya da butlan davasi agilmasiyla
sona erer!. Mal rejiminin sonlanmastiyla tasfiyeye dair hiikiimler uygulanir ve gerekli
islemler baslatilir. Kanuni mal rejiminin sonlanma ani seklinde gosterilen durumlar,
emredici niteliktedir (TMK m. 225/1-2). Edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye

edilirken, mallarin tasfiye tarihindeki, baska bir deyisle, karar tarihine en yakin

! Zafer Zeytin, Edinilmis Mallara Katilma Rejimi ve Tasfiyesi, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2017), 36;
Fatih Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi (Mal ve Paralarin Paylasiimasy), (Ankara: Seckin
Yayincilik, 2024), 79.(Mal Rejiminin Tasfiyesi); Demet Ozdamar, Ali Giimrah Toker, Ferhat Kay1s,
Burcu Yagcioglu, Aliye Akgilin Toker, Yasal Mal Rejimi ve Tasfiyesi, (Ankara: Segkin Yayincilik,
2024), 75-76.



tarihte belirlenecek degerleri esas alinir. Bu iglemle davanin siiriincemede kalmasi ve
diger esin edinilmis mallarindaki artisin engellenmesi hedeflenmistir?.

Edinilmis mallara katilma rejimi siirerken katilma alacagi hukuki anlamda
beklenen bir haktir’. Mal rejimi siirerken esler, bu beklenen hak {istiinde tasarruf
yapamazlar. Mal rejiminin sonlanmasiyla eslerin sahip oldugu beklenen katilma
alacagi hakki, alacak hakkina donlismektedir. Tasfiye, anlasma ya da dava acilarak
yapilabilir. Rejim devam ederken katilma alacagi {igiincii sahislara devredilemez ve
liclincli  sahislarca haczettirilemez. Ayrica bu alacak, iflas masasina da

girmemektedir?.

B. Mal Rejimi Kavrami

Evlilik birligi, esasen esler arasinda evlilik sdzlesmesinin kurulmasiyla baglar.
Bu sozlesme, bazi kurallar1 beraberinde getirir ve bu kurallar, taraflarin sahsi
iliskileri yaninda mali iligkilerini de kapsar. Bu kurallarin bazilari, taraflar yani sira
iclincii sahislar arasindaki iligkileri de kapsamaktadir. “Mal rejimi eslerin, evlilik
oncesi ve evlilik sirasinda kazandiklart malvarliklar iistiindeki birbirlerine kars1 hak
ve yiiktimliiliikleri ile evlilik birliginin sonlanmasi halinde biitliin bu mal varliklarinin
nasil dagitilacagini diizenleyen kurallarin timiidiir®. Diger bir deyisle, mal rejimi,
taraflar arasinda evlilik birliginden 6nce ve sonra, edinilen biitiin mal varliklar
iistiinde, taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini tespit eden ve diizenleyen kurallar
butintdir®.

Mal rejimine iligkin kurallar, TMK m.202 ila 282 arasinda diizenlenmistir. Bu
kurallar; evlilik birligi i¢cinde taraflarin malvarliklarinin miilkiyetinin diizenlenmesine

dair kurallarin neler olacagi ve bu birlik i¢ginde malvarliklarinin yonetimi ilkelerinin

2 Yusuf Ulug, Mal Rejimleri ve Tasfiyesi, (Ankara: Yetkin Yaymlari, 2014), 526, 527; Karamercan,
Mal Rejiminin Tasfiyesi, 112.

3 Suat Sar1, Eviilik Birliginde Yasal Mal Rejimi Olarak Edinilmis Mallara Katilma Rejimi, (Istanbul:
Besir Kitabevi, 2007), 102; Siikran Sipka, Sezin Aktepe Artik, Katilma Alacagi Davasi Belirsiz
Alacak Davasi Olarak Acilabilir mi?, Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 16 (Ozel
Say1),Temmuz 2014: 431-458, 436.

4 Gokgen Topuz, Edinilmis Mallara Katilma Rejiminde Eslerden Birinin Ugiincii Kisilere Borcundan
Dolay1 Malvarhiginin Haczi, Selcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 19(1) 2011: 95-117, 105;
Sari, 102, 103.

5 Faruk Acar, Aile Konutu Mal Rejimleri Esin Yasal Miras Payi, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2016),
79; Turgut Akmtiirk, Derya Ates, Tiirk Medeni Hukuku Aile Hukuku Ikinci Cilt. 22 Bask, (Istanbul:
Beta Yayinevi, 2020), 14; Mustafa Alper Glimiis, Teoride ve Uygulamada Eviiligin Genel Hiikiimleri
ve Mal Rejimleri (TMK m. 185- 281), (Istanbul: Vedat Kitapeilik, 2008), 217; Zeytin, 22.

® Ahmet M. Kiligoglu, Edinilmis Mallara Katilma Rejimi, G6zden Gegirilmis Genisletilmis 2. Baski,
(Ankara: Turhan Kitabevi, 2002), 1 (Edinilmis Mallar); Zeytin, 26.
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neler oldugu, bu malvarlig: iistiinde taraflarin tasarruf haklarinin nasil kullanilacagini
diizenlemektedir. Bunun yaninda mal rejimi kurallari, taraflarin ortak mal
varliklarina dair yiikiimliiliklerinin neler olacagi ve evliligin sonlanmasi durumunda
mal paylasimi islemlerinde malin miilkiyetinin hangi tarafa ait oldugu dikkate
alinmaksizin, bu malin paylasiminin ne sekilde yapilacagini diizenler.

Mal rejimi diizenlemeleri, eslerin, evlilik Oncesinde veya evlilik birligi
siirerken herhangi bir mal rejimi se¢gme hususunda zorunluluk getirmemistir. Bu
durum eslerin, mal rejimine iliskin sdzlesme serbestisine sahip olduklar1 anlamina
gelmektedir’. Ancak taraflar, sozlesme serbestisine sahip olsa da kanun koyucu,
taraflart hicbir mal rejimine tabi olmayacak sekilde serbest birakmamistir. Evlilik
kurumu kamu diizenine iligkin oldugundan, hukuksal istikrar ve kanuni giivencelerin
olusturulmas: i¢in, taraflarin bir mal rejimine bagli olmamasi isabetli olmayacaktir.
Bu noktada yasa koyucu, taraflar1 bir mal rejimi segme hususunda mecburiyete tabi
tutmasa da, edinilmis mallara katilma rejimini diizenleyerek, kanuni bir mal rejimi
getirmistir. Bu sekilde evliligin taraflart bir mal rejimi segmemigler ise, taraflar
arasinda edinilmis mallara katilma rejimi uygulanacaktir®. Yasal mal rejimi olarak
TMK m. 202/1’de yer almistir. Bu madde, mal rejimini belirlememis olan eslerin
evlilik birliklerinde tamamlayict ve yedek bir hukuk kurali olacak sekilde gecerli
hale gelmektedir®.

Kanun koyucu, eslerin mal rejimini sézlesmesi yapmalarina dair bir siire
sinirlamas1  getirmemistir. Cilinkii TMK m. 203 uyarinca esler; mal rejimi
sOzlesmesini dilerlerse evlenmeden 6nce yapabilecekleri gibi, evlilik birligi siirerken
de yapilabilme hakkina sahiptirler. Bununla birlikte anilan hiikiim; mal rejimi
sOzlesmesinin yapilma sekline iliskin taraflara secimlik haklar sunmaktadir. Bu
baglamda mal rejimi akdi; hem diizenleme hem de onaylama bi¢iminde noterde
yapilabilmektedir. Ayrica bu maddeye gore esler, evlilik islemlerinin baslatilmasi
icin gerekli bagvurunun yapilmasi sirasinda yetkili evlendirme memuruna yazili

olmak sartiyla kanunun getirdigi mal rejimlerinden birini sectikleri bildiriminde

7 Zeytin, 41; Mal rejimi segme konusunda cergevesi ve smurlar1 yasa tarafindan belirlenmis
oldugundan, sinirh say1 ve tipe baglilik s6z konusudur. (...) teknik ve dar anlamda se¢im hakki
yoktur, bkz. Cigdem Mine Yilmaz ve Sevgi Bozkurt Yasar, Esler Arasindaki Mal Rejimi Hiikiimleri
Cercevesinde Anonim Sirketlerde Bagli Nama Yazili Paylarin iktisabi, TBBD.,133, Kasim-Aralik
2017: 449-516, 452.

$ Mustafa Dural, Tufan Ogiiz, Alper Giimiis, Tiirk Ozel Hukuku Cilt III Aile Hukuku, (istanbul: Filiz
Kitabevi, 2024), 219; Sart, 6.

® Giimiis, Evliligin Genel Hiikiimleri, s. 217; Y. 2. HD. T. 25.10.2005, E. 2005/1245, K. 2005/14803,
https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 03.04.2024.



bulunarak da, edinilmis mallara katilma rejimi haricinde bir mal rejimini
kararlastirdiklarin bildirebilirler'?.

Kanun koyucu, bazi durumlarda evlenmenin gegersizligine iliskin hiikiimler
getirmistir. Evlenmenin, belli bir dereceye kadar akrabalar arasinda yasak olmasi,
hukuki imkansizlik ve ahlak kurallarina aykirilik, bu gegersizlik hallerine 6rnek
olarak verilebilir. Bununla birlikte, 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu (TBK) m. 27°de
de sahislar arasinda kurulan sozlesmelerin hiikiimsiizliigiine yol acan durumlar
gosterilmistir. Anilan hiikiimde kanunlarin emredici diizenlemeleri, ahlak, kamu
diizeni, sahsi haklara aykir1 ya da konusu imkansiz olan sozlesmeler kesin sekilde
hiikiimsiizdiir diizenlemesi bulunmaktadir. Dolayistyla evlenmenin, anilan maddede
gosterilen haller sebebiyle gecersiz oldugu durumlarda, o evlilige dair kurulmus olan
mal rejimi sozlesmesi de gegersiz olur.

Ote yandan, evlilik birligi kurulmadan evvel akdedilen mal rejimi sézlesmesi
hiikiimleri, evlilik birligi kurulduktan sonra yiiriirliige girecektir. Bagka bir deyisle,
s0zlli veya niganli kisiler, mal rejimi sozlesmesi diizenleyebilirlerse de, bu sézlesme,
geciktirici kosul olarak evlilik birliginin kurulmasi kosuluna baglidir. Bu ¢ercevede,
TMK’ da mal rejim sdzlesmesinin bir vade veya kosula baglanmasinin yasak
olduguna iliskin bir diizenleme de bulunmamaktadir!!.

Burada bahsedilmesi gereken bir baska konu ise eslerin kurdugu mal rejimi
sozlesmesinin ge¢mise etkili sekilde hiikiim ve sonu¢ dogurmasmin miimkiin
olmamasidir'?2, Bununla birlikte, yine 2001 yilinda yiiriirlige giren 4722 sayili
Yiriirlik Kanunu m. 10’daki diizenlemede belirli bir siire ile sinirli sekilde mal
rejimi  sOzlesmesinin ge¢mise etkili olmasma iligkin istisnai bir diizenleme
yapilmigtir. Bu hiikiimde 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu yiiriirliige girmeden
evvelki bir tarihte yapilan evliliklerde, kanunun yliriirliige girdigi tarihe kadar evlilik
birliginde gegerli olan mal rejiminin uygulanacagi hiikiim altina alinmistir. Bununla
birlikte, evlilik birliginin taraflari, kanun yiirtirlige girdikten sonra en geg¢ bir sene
icerisinde bir mal rejimini kararlagtirmazlarsa yasal mal rejimini se¢mis kabul

edilirler. Bu bir yillik siire igerisinde taraflar, mal rejimi so6zlesmesi yaparak kanuni

10 Dural, Ogiiz ve Giimiis, 221; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 35; Karamercan,
Mal Rejiminin Tasfiyesi, 21-22.

' Akintiirk ve Ates, 144; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 453.

12 M. Kemal Oguzman, M.Turgut Oz, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, 4.Baski, (Istanbul: Filiz
Kitabevi, 2005), 65; Sari, 39-40; Bkz. Y. 8. HD. T. 10.06.2014, E.2014/4341, K.2014/11910, “Mal
ortaklig, paylasmalt mal ayriligi, mal ayriligi rejimleri, 01.01.2002 tarihinden evlenenler yoniinden
evlilik tarihine kadar geriye yiiriitiilemez ", https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 03.04.2024.
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mal rejimini, evlilik birliginin kurulmasindan itibaren gegerli duruma getirebilirler.
Yine bu maddeye gore; TMK vyiiriirliige girmeden 6nce agilip reddedilen kesinlesmis
bosanma ya da iptal davalarinin kesinlesmesini izleyen bir sene i¢inde eslerin, mal
rejimi sOzlesmesi yapabilmesine imkéan taninmis olup, bu siire gectikten sonra bu
sOzlesmeyi yapamayacaklardir. Doktrinde, 4722 sayili Kanun’daki bu diizenlemeye
karsin, evlenen taraflar arasinda ge¢mise etkili mal rejimi sozlesmesi
yapilabilecegine iliskin goriisler de ileri stiriilmiigtiir!?.

Kisilerin mal rejimi soézlesmesi kurabilmesi icin gereken en Onemli
kosullardan birisi, ayirt etme giicline sahip olmalaridir (m.204). Bununla birlikte,
kisith  ve kiigiiklerin gecerli bir mal rejimi sozlesmesi kurabilmeleri, yasal
temsilcilerinin rizasina tabidir. Bilhassa taraflarin evlenmeden evvel yaptiklart mal
rejimine dair s6zlesmelerde bu durum oldukg¢a 6nem arz etmektedir'. TMK m.11/2
uyarinca evlenme, ergin olamayan sahsi ergin kilar, bu yiizden evlilik birligi i¢inde
kurulan mal rejimi sézlesmelerinde, taraflardan birinin 18 yasinit doldurmamis olmasi
mal rejimi sdzlesmesini gegersiz kilmaz. Ote yandan, kiigiiklerin ve kisithilarin
evlilikten 6nce kurduklari mal rejimi soézlesmelerine yasal temsilcilerinin onay
vermeleri gerekir. Yasa koyucu, TMK m.462/9’daki hiikiimle temyiz kudreti bulunan
kisitlilarin yasal temsilcisinin onayint yeterli gérmeyip vesayet makaminin da

onayinin alinmasi gerektigini diizenlemisgtir!®.

C. Mal Rejimi Tiirleri

Kanun koyucu, eslere birden ¢ok mal rejimi secenegi sunmustur. Bunun
amaci, taraflarin mali hak ve ylikiimliiliiklerini kararlastirirken kendilerinin menfaati
acisindan en uygun mal rejimini segmelerini saglamaktir.

Mal rejimleri, TMK m.202 ve devami hiikiimlerinde yer almis olup, kanun
koyucu, eslere dort farkli tiirde mal rejimi se¢gme imkani vermistir. Bu mal rejimi
tiirlerini; edinilmis mallara katilma rejimi, paylagmali mal ayrilig1 rejimi, mal ayriligi

rejimi, mal ortaklig1 rejimi seklinde ifade etmek olanaklidir!®,

13 Dural, Ogiiz ve Giimiis, 222.

14 Akintiirk ve Ates, 147; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 36-37.
15 Akntiirk ve Ates, 147; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 19.

16 Giimiis, 217; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 30.
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1. Yasal Mal Rejimi Kavram

Taraflar, evlilik birligi stirerken ya da bu birlik kurulmadan evvel bir mal
rejim soOzlesmesi yapabilirler ve TMK’da gosterilen mal rejimlerinden birini
secebilirler. Hatta taraflar, evlenmek amaciyla bagvuru yaptiklar1 sirada yazili
bildirim kosuluyla TMK’da diizenlenen mal rejimlerinden herhangi birini se¢me
hakkina da sahiptirler. Fakat TMK’da ongoriilen mal rejimlerinden higbirini
secmemeleri durumunda esler, yasal mal rejimine tabidirler. Bu kapsamda, m. 202/1
diizenlemesinin, tamamlayic1 bir yedek hukuk kurali oldugu sdylenebilir!”.

Esler, yasada gosterilen bir mal rejimini se¢gmemislerse, kanuni mal rejimi
yani edinilmis mallara katilma rejimine tabi tutulacaklardir. Bu hiikiimler, esler
arasindaki mal rejiminin ne olacagina dair belirsizligi gidermeyi hedeflemistir. Bu
hiikiim, evlenen eslerin bu konuda bilgilerinin olmayabilecegini de dikkate alarak,
hakkaniyet ilkesine uygun ¢oziimler getirmektedir. Fakat, belirtmek gerekir ki,
yirtlirlikkteki TMK’dan Onceki eski Medeni Kanunu’nda esler, kanuni mal rejimi
anlaminda mal ayrilig1 rejimine tabi idi.

Esler, evliligin ilk donemlerinde genellikle mal varliklarinin olmamasi
sebebiyle, bu mal varliklarina iliskin gelecekte ne gibi hak ve yiikiimliiliiklerle
karsilasacaklarint O6ngdremezler. Ayrica evlilik giliven iliskisine dayandigindan
eslerin evlenmeden 6nce mal varligina iligkin konular1 konusmak istememeleri ve
mal rejimi sézlesmesinin noterde yapilma zorunlulugunun getirdigi ekonomik kiilfet
nedeniyle genellikle mal rejimini segmemektedirler. Bunun sonucunda pek ¢ok evli
cift, edinilmis mallara katilma rejimine tabidirler. Bu nedenle bu rejim, yasadaki
diger secimlik mal rejimlerine oranla daha fazla 6nem arz etmektedir ve uygulamada

daha sik karsilagilmaktadir!®.

2. Secimlik Mal Rejimi Kavram
Esler, sahip olduklar1 se¢imlik mal rejimi segme yetkisini (TMK m. 202/2)
TMK m. 203’te diizenlenen ilkeler ve sinirlama cergevesinde kullanirlar. Se¢imlik

mal rejimi, eslerin 6zgiir iradeleriyle belirledikleri ve kural olarak, istediklerinde

17 Bilge Oztan, Aile Hukuku, 6.Bask1, (Ankara: Turhan Kitabevi, 2015), 397; Akintiirk ve Ates, 144.

'8 Omer Ugur Gengcan, Mal Rejimleri Hukuku, 9. Bask1, (Ankara: Yetkin Yayinlari, 2023), 208 vd;
Ahmet M. Kiligoglu, Katki ve Katilma Alacagi, 6. Baski, (Ankara: Turhan Kitabevi, 2016), 56
(Katilma Alacagy).



degistirebildikleri mal rejimidir!®. Yasa koyucu, TMK’da evlilik birliginde mal
rejimlerine iligkin taraflara segenekler sunup bunlardan birini se¢gme olanagi
vermistir. Esler, her biri farkli sonuclar meydana getiren mal rejimlerinden birini
secme hak ve olanagina sahiptir. TMK m. 202/2’ye bakildiginda evlilik birliginin
taraflarinin yasal mal rejimine tabi olma mecburiyetinin olmadigi, bu yiizden yasal
mal rejimine tabi olmama hakkina sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu durumda eslerin
yasal mal rejimini segcmemeye dair bir irade ortaya koymalar1 halinde, TMK
diizenlemelerinde yer alan diger se¢imlik mal rejimlerinden biri esler tarafindan
secilebilir. Eslerin, yasal mal rejimine bagli olmayr istememeleri durumunda,
kurallarim1 kendilerinin belirledikleri bir mal rejimini degil yine yasa koyucunun
ongordiigii, diger tahdidi se¢imlik mal rejimlerinden birini segmeleri gerekir. Yasa
koyucu, mal rejimi hususunda eslere segme hakki tanir iken, eslerin secebilecegi

diger se¢imlik mal rejimlerini de yine kendisi 6ngormiis ve diizenlemistir?®.

a. Mal Ayrihig1 Rejimi

Mal ayriligi rejimi, evlilik birliginde her bir tarafin kendi miilkiyetindeki
mallarinin, sadece o tarafin kendi mali seklinde kabul edilmesi esasina
dayanmaktadir. Miilga Medeni Kanun yiiriirliikteyken mal ayrilig1 rejimi, kanuni mal
rejimi iken, 4271 sayili Tiirk Medeni Kanun ile bu durum degismis ve se¢imlik mal
rejimleri arasinda gosterilmistir. Bu mal rejimi ¢esidinde eslerin ortak miilkiyet
hakkinin oldugu hig¢bir mal yoktur. Bagka bir deyisle, esler tarafindan mal ayrilig1
rejiminin se¢ilmesi durumunda, eslerin her biri gerek evlilik birliginden 6nceki
gerekse evlilik birligi i¢inde kendilerinin edindikleri mallarin tiimii iistiindeki
haklarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir?!.

Mal ayrilig1 rejimi secilmigse, evlilik birliginin sonlanmasi durumunda da
herhangi bir mal paylasimi yapilmayacaktir. Ayrica, bu se¢imlik mal rejiminde
istisnai haller disinda esler, kendilerinin mallar iistiinde istedikleri sekilde tasarruf
yapabilirler. Ornegin aile konutu kabul edilen tasinmazin devri gibi diger esin aile
konutundaki haklarini siirlandiran islemler, sadece malik vasfi olmayan esin onay1

ile yapilabilir. Bununla birlikte, taraflardan birinin talebi lizerine mahkeme karariyla

" Dural, Ogiiz ve Giimis, 220.
>0 Dural, Ogiiz ve Giimiis, 220; Gengcan, 179.
21 Oztan, Aile Hukuku, 559-560; Gengcan 992.



beraber, bu mahkeme kararinda tespit edilmis olan mallar iistiinde gerceklestirilecek
olan tasarruf islemlerinin, malik olmayan esin muvafakatine tabi kilinmasi da
olanaklidir. Sonugta malik sifatina sahip olan es, malik olmayan esin onay1 olmadan,
aile konutu gibi belli mallar istiinde serbest sekilde tasarruf etme yetkisi
bulunmayacaktir. Bu yondeki mahkeme kararlari, ailenin iktisadi varliginin
korunmasina hizmet etmesi ya da evlilik birligi sebebiyle yapilmas1 gereken bir mali

yukiimliligiin icra edilmesi gibi bazi kogullarin bulunmasi gerekir??.

b. Paylasmah Mal Ayrihig1 Rejimi

TMK’ da se¢imlik mal rejimleri arasinda diizenlenen paylasmali mal ayrilig
rejimi, 743 sayili miilga Medeni Kanun’da bulunmamakta idi. Bu mal rejimi,
edinilmis mallara katilma rejiminin bir tiirii seklinde goriilmektedir?®. Yine m. 250
uyarinca paylagmali mal ayrilig1 rejiminde bazi mallar paylagmaya tabi iken bazi
mallar ise paylagsmaya tabi degildir.

Paylagmali mal ayrilig1 rejiminde, eslerin paylasima bagli olan mallar1 kendi
aralarinda esit sekilde paylastirilir. Diger bir deyisle, paylasima tabi olan malda
eslerin her birinin 1/2 oraninda pay1 bulunmaktadir. Bu pay, her bir taraf i¢in bir
hakki gosterir. Bu noktada edinilmis mallara katilma rejiminde bulunmayan bir ilke
ortaya ¢ikmaktadir. Yasal mal rejimi olan edinilmis mallara katilma rejiminde, mal
tasfiyesinden sonra, eslerin tasfiyeye konu olan malda bir alacak hakki bulunurken,
paylasmali mal ayrilig1 rejiminde esler, tasfiyeye konu mal iistiinde ayni bir hak olan
miilkiyet hakkina sahiptirler?*.

Paylagmali mal ayrili§1 rejiminin se¢ildigi evlilik birliklerinde esler, kendi
kisisel mallar1 {istiinde kanunda izin verilen smirlar cergevesinde tasarrufta
bulunabilirler (TMK m.244). Yine TMK m.246/1 uyarinca paylasmali mal ayriligi
rejimi secilmigse, taraflardan her biri, kisisel bor¢lar1 dolayisiyla tiim mal varligiyla
smirsiz sekilde sorumlu tutulacaktir. Fakat esler, evlilik birliginde temsil yetkisini
kullaniyorsa, ti¢iincii sahislar karsisinda miiteselsil bir sorumluluk altina girerler®.

Paylagmali mal ayrilif1 rejiminde mallar tasfiye edilirken, genelde bir ayni

paylasim yontemi uygulanmaktadir. Bu mal rejiminde mal tasfiyesi sirasinda

22 Oztan, Aile Hukuku, 560; Gengcan, 995.

23 Akintiirk ve Ates, 181-182; Gengcan, 1000.

2% Ali Thsan Ozugur, Mal Rejimleri, 8. Baski, (Ankara: Segkin Yayncilik, 2015), 186; Dural, Ogiiz ve
Giimtis, 277.

25 Gengcan, 1002.
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tasfiyeye konu olan mallar, esler arasinda esit sekilde boliiniir. Fakat bazi zamanlarda
mallarin esit olarak boliinmesinin olanakli olmadiginda, —ayni paylagimin miimkiin
olmamasi durumunda- bedel ekleme yontemiyle paylarin esitlenmesi saglanir?®.
TMK m. 253/1’e gore bahse konu bedel belirlenirken de malin tasfiye zamanindaki
degeri temel alinir. Biitiin bunlarla birlikte paylagmali mal ayriliginda, evlilik
birliginin iptal ya da bosanma sonucunda sonlanmasi durumunda, eslere, aile konutu

ve ev egyalari tistiinde ayni hak isteme olanagi da verilmistir?’.

¢. Mal Ortakhgi Rejimi

Mal ortaklig1 rejimi, genel ve simirli mal ortakligi seklinde ikiye ayrilmistir.
Sinirlt mal ortakligi da TMK m. 258 ve 259 kapsaminda ikiye ayrilir. Bunlar;
edinilmis mallarda ortaklik ve diger mal ortakliklar1 bi¢iminde isimlendirilmektedir.
Mal ortaklig1 rejiminde; ortaklik mallar1 ve taraflarin sahsi mallar seklinde iki gesit
mal varlig1 bulunmaktadir. TMK m. 257/1°de genel mal ortaklig1 kabul edildiginde
ortakligin mallari, taraflarin kanunlara gore kisisel mal varliklart ve gelirleri
disindaki mal varliklarindan meydana gelmektedir.

Bunun yaninda, sinirli mal ortakligi rejiminin i¢ine giren edinilmis mallarda
ortaklik rejiminde ortakligin mallari, sadece evlilik birligi icinde edinilmis mallar1 da
icermektedir. Yasa koyucu taraflara, bir mal rejimi sozlesmesini kurarak tespit
edebilecekleri mal varliklarini ortaklik haricinde tutan bir mal ortakligi olusturma
olanagi saglamaktadir ve bu mal ortaklig1 rejimi, diger mal ortakliklar1 seklinde
tanimlanmaktadir?®. Ortakligin haricinde kalabilecek olan mallar; tasinmazlar,
taraflardan birinin geliri, taraflardan birinin bir meslegi veya sanati devam ettirmek
amactyla kullandigi mallar seklinde kanunda diizenlenmistir (TMK m. 259)%°.

Mal ortaklig1 rejiminde, ortaklig1 meydana getiren mallar iistiinde taraflar, el
birligi ile miilkiyet hakkina sahip iken, kendi kisisel mallar1 listiinde ise miilkiyet
hakkina sahiptirler®®. Mal ortaklig1 rejiminde, ortaklik siirerken taraflarin mallar

iistiindeki haklar1 konusunda, ortaklik mallar1 ve sahsi mallar agisindan ikili bir

26 Gengcan, 1006.

27 Sebnem Nebioglu Oner, Aile Konutunun Ozellikleri, Unsurlar;, Koruma Siiresi ve Korunma
Nedenleri, TBBD, 24 (97), (2011), 139.

28 Gengcan, 1027,1028.

2 Pakize Ezgi Akbulut, Edinilmis Mallara Katilma Rejiminde Edinilmis Mallar ile Kisisel Mallar
Ayrimi, Istanbul Universitesi Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2010,14.

30 Gengcan, 1023
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ayrim yapilmistir. Eglerden her biri, yonetim hakkin1 olagan smirlar icinde
kullanmak sartiyla ortakligi farkli yiikiimliiliikler i¢ine sokabilirler. Ortakligin mal
varliklar tistlindeki yonetim hakki, taraflarin her biri tarafindan ortakligin yararina
olacak bi¢imde kullanilabilecektir (TMK m. 262). Bu noktada, olaganiistii halleri
iceren yOnetim islerinin taraflardan yalnizca biri tarafindan yapilmasinin olanakli

olmadigini, taraflarca birlikte yapilmasi gerektigi goriilmektedir®!.

Taraflardan birinin evlilik birligi icinde 6lmesi ya da taraflarin evlilik birligi
stirerken farkli bir mal rejimini se¢meleri neticesinde mal ortaklig1 rejiminin
sonlanmas1 halinde, kural olarak, ortakliga ait mallarin taraflar arasinda esit bir
bicimde paylastirilmast gerektigi TMK’ da diizenlenmistir (TMK m. 276/1). Bu
hiikmiin istisnast TMK m. 277°de getirilmistir. Bu maddeye gore; evlilik birliginin
bir kanuna dayanarak veya mahkeme tarafindan verilen bir karar sonucunda
sonlanmas1 halinde, farkli bir ifadeyle, mal rejiminin evliligin iptali veya bosanma
karariyla son bulmasi durumunda farkli bir uygulama getirilmistir. Bu halde
oncelikle, mal ortaklig1 rejiminde ortaklik mali seklinde kararlastirilmis olan, fakat
edinilmis mallara katilma rejiminde sahsi mallardan kabul edilen mal varliklar1 bahse
konu malin sahibi olan ese geri verilecek daha sonra geriye kalan ortaklik mallar1 ise
aksinin belirlenmemis olmasi1 durumunda esler arasinda esit bir bigimde pay edilir2.

Son olarak, evlilikten once veya evlilik birligi i¢inde edinilmis mallara
katilma rejimi haricinde bir mal rejimi secip sonrasinda bir mal rejimi sdzlesmesi
kurarak edinilmis mallara katilma rejimine geg¢meleri halinde yasal rejimi degil

sozlesmesel mal rejimi giindeme gelecektir?.

3. Olaganiistii Mal Rejimi

Olaganiistii mal rejimi; edinilmis mallara katilma rejimi, mal ortaklig1 rejimi
veya paylasmali mal ayrilig1 rejimlerinden herhangi birinin esler arasinda kurulmasi
halinde bu mal rejimlerinin taraflardan birinin talebi, cebri icra ya da mahkeme

tarafindan verilecek bir kararla mal ayrilig1 rejimine donligmesi neticesinde meydana

31 Akbulut, 15; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 473.
2 Akbulut, 18,
33 Dural, Ogiiz ve Giimiis, 220; Giimiis, Evliligin Genel Hiikiimleri, 218.
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¢ikan bir mal rejimidir3*. Ayrica, TMK m. 206 ve devami maddelerinde diizenlenen
olagantistii mal rejimin aslinda mal ayrilig1 rejimi oldugu anlasilmaktadir.

Taraflarin olaganiistii mal rejimine tabi tutulmasi, bazen mahkeme kararina
dayanirken bazen de bu yonde bir karara gereksinim bulunmamaktadir®®>. TMK m.
206, 209 ve 210°da bu duruma iliskin diizenlemeler bulunmaktadir. Eslerden birinin
talebi ve bu maddede sayilan hakli hallerden birinin bulunmasi (m.206)*¢ halinde
hakim tarafindan karar verilirken, mal ortaklig1 rejiminde olan taraflardan birinin
iflas1 karar1 verilmesi hallerinde kendiliginden (m. 209) mal rejimi mal ayriligina
doniiglir. Yine buna gore, mal ortakligin1 kabul eden taraflardan biri aleyhine icra
takibi yapan alacakli; haciz islemleri gergeklestirirken zarar gérmesi durumunda,
davay iki ese de yoneltmek suretiyle, Aile Mahkemesinden olaganiistii mal rejimi
olan mal ayrilig1 rejimine gegilmesine karar verilmesini talep edebilir (m.210)%7.

Kural olarak, olaganiistii mal rejimine gecilmesi davasmni taraflardan biri
acabilir. Istisnai olarak TMK m. 206’ da, siirekli sekilde ayirt etme giiciinden
mahrum olan esin yasal temsilcisi tarafindan da bu dava acilabilir. Yine davay1 agan
taraf vesayet altinda ise olaganiistli mal rejimine ge¢me istemine dair dava acabilmek
i¢in vesayet makamu tarafindan vasiye izin verilmesi de gerekir (TMK m. 462/8)°8.

Evlilik birliginin; evliligin iptali veya eslerin bosanmasiyla sonlanmas1 ya da
mahkeme tarafindan verilen olaganiistii mal rejimi niteligindeki mal ayrilig1 rejimine
bagli olunmasi karari ile beraber, edinilmis mallara katilma, mal ortakligi ve
paylasmali mal ayrilig1 rejimlerinin dava tarihinden itibaren gecerli olacak bigimde

kendi kendine son buldugu diizenlenmistir (m.225/2, m.247/2, m.271/2)%.

34 Gengcan, 211-212; Akintiirk ve Ates, 148-149; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 84.

35 Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 30; Ahmet M. Kilicoglu, Aile Hukuku, 3. Baski,
(Ankara: Filiz Kitabevi, 2017), 251-252. (Aile Hukuku); Serra Kocar, Olaganiistii Mal Rejimi,
Anadolu Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 5(1) Kastm 2019:157-177.

3¢ Ozugur, 31; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 85.

37 Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 86; Kocar, 170, 171; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu,
Akgiin Toker, 30.

38 Gengcan, 211-212; Y. 2.HD, T.25.04.2007, E.2006/18379, K.2007/6784, https:/sinerjias.com.tr/,
e.t.: 16.04.2024.

39 Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 92; Kocar, 171.
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D. Edinilmis Mallara Katilma Rejimi

1. Genel Olarak

Evliliklerde mal varliklarinin genelde erkeklerin iistiine kayitli olmas1 ve bir
evliligin son bulmasi halinde, kadinin magdur olmasi nedeniyle TMK ile beraber
kanuni mal rejimi olarak edinilmis mallara katilma rejimi diizenlenmistir. Kanun
koyucu burada, ozellikle ¢alismayan kadinlarin evlilik birliginin devamina iliskin
maddi olmayan emeklerinin karsiligini alabilmesini amaclanmis ve hakkaniyet ve
esitlik ilkelerine aykirilik kaldirilmaya calisilmistir.

Esler, evlilik birliginden 6nce veya sonraki donemlere iliskin varliklarinda
yonetim, tasarruf ve taksim kurallarma dair mal rejimi s6zlesmesi yapma hakkina
sahiptirler. Esler bu sozlesmeyi, evlilik birliginden 6nce veya bu birlik devam
ederken noter Oniinde yapabilirler ya da onceden hazirladiklar1 bir sézlesmeyi
noterde onaylatabilirler. Ayrica esler, evlenmek amaciyla resmi islemlere bagvuru
yaptiklar1 sirada evlendirme memuruna yazili bir sézlesme vererek ve yasada yer
alan se¢imlik mal rejimlerinden birisini segerek mal rejimi sézlesmesi kurabilirler.
Bu se¢imlik mal rejimleri; mal ayriligi, mal ortaklig1 veya paylasmali mal ayriligi
rejimleridir. Fakat esler, cogunlukla mal rejimine dair sdézlesme yapmamis
olabilmektedirler. Esleri mal rejimi akdi yapma noktasinda bir zorunluluga tabi
kilmamis, esler sézlesme yapmamislarsa yasal mal rejimi olan edinilmis mallara
katilma rejimine tabi olacaklar1 maddede agik sekilde diizenlenmistir (m. 202)%.

Edinilmis mallara katilma rejimi, mal ayrili1 rejimi ile esleri kisisel mal
varliklarindan kendilerinin yonetmesi ve tasarrufta bulunmasi gibi ortak 6zelliklere
sahip olsa da, mal ayrilif1 rejiminin sonlanmasi halinde diger es kisisel mallar
istiinde bir hak talep edemez iken; edinilmis mallara katilma rejiminde kisisel
mallarda 6teki esin katilma alacagi hakki kanun koyucu tarafindan korunmustur®!.
Edinilmis mal kavrami, esler arasinda mal rejimi slirdiigi miiddetge, eslerden her
birinin karsiligini vererek kazandigi mal varliklarina denilmektedir (m. 219/1).
Maddede gegen “karsiligini vererek elde etmek” kavraminda sadece ekonomik bir
karsilik anlagilmamalidir. Zira bir taraf edinilmis mali, bir emek, fikir veya farkl

manevi bir karsilik verme sonucunda elde etmis olabilir. Bu kapsamda, esler arasinda

40 Zeytin, 77; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 28; Gengcan, 160. .
41 Siikran Sipka, Tiirk Hukukunda Edinilmis Mallara Katilma Rejimi ve Uygulamaya Iliskin Sorunlar,
1.Baskidan Tipki Basim, (Istanbul: Oniki Levha Yayinlari, 2011), 1-2 (Edinilmis Mallar); Zeytin, 77.
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mal rejimi baglamamis iken veya bu rejimin sonlanmasindan sonra eslerin edindigi
mal varliklar1 edinilmis mallardan kabul edilmeyecektir®?.

Edinilmis mallara katilma rejiminde, taraflar birbirlerinin sahsi mallar
iistiinde hak sahibi degildirler. TMK m. 220’de kisisel mal olarak sayilan ilk sey,
sadece taraflardan birinin sahsi kullanimina yarayan esyadir. Ikincisi, mal rejimi
baslarken taraflardan birine ait olan ya da bir tarafin daha sonradan mirasla veya
karsiliksiz kazandirma ile kazandigi malvarligi degerleri de kisisel maldir. Ugiincii
olarak manevi tazminat alacaklari ile sahsi mallar yerine gecen degerler de sahsi mal
kabul edilmistir. Bu maddede de, edinilmis mallara katilma rejiminin ilkelerinden
olan “karsiligini vermeden elde etme” kavraminin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir®.

Bir malin kisisel mal olup olmadigini ispat yiikli, malin kendi miilkiyetinde
oldugunu iddia eden tarafa aittir (m.222/1). Bu ispatin yapilamamas: durumunda o
mal iistiinde her iki es lehine payli miilkiyet hakki olusur. TMK m. 222/3’te de eslere
ait biitlin mal varliklarinin aksi ispatlanincaya kadar edinilmis mal kabul edilecegi
hitkme baglanmistir*,

Edinilmis mallara katilma rejiminin sonlanmasiyla hak kazanacak olan esin
sahip olacagi bu hak, alacak hakki niteligindedir (TMK m. 239/1). Bu alacak hakki,
katilma alacagi bigiminde tanimlanmis olup, hak sahibi olan es acisindan ayni bir hak
degil sahsi bir hak dogurur*. Bu hakki bulunan es, katilma alacagi hakkina
kavusmak amaciyla hukuki yollara basvurabilir. Bununla birlikte, mal rejimi 6liimle
sona ermisse, sag kalan es, 6len esle beraber oturduklar: aile konutunun miilkiyetinin
kendisine verilmesini veya bahse konu aile konutunda kendisi lehine oturma veyahut
intifa hakki kurulmasini edinilmis mallara katilma rejiminden kaynakli katilma
alacagina mahsuben isteyebilir (m.240)%.

Ayrica, eslerin mal rejimi devam ederken ve mal rejimi sonlandiktan sonra da
birbirlerine karsi iyiniyetli olmalar1 ve birbirlerinden mal kagirmamalari

gerekmektedir?’.

42 Nurten Yetik, Bosanma, Anlasmali Bosanma ve Mal Rejimleri, (Ankara: Bilge Yaymevi, 2008),
135; Kilicoglu, Edinilmis Mallar, 23; Gengcan, 284.

43 Akbulut, 33.

4 Kiligoglu, Edinilmis Mallar, 23; Gengcan, 428; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 460; Zafer Zeytin,
Kisisel Mal Niteligindeki -Kapali- Anonim Sirket Payi ile Bedelsiz -Gratis- Payin Yasal Mal
Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, Regesta Ticaret Hukuku Dergisi, (3), 2021: 367-436, 376.

4 Kahigoglu, Edinilmis Mallar, 24; Gengcan, 433; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker,
81.

46 Gengcan, 435; Nebioglu Oner, 144.

47 Yetik, 136.
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Taraflar, kisisel ve edinilmis mal varliklari lizerinde, kanuni sinirlar i¢inde ve
diger esin rizasini ve onayimi almadan yararlanma, tasarruf ve yoOnetim hakkina
sahiptir (TMK m. 223/1). Eslerden her biri, bu tasarruf ve yonetim hakkini kendileri
veya {iciincii kisiler araciligiyla kullanabilirler. Ornegin esler, eser, vekalet veya
hizmet s6zlesmesi yapabilir ve ligiincii kisilere temsil yetkisi verebilirler*. Ancak
TMK m.223/2’de yer alan istisnaya gore, acikca izin verilmedikge, taraflardan biri
diger tarafin rizasi olmaksizin payli miilkiyete konu malda olan pay: iistiinde
tasarrufta bulunamayacaktir. Yine taraflardan birinin digerinin mal varligini azaltmak
amaciyla kasten hareket ederek bir islem bir devir yapmasi halinde bu islemin
olusturdugu zararin degeri edinilmis mallara eklenir (TMK m.229/1)%.

Edinilmis mallara katilma rejimi, eslerin birbirlerine karsi olan bor¢larinin
muaccel olmasimin Oniine gegemeyeceginden, evlilik devam ederken taraflar
birbirlerine yonelik cebri icra islemleri yapabilirler (TMK m.217). Yine evlilik birligi
devam ederken esler arasindaki bor¢lar yoniinden zamanasimint duracaktir (TBK
m.153). Ote yandan, TMK m.216 geregince, her bir es, digerinden mallarin
envanterinin tutulmasini isteme hakkina sahiptir ve bu envanter, mal rejiminin

tasfiyesini kolaylastiracaktir’®. Bu envanterin aksinin kanitlanmasi miimkiindiir.

2. Hakim Olan ilkeler

a. Hak Sahipligi Tlkesi

Edinilmis mallara katilma rejiminde mallar; edinilmis mallar ve kisisel mallar
seklinde ikiye ayrilmaktadir. Edinilmis mallar, hak sahibinin emek veya belli bir
karsilik vererek elde ettigi mallardir (m.219). Yine kisisel mallar m.220’de
gosterilmistir. Kisisel mallar elde edilirken herhangi bir emek harcamayan veya o
mallar elde edilirken karsiligin1 vermemis olan tarafin, bu kisisel mallar iistiinde bir
hakkinin olmadigi diizenlenmistir’!. Ayrica taraflar yine de s6zlesme ile kural mal
rejiminin igerigini, kanuna uygun olacak sekilde degistirebilmektedirler. Bunlar;
arttk deger ve deger atis paylari oranlarimi degistirme (m. 237/1), evlilik icinde

edinilen mallarin kapsamini simirlama (m. 221), miisterek miilkiyet konusunda riza

* Giimiis, Eviiligin Genel Hiikiimleri, 277

49 Gengcan, 398-399; Y. 8. HD E. T. 06.04.2016, 2014/26603, K. 2016/6145, https://sinerjias.com.tr/,
e.t.: 18.04.2024; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 465.

0 Ulug, 277-278; Giimiis, Eviiligin Genel Hiikiimleri, 246; Zeytin, 73; Gengcan, 398.

31 Zeytin, 91; Gengcan, 422-423; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 54.
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aranmaksizin tasarruf yapabilme konusunda anlasma (m. 223/2), borglar (m.226/3)

ve aile konutu (m. 240/1) ve ev esyalarina iliskin diizenlemelerdir.>?

b.Hak Sahipliginin Evlilik Boyunca Edinilen Mallarla Sinirh Olma Tlkesi

Bir malin edinilmis mal olarak kabulii i¢in, evlilik birligi siirerken kazanilmig
olmas1 gerekir. Edinilmis mallara katilma rejiminde, evlilik birliginde taraflarin da
calisma ve emekleri sonucunda kazanilmis olan mallarda esit hakka sahiptirler™. Bu
yiizden, evlilik birligi kurulmadan evvel ve sonlandiktan sonraki bir zaman siirecinde
eslerden birinin edindigi malda, o malin tiiriine bakilmadan diger esin higbir hakki
yoktur. Esler ancak rejim siiresince ve karsiligin1 vererek elde ettikleri malvarlig
degerlerini paylasabilirler.

Evlilik birligi devam ederken, her bir esin elde ettigi mallarin edinilmis mal
olarak tanimlanacagi TMK m.219/1°de diizenlenmistir. Bununla birlikte, m. 220/2’de
evlilik birligi basladiginda eslerden herhangi birinin miilkiyetinde olan mallarin

kisisel mal olarak tanimlanacagi ifade edilmigtir>*.

c.Hak Sahibi Olan Ese Sahsi Hak Taninmasi flkesi

Edinilmis mallara katilma rejiminde hak sahibi olan tarafin sahip oldugu hak,
bir alacak hakkidir. Diger bir deyisle, bu mallar iistiinde es, ayni bir hakka sahip
degildir. Mal rejiminin tasfiyesi ile bor¢lu olan tarafin, bu borcunu nakit ya da ayni
seklinde 6deme hakki oldugu ifade edilmektedir®®. Bu borg katilma alacagi ve deger
artis payindan kaynaklanmakta olup, hak sahibi olan esin hakki alacak hakki olsa da
bor¢lu taraf, bunu nakden veya ayni olarak da ddeyebilir. Bu konuda talep hakki
bor¢lu olan ese taninmistir. Bunun yaninda, mallarin tasfiyesi agamasinda hesaplanan
bir malin miilkiyetine sahip olan es, bu miilkiyet hakkin1 elinde tutmay siirdiirecek,
oteki ese o mal iistiinde bir miilkiyet hakki vermeyecektir®.

Ayrica, tasfiye sirasinda eslerden her birinin miilkiyetinde olan malin
degerinin, hangi ilke ve kurallara gore belirlenecegi bir baska 6nemli husustur. Mal
tasfiyesinde eslerin her birinin miilkiyetinde olan mal ya da mallarin degeri tespit

edilirken mal rejiminin sonlandig1 tarihteki rayi¢c degeri hesap edilecek; bu

32 Gengcan, 410-416.

33 Kaligoglu, Edinilmis Mallar, 23; Gengcan, 419.

3 Kiligoglu, Edinilmis Mallar, 23; Gengcan, 420.

55 Fatih Karamercan, Katki-Deger Artis Pay1 & Katilma Alacagr Davalari, 4. Baski, (Ankara: Seckin
Yayincilik, 2018), 199; Gengcan, 433; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 68.

36 Karamercan, 200-201; Gengcan, 433.
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hesaplamaya dayanarak bor¢lu olan taraf, diger tarafa karsi bu borcunu yerine
getirme yiikiimliiliglinii Gistlenecektir.

Istisna olarak, edinilmis mallara katilma rejiminin yani evlilik birliginin bir
esin 0limiiyle son bulmasi halinde yapilacak olan mal tasfiyesinde sag kalan es; belli
kosullarin mevcut olmasi halinde, alacak hakki yerine gerek aile konutunda gerekse
aile konutundaki esyalarda miilkiyet, oturma ve intifa hakki gibi ayni hak talebinde
bulunabilecektir (m.240). Ayrica TMK m.226/2’de tasfiyeye konu bir mal iizerinde
esler arasinda payli miilkiyetin varlig1 halinde gereken kosullar saglanmigsa (listiin
yarar), eslerden herhangi birinin alacak hakki yerine o malin bdoliinmeksizin
kendisine tevdi edilmesini talep etme hakki yer almistir’”. TMK m. 233’te ise;
eslerden birinin tarimsal bir isletmeye sahip olmasi durumunda her iki tarafin da bu
tarimsal isletmenin kendisine tahsis edilmesi i¢in ayni hak talep edebilecegi
diizenlenmistir’®,

Edinilmis mallara katilma rejimi sonlandiginda, tasfiye siirecinde, eslerin
aksine bir sdzlesmesi yoksa eslerin bu artik deger iizerindeki paylar esit orandadir.
Yasa koyucu, taraflardan her birinin artik degerin yarisina karsilik gelen alacak

haklarini, katilma alacagi olarak tanimlamigtir>®.

d. Sozlesme Serbestisi ilkesi

Sozlesme 6zgiirliigl ilkesi, eslerin hem yasal mal rejimini hem de TMK’ da
yer alan mal rejimlerinden istediklerini segebilecekleri manasina gelir. Bu 6zgiirliik,
simirsiz bir Ozglirlik olmayip taraflara, sadece yasada gosterilmis olan mal
rejimlerinden birisini segme hakki vermektedir. Eslere, kanunda gosterilen mal
rejimini degistirmek istemeleri halinde yasada gosterilen sinirlar dahilinde edinilmis

mallara katilma rejimi yerine bagka bir rejim segme hakki taninmigtir®®,

57 Sipka, Edinilmis Mallar, 176; Gengcan, 435; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 69.

58 Oztan, Aile Hukuku, 458; Gengcan, 436.

9 Kiligoglu, Edinilmis Mallar, 35; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 129;
Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 292.

0 Yetik, 136; Gengcan, 408, 486.
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e.Ispat Kolayhig flkesi

Edinilmis mallara katilma rejiminde, bir malin sahibi oldugunu 6ne siiren
taraf, bunu ispat etmekle miikelleftir (miilkiyet sahipligi karinesi, m.222/1)°!. Bir ege
ait biitlin malvarlig1 aksi ispat edilemiyorsa edinilmis mal olarak kabul edilecektir
(edinilmis mal karinesi m. 222/3). Tasfiyeye konu bir malin eslerden birine ait
oldugu ispatlanamazsa, malin her iki esin payli miilkiyetlerinde oldugu kabul edilir
(payl miilkiyet karinesi m. 222/2). Uzun siiren evliliklerde mal varliklariin hangi
taraf ait oldugunun belirlenmesi ¢ok giigtiir. Envanter tutulmasi bu hususta kolaylik
saglasa da, aksi ispat edilebilir oldugundan bir malvarliginin kisisel mal oldugu her
tiirlii delil ile ispatlanabilecektir®?. TMK m. 222/1°de hak ya da iddiay1 ileri siiren
tarafin bunu ispat etmekle ylikiimli oldugu belirtilmigse de, ispatla ilgili bazi

karineler getirilerek taraflara ispat hususunda bazi kolayliklar taninmaigtir.

f.iyiniyet flkesi

Iyiniyet ilkesi, diiriistlik kuralinmn yer aldizn TMK m. 2’ye gore
belirlenmektedir. Bu maddeye gore, haklar kullanilirken ve borglar yerine getirilirken
herkesin diiriistliik kurallarina uygun davranmasi gerektigini ifade edilmektedir. Yine
taraflar, mal rejimi slirdiigii miiddetce iyiniyetle hareket etmek zorundadirlar. Yasa
koyucu tarafindan iyiniyete iliskin olarak TMK m. 217°de borglu olan tarafin
borcunu yerine getirmesiyle ilgili kolayliklar getiren diizenlemeler getirilmistir. Yine
TMK m. 229’de karsiligi olmadan yapilan veya karsi tarafin katilma alacagi
tutarinda azalmaya yol acan devirlere iliskin diger esin alacak hakkini koruyan
diizenlemeler getirilmistir. Ayrica borglu tarafin katilma alacagi ve deger artis
paytyla ilgili borcunu yerine getirmesine dair kolaylastirict diizenlemeler

bulunmaktadir (m.239/2)%3.

ol Siikran Sipka, Ayga Ozdogan, Yarg:t Kararlar Isiginda Soru ve Cevaplarla Esler Arasindaki
Malvarhg: Davalari, (Istanbul: Oniki Levha Yaynlari, 2017), 175, 421; Kilicoglu, Edinilmis Mallar,
29-30; Gengcan, 424; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 63; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 459.

2 Sipka ve Ozdogan, 421; Gengcan, 424; Sahin Akinci, Edinilmis Mallara Katilma Rejiminin
Tasfiyesinde Karsilasilan Bazi Meseleler ve Coziim Onerileri, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Hukuk Aragtirmalart Dergisi, 22/3, Aralik 2016: 165-190, 171; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 460.

8 Kiligoglu, Edinilmis Mallar, 67.
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3. Edinilmis Mallara Katilma Rejiminin Baslangici

Edinilmis mallara katilma rejimi; eslerin evlilik birligi kurarken ya da evlilik
birligi stirerken onceden kabul ettikleri bir se¢imlik mal rejimi bulunsa da, bundan
vazgecerek edinilmis mallara katilma rejimine gectiklerine iligkin bir sozlesme
imzalamalar ile baglar®®. Taraflar; diizenleme ya da onaylama bigiminde noterde ya
da evlilik bagvurusu esnasinda evlendirme memuruna yazili bir bigimde bildirimde
bulunup mal rejimi sozlesmesi kapsaminda yasada gdosterilen secimlik mal
rejimlerinden herhangi birini se¢me hakkina sahiptirler. Fakat bu se¢im
yapilmamissa esler arasinda yasal rejim olan edinilmis mallara katilma rejimi gegerli
olur (m. 205)%°.

Taraflar, diledikleri bir zaman diliminde mal rejimi soézlesmesi akdederek
yeni bir mal rejimini belirleme veya daha once segtikleri mal rejimi yerine bir bagka
mal rejimini segme hakkina sahiptirlers®.

Daha once belirttigimiz {izere, 4722 sayili Kanun m.10°da eski kanunun
ileriye yonelik etkisi ve yeni kanunun ge¢mise dontik etkili olamayacagi hususlari

ifade edilmistir®’.

4. Mallardan Yararlanma, Mallarin Yonetimi ve Tasarruf

Taraflar, edinilmis mallar {izerindeki yonetim, yararlanma ve tasarruf
haklarin1 kullanirken TMK m. 223/1’deki sinirlar dahilinde hareket etmelidirler.
Fakat hayatin olagan akisi i¢inde bazen eslerin bu madde dahilinde tanimlanan
haklara aykir1 sekilde hareket etmesi olanakli oldugundan, diger tarafin da bu
duruma kars1 bazi énlemler almasi da miimkiindiir. Ornegin bir taraf, edinilmis
mallar istiindeki yOnetim, yararlanma ve tasarruf haklarin1 kullanirken, dikkat ve
Ozen yilikiimliiliigline aykir1 hareketler gosterirse, karsi tarafin evlilik birligine dair
olaganiisti mal rejimi olarak mal ayriligin1 isteme ya da koruyucu tedbirlere
basvurma hakki vardir®®,

Kanun koyucu; edinilmis mallara katilma rejiminde tasarruf, yonetim ve
yararlanma Ozgiirligliniin yasal smurlar ig¢inde kullanilabilecegini belirtmektedir

(TMK m.223). Kanun koyucunun TMK m. 223 kapsamindaki yasal sinirlamalarina;

4 Ozugur, 26; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 453.

6 Kiligoglu, Katilma Alacagi, 56; Gengcan, 284.

% Kiligoglu, Katilma Alacagt, 98; Gengcan 408.

%7 Sipka, Edinilmis Mallar, 81; Ozdamar, Toker, Kays, Yagcioglu, Akgiin Toker, 87-88.
8 Giimiis, Evliligin Genel Hiikiimleri, 277; Gengcan, 397.
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TBK m. 12’deki s6zlesmenin sekliyle ilgili diizenlemeler, m. 26’deki s6zlesmenin
icerigiyle ilgili hikkiimler, m. 27°deki kamu diizenine, hukuka, adaba, ahlaka aykirilik
ile ilgili diizenlemeler, m. 30 ve 39 hiikmiindeki iradeyi sakat kilan hallerle ilgili
diizenlemeler, ornek olarak verilebilir®.

Ayrica aile konutuna iliskin TMK m. 194’teki hiikiim, tasarrufta bulunma
yetkisini kisitlayan m. 199’daki hiikiim, payli miilkiyete dair m. 223’deki hiikiim,
eklenecek degerlere dair m. 229’deki hiikiim, ev esyasi ile aile konutuna dair m.
240’taki hiikkiim aile hukukuna 6zgii yasal sinirlamalara 6rnektir’®, TMK m. 194/1
diizenlemesi uyarinca bir taraf, edinilmis ya da kisisel mal olmas: farki
bulunmaksizin aile konutunu tigiincii bir kisiye devretmesi, kira s6zlesmesinin iptali
veya ipotek gibi ayni bir hak olusturmasi i¢in diger tarafin agik rizasini almaldir.
Yine TMK m.199’a gore taraflardan biri talep ederse, evlilik birliginden kaynaklanan
bir mali yiikiimliiliiglin ifa edilmesi ya da ailenin iktisadi varliklarinin korunmasi
gereken hallerde mal varliklarinda eslerden birinin tasarruf yapmasi, mahkemece
diger esin onay1 koguluna baglanabilir’!.

Bununla birlikte TMK m. 224’te, taraflarin ii¢lincli sahislara karsi borglari
acisindan biitlin mal varliklar1 ile smirsiz bir bigimde sorumlu olacaklari, bu
durumun mal rejimi sézlesmesi ile degistiremeyeceklerine dair emredici bir hiikiim

getirilmigtir’2.,

5. Rejimin Tasfiyesi

a. Edinilmis Mallara Katilma Rejiminin Sona Ermesi

Edinilmis mallara katilma rejimi, TMK m. 225/1°de Ongoriillen dort durumda

sonlanir’’.

9 Oztan, Aile Hukuku, 458; Y1lmaz ve Bozkurt Yasar, 464.

70 Oztan, Aile Hukuku, 458; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 70; Nebioglu Oner,
137; Yi1lmaz ve Bozkurt Yasar, 465.

7! Akintiirk ve Ates, 161; Gengcan, 396; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 468.

2 Giimiis, EVviiligin Genel Hiikiimleri, 282; Sari, 81; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin
Toker, 72.

3 Akbulut, 108; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 79; Ozdamar, Toker, Kays, Yagcioglu, Akgiin
Toker, 75; Gengcan, 511.
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(1) Bir Esin Oliimii

Bir esin 6lmesi durumunda, evlilik birligi sona erdiginden edinilmis mallara
katilma rejimi de kendiliginden sonlanir. Oliim durumunda mal rejiminin sonlanma
an1, oliimiin gergeklestigi andir (TMK m. 225/1)’*. Oliimiin ne zaman meydana
geldigine iligkin tespit, tip bilimi kurallar1 kapsaminda gergeklestirilir’>. Eslerin ayni
zamanda O6lmesi ve hangisinin daha Once 6ldiigiiniin tespiti yapilamamasi halinde
TMK m. 29/2 geregince ikisinin de ayni1 anda 6ldiigii (birlikte 6liim karinesi) kabul
edilir’®>. Bu durumda olen esler birbirlerine miras¢i olamazlar ancak rejimin
tasfiyesinden dogan alacak hakki mirascilara gegtiginden, her iki tarafin mirasgilar
tasfiye ve katilma alacag talebinde bulunabileceklerdir.”’

Taraflardan birinin 6lmesi halinde o6liim anindan baglayarak, edinilmis
mallara katilma rejimi sonlanir ve tasfiye siireci baglar. Tasfiye asamasinda,
hayattaki esin Olen esten bir katilma alacagi acgisindan bir alacak hakkinin olup
olmadig1 veya hayatta kalan esin olen ese katilma alacagi agisindan borglu olup
olmadigina iligkin tespit yapilir. Ayrica, eslerden birinin 6lmesi sonucu edinilmis
mallara katilma rejiminin tasfiyesi ile olen tarafin terekesinin tasfiyesi islemi ayni
anda yapilmamalidir’®. Sag kalan tarafin, 6len tarafin kisisel malvarligi dahil tim
malvarlig1 ilizerinde hem miras hakki hem de evlilik siiresince edinilen malvarlig
tizerinde katilma alacak hakki bulunur.” Sag kalan taraf mirasi reddetmis olsa dahi

alacak hakkini kaybetmez, bu hak mirasgilik sifatina bagh bir hak degildir.°

(2) Baska Bir Mal Rejimine Ge¢cme

Esler, mal rejimi sdzlesmesiyle kanunda yer alan bir mal rejimini se¢meleri

durumunda edinilmis mallara katilma rejimi resen sonlanir (m. 208 ve 225). Mal

74Y. 8. HD. T. 11.04.2011, E. 2010/4114, K.2011/2038, https://karararama.yargitay.gov.tr/, erisim
tarihi: 20.04.2024; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, §0.

75 Sari, 85; Sipka, Edinilmis Mallar, 143.

76 Karamercan, Mal Rejiminin Tasfivesi, 83; Bununla birlikte gaiplik, 6liim karinesi gibi evlilik
birliginin kendiliginden sonlanmasma yol ag¢maz. Gaiplik kararindan sonra evlilik birliginin
sonlandirilmasi i¢in TMK m. 131/3 uyarinca evliligin feshi davasinin acilmasi ve feshe karar
verilmesi gerekir, bkz. Sari, 85; Gengcan, 493.

77 Sipka ve Ozdogan, 525.

8 Kaligoglu, Edinilmis Mallar, 35; Gengcan, 552; Sipka ve Ozdogan, 489.

7 Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 81.

80 Sipka ve Ozdogan, 485; Gengcan, 553.
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rejimi sozlesmesi ile bir mal rejiminin se¢ilmesi halinde, yiiriirliikkteki mal rejimi
sonlanir ve segilen bu mal rejimi uygulanmaya baglanir®!.

Yeni bir mal rejimin kabul edildigi tarih, ayn1 anda evvelki mal rejiminin
sonlanma ve tasfiye tarihi olmaktadir. Hatta taraflar, kendi aralarinda anlagtiklar
takdirde, daha eski bir tarithe gore mallarini tasfiye etme hakkina sahiptirler. Bu
durumda da tasfiye tarihi, taraflarin tasfiyeyi yaptigi tarih olarak kabul edilecektir.
Bunun yapilmasi halinde TMK m. 213, m. 565, {IK m. 227°de kanun koyucu, iigiincii

kisilerin hak ve alacaklarin1 koruyan diizenlemeler koymustur.

(3) Mahkeme Karariyla Evliligin Sona Ermesi

Mahkemece verilen evliligin bosanma veya butlam1 karar1 nedeniyle
sonlanmasiyla®?, edinilmis mallara katilma rejimi dava tarihinden baglayarak sona
erer (m. 225/2). Bosanma davasinin mahkemece reddedilmesi halinde, tasfiye talebi
reddedilmis olur®?.

Taraflar TMK m. 166/3 kapsaminda anlagmali bosanma davasi agmislarsa,
mal rejimi tasfiyesine dair eslerin anlagtigi hususlarin mahkemece uygun bulunmasi
gerekmektedir. Hakim taraflarin menfaatini dikkate alarak, anlagmadaki hususlari
degistirebilir®*

Ote yandan, bosanma davas1 gériiliirken diger esin dliimii halinde, terekenin
acilmasi ve taksimin yapilmasi i¢in bu bosanma davasi bekletici sorun yapilacaktir
(m.181). Bu durumda davaya devam edebilme hakki olan 6len tarafin mirascilari, sag
kalan tarafin kusurunun yonelik tespitine yonelik davaya devam etmek suretiyle, sag
kalan tarafin miras¢iliginin ne olacagini belirleme hakkina sahiptir. Sag kalan es
kusurlu tespit edilse dahi bu durum katilma alacagini etkilemeyecektir. Sayet katilma
alacagina sahipse bunu sonradan agacagi bir davayla isteyebilir®.

Bir evliligin hangi kosullarda gecerli olacagina dair hiikkiimler TMK m. 124
ve devaminda diizenlenmistir. Yine TMK m. 145 ve devam hiikiimlerinde, evliligin

gecerli kabul edilmemesine dair kosullarin kismen veya tamamiyla varlig1 halinde,

81 Sar1, 89; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 94; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin
Toker, 82; Gengcan, 539.

82 Gengcan, 542; Yabanci bir mahkeme tarafindan verilecek olan bir bosanma ya da evliligin iptali
karar, MOHUK m.59 geregince taninmasi ve tenfizi ile hiikiim ifade eder.

8 Y.2.HD. T. 30.03.2006, E. 2006/19537 K. 2006/4500, karar i¢in bkz. Giimiis, Eviiligin Genel
Hiikiimleri, 285.

8 Giimiis, Eviiligin Genel Hiikiimleri, 286.

85 Gengcan, 601; Sipka ve Ozdogan, 522.
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bu evliligin mutlak veya nispi butlanla hiikiimsiiz olacagma dair diizenlemeler
konulmustur. Evliligin butlanina da yalnizca mahkeme karar verebilir (m.156).
Ancak, gerek mutlak butlan gerekse nispi butlan sonucunda mahkeme tarafindan
gecersizligine karar verilmis olan evlilikler, butlan kararina kadar hukuka uygun
evlilikler gibi hiikim ve sonu¢ meydana getireceginden, butlanla hiikiimsiiz olan
evliliklerde de mal rejimine iligkin ilke ve kurallar gegerlidir®e.

Taraflarin birinin actigit bosanma ya da ayrilik davast (TMK m.170)
sonucunda, hakimin ayrilik karari vermesi halinde, evlilik birligi siirer. Fakat
taraflarin miisterek yasami sonlanir. Bu halde yiiriirliikkteki mal rejimi edinilmis
mallara katilma rejimi ise, degisiklik olmayacaktir. Mahkemece verilen ayrilik
karari, mal rejimini sonlandirmaz. Ancak mahkeme, bu evlilikte uygulanan mal
rejimi sozlesmeye dayali se¢imlik mal rejimlerinden biri ise, bu mal rejiminin

kaldirilmasina dava tarihi itibariyle resen karar verebilir®’.

(4) Mal Rejiminin Mahkeme Karariyla Sonlanmasi

Hakl1 bir nedenin varlig1 durumunda taraflardan birinin talebi iistiine, hakim
karariyla var olan rejim, mal ayrilig1 rejimine dontisebilir (m.206/1). Hakimin bu
karar1 vermesi halinde, rejim, dava tarihinden baslayarak mal ayriligina doniisiir.
Hakli sebepler kanunda diizenlenmis olsa da bu sebepler sinirli sayida degildir.
Bazen hakim somut olaydan hareket ederek hakli bir sebebin var olduguna dair bir
kanaate ulagip mal ayrilig1 rejimine gegilmesine karar verebilir.3® Hakim bu karari
verirse TMK m 225/2 uyarinca esler arasindaki var olan mal rejimi, ilgili davanin
acildigi tarihten baslayarak son bulur. Bu durumda taraflar arasinda yiiriirliikkte olan

mal rejimi, yerini mahkemeden ilgili kararin talep edildigi tarih itibariyla olaganiistii

8 Sar1, 92; Gengean, 169; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 104.

87 Sar1, 94-96; Yargitay fiili ayrilikta taraflarin olaganiistii mal rejimine gegmesini yeterli kabul
etmemekte, taraflardan birinin bu konuda bir talebinin olmasi, diger es tarafindan talepte bulunan esin
veya mal ortakliginin menfaatlerinin tehdit altinda olmasim aramaktadir, bkz. Y. 8. HD. T.
09.03.2021, E. 2020/1407, K. 2021/2097, Yargitay fiili ayrilig1 yalniz basina olaganiistii mal rejimine
geemek icin yeterli kabul edilmemistir, https:/sinerjias.com.tr/, e.t.: 10.07.2024; Gengcan, 169, 489;
Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 85.

8 Y. 8. HD. 13.02.2018, 2016/12480 E. — 2018/2048 K., TMK da ki hakli neden sayilan maddelerin
ornekleme yoluyla sayildig1 gozetilerek, davacinin ilk talebi olan mal ayriligina gecis talebi hakkinda
oncelikli olarak karar verilmesi, olusan kanaate gore de tasfiye istegi hakkinda olumlu ya da olumsuz
bir karar vermesidir, bkz. Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 86
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mal rejimi olan mal ayriligi rejimine birakir®®. Ancak tasfiye davasinin agilabilmesi
icin mal ayrihigina gecis kararinin kesinlesmesi beklenir®.

Ote yandan, hakimin miidahalesi bashgini tastyan TMK m. 197/2’ye gore;
ortak hayatin bir sebeple imkansiz hale gelmesi, kisilik haklari, finansal giivence,
eslerin ve aile geciminin kritik sekilde tehlikeye diismesi ya da taraflardan birinin
gecerli bir gerekgesi olmaksizin birlikte yasamaktan sakinmas1 durumunda hakim, bu
hale miidahale edebilmektedir. Ayr1 yasayan eslerden digerine maddi katki, konut ve
evdeki esyalardan faydalanma, mallarin idaresine iligkin onlem alinmasi ve ergin
olmayan cocuga iliskin 6nlemler hususunda talepte bulunulabilir. Bu durumda da,
herhangi bir kusuru olmayan ve birlikte yagamay1 isteyen esin, mal ayrilig1 rejimine
gecilmesini istemesi durumunda; TMK m. 206’daki kosullar uyarinca, ayr1 bir dava

ile hakimden mal rejiminin doniistiiriilmesi istenebilir®!.

(5) Kisisel Mallar ile Edinilmis Mallarin Ayrilmasi ve Tasfiye Siireci

Edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye edilirken taraflarin kisisel mallari ile
edinilmis mallari, mal rejiminin sonlanmasi esnasindaki durumlarma gore ayrilir
(m.228)”2.  Oncelikli olarak her bir es diger este bulunan mallarinin iadesini
isteyecektir’®. Edinilmis mallar ve kisisel mallar kanunda sayilmis olmasina ragmen
bazi hallerde esler, edinilmis mallara katilma mal rejimine iliskin bir akitle bu mal
gruplarindan edinilen mallara dahil olan yani bir meslek icrasindan ya da bir
miiessese faaliyetinden dogan gelirler ile edinilen malvarlig1 degerlerinin kisisel mal
olacagini, kisisel mallardan elde edilen gelirlerin ise edinilmis mal grubuna dahil
olmayacagini kararlastirabilirler (m. 221)°*.

Daha sonra m.229°da gosterilen eklenecek degerler, edinilmis mallara deger
seklinde eklenmektedir. Hatta gerekmesi halinde TMK m. 230’a gore, talep halinde

edinilmis mallarla kisisel mallar arasinda denklestirme yapilabilir. Ekleme ve

denklestirme bir hesaplama yoludur. Denklestirme ile bir esin kendi mal gruplar

% Emre Koroglu, Edinilmis Mallara Katilma Rejimini Sona Erdiren Sebepler ve Bu Mal Rejiminin
Sona Erme Am (TMK md 225), Erciyes Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 11(1) Haziran 2016:
229-251, 245; Akmtiirk ve Ates, 162-163; Karamercan, 264.

90 Kéroglu, 246; Eslerin talep etmeleri halinde mahkemeye bagvurmak kosuluyla 6nceki mal rejimine
donebilirler, (m.208/2), bkz. Kiligoglu, Yenilikler, 212-217; Kiligoglu, Edinilmis Mallar, 38-39;
Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 92.

1 Oztan, 430; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 85; Gengcan, 215-220.

92 Ulug, 1023.

%3 Sipka ve Ozdogan, 89; Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 100.

% Sipka ve Ozdogan, 148; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 379.
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arasindaki deger kaymasi tespit edilir®. Yani ese ait malvarligina iliskin bir borcun
kisisel mallardan m1 yoksa edinilmis mal grubundan m1 karsilandiginin
belirlenmesidir. Bu ekleme ve denklestirme isleminde bulunan tutarlar da dahil
edilerek her esin edinilmis mallar1 toplam degerinden, bu mallara dair borglar
¢ikarilir ve kalan bu miktar artik degerdir (m. 231)%6. Bulunan artik deger ile ilgili
esler arasinda farkli bir oran kararlagtirnlmamigsa, bu deger iizerinde eslerin yari
yarlya esit olan alacak hakki katilma alacagi olacaktir (m. 236)°7.

Edinilmis mallara katilma rejimi, edinilmis mallar ile taraflarin kisisel
mallarimi igerir (m. 218). Taraflarin her bir mal varligi1 degeri, mal gruplarindan biri
ile baglantili kilinmalidir. Bu 6zgiileme yapilirken, mal varligi edinilmesinde hangi
mal varligi daha cok katki yaptiysa, o mal grubuna oOzgiileme yapilir. Sirket
sermayesinin gerek kisisel mallar gerekse edinilmis mallardan 6dendigi durumlarda,
edinilen mal varlig1 degeri agirlikli olarak edinilmesine katki veren mal grubuna ait
olacaktir®®. Ornegin, hisse sahiplerinin sirket kurulusunda birden c¢ok pay alma
olanag var olup, bu durumlarda sunulacagi vaat edilen sermayeyle alinan paylarin
ikame ilkesi uyarinca sermayenin ¢iktigt mal gruplarina dagitilmasi da olanakli
olabilecektir®. Soyle ki, sirketin sermayesi 1.000.000 TL ise, sirket paylarinin her
birinin 1-TL nominal degeri varsa, bir milyon hisse olmus olacak ve bu sermayenin
100.000-TL’si kisisel mallardan karsilanmigsa, yiiz bin pay kisisel mal olacak
digerleri edinilmis mal olarak kabul edilecektir.

Deger artis pay1 alacaginin hesaplanmasi hususunda da, eslerin sahip oldugu
mal gruplar arasinda, mal varligindaki degerin artigina sebep olan karsiliksiz, para
ile dl¢iilebilen esasl katkiy1 yapan ve bu esasl katkinin yapildigi malvarliginin hangi
ese ait, hangi mal grubundan oldugu belirlenmesi gerekmektedir. (TMK m. 227).
Mal rejiminin sona ermesi ile diger esin malvarligina yapilan katki talep
edilebilecektir. Tasfiye ile hesaplanacak, nominal degerini koruyan bir alacaktir ve

katilma alacagindan ayri olarak talep edilmelidir'®,

% Gengcan, 789; Sipka ve Ozdogan, 294; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 126;
Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 277.

% Sari, 131, 132; Ozdamar, Toker, Kays, Yagcioglu, Akgiin Toker, 128; Gengcan, 785.

97 Ozdamar, Toker, Kays, Yagcioglu, Akgiin Toker, 129; Gengcan, 566; Sipka ve Ozdogan, 87.

%8 Zeytin, 110.

% Ali Engin Celebi, Sirketlerde Ortaklik Payr Kazanilmasimin Edinilmis Mallara Katilma Rejiminde
Eslerin Malvarligina Etkisi, TBBD, 133, (2017), 429.

100 Sipka ve Ozdogan, 281; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfivesi, 193; Ozdamar, Toker, Kayis,
Yagcioglu, Akgiin Toker, 122.
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Ayrica katilma alacaginin hesabinda, taraflarin hangi mal varligi degerlerinin
kapsama girecegi, temel olarak, evlilik birliginde bulundugu varsayilan ig boliimiiniin
etkili olup olmadigma gore tespit edilir. Ispat kolaylig1 agisindan kanunda daha énce
de saymis oldugumuz miilkiyeti ispat karinesi, payli miilkiyet karinesi, edinilmis mal
karinesi seklinde ti¢ karine yer almigtir (m.222)!'°!,

Caligmamiz kapsaminda edinilmis mallara katilma rejiminin tasfiye siirecinde
katilma alacaginin tespitine yonelik, hesaplamaya katilan bu degerlere tekrar

deginilecek olup, sirket hisselerinin bu hesaplamalar iizerinden edinilmis mallara

katilma rejiminin tasfiyesi halindeki durumu ii¢lincii boliimde incelenecektir.

6. Edinilmis Mallara Katilma Rejiminin Sonlanmasinin Sonuglar:

Taraflar arasinda gecerli olan mal rejiminin sonlanmasi, mallarin tasfiyesi
siirecine gec¢ilmesi bakimindan olmazsa olmaz bir kosuldur. Ciinkii mallarin
tasfiyesine dair davanin taraflar arasindaki mal rejimi son bulmadan agilmasi

durumunda, tasfiye davasi usulden reddedilir!?2.

Eslerin daha evvel actiklar1 bosanma davasi, olaganiistii nedenlere dayanan
mal ayriligia gecis davasi ile evliligin iptali davasi gibi davalar acildig1 anda mal
rejimi sona ermis olup, bu davalar siirerken mal tasfiyesi davasi da acilmis ise siiren
bu davalarin sonuglanmasi beklenir. Zira edinilmis mallara katilma rejiminin
tasfiyesine dair bir karar verebilmek i¢in siliren davalarla ilgili kesinlesmis kararlarin

bulunmasi gerekir.

Bazen esler actiklar1 bosanma davasi ile birlikte mal rejim tasfiyesini de
istemis olabilirler. Bu durumda objektif dava yigilmasindan séz edilecek olup,
tasfiye davasiyla ilgili aywma karart verilmelidir. Ardindan bosanma davasi
hakkindaki kesinlesmis hiikmiin verilmesi beklenir. Bosanma davasindaki kararin
kesinlesmesinden sonra tasfiye davasi devam edecektir. Ancak bu siire¢ davalarin
uzun sitirmesine yol ag¢maktadir. Bunun yaninda bosanma davast sonucunda
kendisine yoksulluk nafakasi verilen es, tasfiyeden sonra yiiksek miktarda katilma
alacagi kazanarak yoksulluktan ¢ikabilir. Bu esin mal rejimi tasfiyesi kesinlesmesine

kadar olan siirede alacagi yoksulluk nafakasi hakkaniyet ilkesine aykirilik olusturur.

101 Ulug, 468; Gengcan, 424; Sipka ve Ozdogan, 412-428.
1027y, 8. HD. T. 03.02.2016, E 2014/19042, K. 2017/1793, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 15.07.2024.
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Doktrinde tasfiye davasinin bosanma davasi ile birlikte goriilmesi usul ekonomisi
acisindan Onemli oldugu ileri siiriilse de, bosanma davalarinda davanin kabul

edilecegi kesin olmadigindan, bosanma davasinin sonucu beklenmelidir!®?.

Deger artis pay1 alacagi davasinin bosanma davasiyla birlikte ya da bosanma
davasindan sonra agilmast durumunda da ilk olarak bosanma davasi karara
baglanmalidir ve bu karar kesinlesmelidir. Zira deger artis paymna dair alacaklar
tasfiye aninda muaccel olacaktir. Bu davalar birlikte agilmigsa, deger artis pay1
alacagi davasina dair bir ayirma karar1 verilecek ve bosanma davasindaki kararin

kesinlesmesi beklenecektir.

Eslerin kabul ettigi edinilmis mallara katilma rejimin tasfiyesinin yapilmasi
veya farkli sekillerde edinilmis mallara katilma rejiminin sonlanmasi halinde eslerin
katilma alacagi hakki dogar. Baska bir deyisle, mal rejimi tasfiyesi yapilmadan veya
mal rejimi bir nedenle sonlanmadan, katilma alacagi hakki dogmayacaktir (TMK m.
206 ve m. 229). Katilma alacagi hakki yasadan dogan bir hak!®* olmasimnin yani sira
evlilik siirerken beklenen hak seklinde de kabul edilir'®. Beklenen bir haktan soz
edebilmek i¢in; gelecekte gergeklesmesi olasi olan bir alacagin kanuni temeli ile
bor¢lusunun belirli olmast gerekir. Bu hak, evlilik birligi stirerken beklemekte olan
bir hak seklinde kabul edilebilir. Ancak mal rejimi siirerken bu hakkin dogup
dogmayacagi, hakkin miktari, hak sahibine bor¢lu olan kisi ve en 6nemlisi hak sahibi
olan sahis belli degildir. Bor¢lu olan esin alacaklilar: tasfiye siireci tamamlanmadan
tespit edilemeyecek olan bu alacak {izerinden talepte bulunamayacaklardir.
Kanaatimizce de katilma hakki alacagi beklenen bir hak olsa da, bu hak, evlilik
birligi siirerken yani mal rejimi devam ederken dogmayacak olup, mal rejimi

stirerken miktar1 da belli olmayacaktir.

Ayrica katilma alacaginin mal rejimi devam ederken haczi olanakli degil iken
beklenen hakkin, alacak hakkina doniismesiyle haczi olanaklhidir. Bu yiizden

beklenen hak yerine, burada bir beklentiden bahsetmek yerine olacaktir. Sonugta mal

103 Sipka ve Ozdogan, 34; Sipka, Edinilmis Mallar, 164; Topuz 104-105.

104 K aramercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 292.

105 Sipka, Edinilmis Mallar, 161; M. Besir Acabey, Edinilmis Mallara Katilma Rejiminde Mal
Gruplar1 — Ispat Kurallar1 ve Eslerin Payli Miilkiyeti Altindaki Mallara Iliskin Diizenlemeler, Dokuz
Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 9, 2007: 491-534, 493; Sipka ve Aktepe Artik, 436.
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rejimi tasfiyesinin sonlanmasiyla birlikte bu beklenti, katilma alacagi hakkina

doniigiir! %,

Tasfiye gerceklestirilirken hem edinilmis mallarin hem de kisisel mallarin
edinilmis mallara katilma rejiminin sonlandigi andaki durumlarmma gore
degerlendirme gergeklestirilir (m.228). Kisisel mal veya edinilmis mal, mal rejiminin
sonunda yine ait oldugu tarafa gider. Amag, edinilmis mallara katilma rejimi
sonlandiktan sonra bir tarafin sahip oldugu mal {istiinde diger tarafin zararina olacak
islemler gerceklestirilmesini engellemektir. Edinilmis mallara katilma rejiminin
sonlanmasindan sonra elde edilen mallar veya edinilmis bir malin sonraki bir

asamada geldigi durum, mal rejimi tasfiyesinde dikkate alinmayacaktir!'®’.

196 Sar1, 100; Topuz, 105; Sipka ve Aktepe Artik, 434.
107y, 8. HD T. 25.01.2021, E. 2020/1436, K. 2021/403 sayil1 ilaminda mallarin bosanma tarihindeki
durumuna gore tasfiyede dikkate alinacagini belirtmistir, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 15.07.2024.
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IKiNCi BOLUM

SIRKET HISSELERI VE SiRKET HiSSELERININ DEGERLEMESINE

ILISKIN KAVRAMLAR

I. SIRKET HiSSELERINE DAIR KAVRAMLAR

A. Sirket Hissesi Kavrami

Sirket pay1 yani hisse kavrami giindeme geldiginde ticaret hukukundaki
ortaklik tiirlerine bakmak gerekmektedir. Ortakliklar; tiizel kisiligi olan ve olmayan
ortakliklar seklinde ikiye ayrilmaktadir. Tiizel kisiligi olmayan ortaklik ¢esidi; adi
sirket (ortaklik) olup, TBK m. 620 vd. hiikiimlerinde yer almistir. TTK ve 1163 sayil
Kooperatifler Kanunu’nda yer alan ve tiizel kisiligi bulunan ticaret ortakliklari,
anonim, limited, kollektif, komandit ve kooperatiflerdir (TTK m. 124/1, m. 125/1)'%,
Kanunlarda gosterilen bu ortakliklar haricinde, s6zlesmeyle yeni bir tip veya karma
tipte bir ticaret ortaklig1 olusturulamaz.

TTK’da ticaret ortakliklari; kisi ve sermaye ortakliklar1 seklinde iki gesit
olarak gosterilmistir. Kollektif ve komandit ortakliklar, TTK m.124/2’ye gore, kisi
ortakligidir. Bu ortakliklarda ortaklarin kisilikleri onemlidir. Sermaye ortakliklari ise
m.124/2°de diizenlenmis olup, limited, anonim, sermayesi paylara boliinmiis
komandit ortakliklar seklinde kanunda gosterilmistir. Kooperatifler ise gerek sahis,
gerek sermaye, gerekse yalnizca kendilerine has niteliklere sahip oldugundan, bu iki
tiir iginde sayilmamustir'®,

Ticaret ortakliklar1 tiizel kisiligi, ticaret siciline tescille kazanir. Ticaret

ortakliklari, tiizel kisilik kazanmalarindan sonra, kendilerini meydana getiren

108 Oru¢ Hami Sener, Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku Ders Kitabi, (Ankara: Segkin
Yaymncilik, 2017), 107.
199 Sener, Ortakliklar Hukuku, 108.
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sahislardan bagimsiz bir sahis haline gelirler. Yine m. 125/2 uyarinca tiizel kisiler,
TMK m.48 uyarinca haklardan faydalanabilirler ve borg tistlenebilirler!!?.

Pay kavramu, lilkemizde yaygin olarak kurulan ve sirket hissesi denilince akla
gelen anonim ve limited sirketler {izerinden tanimlanmaktadir. TTK m. 335/1°e gére,
anonim sirket, kurucularin, sermayesinin tiimiinii 6demeyi sartsiz vaat ettikleri,
imzalarinin noter tarafindan onaylandig1 esas sozlesmede, anonim sirket kurma
iradelerini agiklamalari ile kurulur'!!. Limited sirket ise, kurucularin, yasaya uygun
sekilde diizenledikleri, sermayenin tiimiinii 6demeyi kosulsuz sekilde iistlendikleri,
imzalarinin noter tarafindan onaylandigi, s6zlesmede limited sirket kurma iradelerini
agiklamalartyla kurulur (m. 585/1)!12,

Sermaye sirketlerinden olan anonim sirketlerin amaglarina ulasabilmesi, vaat
edilen sermayenin girkete konulmasiyla miimkiindiir. Sermaye sirketleri, sermayesi
belli ve paylara boliinmiis olan, borglarindan otiirli sirket tiizel kisiliginin kendi
malvarligiyla sorumlu oldugu ve hisse sahiplerinin yalnizca sirkete vaat ettikleri
sermaye paylariyla sirkete sorumlu olduklar sirket tiiriidiir (m.329)!13.

Pay, ilk olarak sirket sermayesinin belli sayida degere boliinmiis olan bir
pargasi anlamina gelmektedir''*. Ornegin anonim sirkette paylar, ana sdzlesmede
gosterildikten sonra sirkete karsi bolinemez hale gelir. Pay, aym1 zamanda pay
sahipligi mevkiini verir. Ayrica pay, kendisinden kaynaklanan hak ve bor¢larin
kaynagini olusturmaktadir!!>,

Ote yandan, sermaye seklinde sirkete getirilebilecek degerler, gerek anonim
gerekse limited sirketler agisindan TTK’da ayr sekilde gosterilmistir. Bu
diizenlemelere gore her iki sirket tiirline ayni veya nakdi sermaye konulabilir (m.

342, m. 581/1)!1°,

110" Ahmet Fatih Ozkan, “Ticaret Sirketleri”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-
644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul: Seckin Yayincilik, 2023), Cilt I, 69.

1 Fatih Bilgili ve Ertan Demirkap, Sirketler Hukuku Dersleri, 4.Baski, (Bursa: Dora Yayinlari,
2020), 167; Fatih Bilgili ve Ertan Demirkapi, Ticaret Hukuku Bilgisi, 10. Baski, (Bursa: Dora
Yaynlar1 2016), 223 (Ticaret Hukuku).

112 Bilgili ve Demirkapi, 410; Abuzer Kendigelen ve Ismail Kirca, Sirketler Hukuku Cilt 111, 1. Baski,
(Istanbul: Oniki Levha 2022), 9.

13 Hasan Pulasl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 6. Baski, (Ankara: Adalet Yayimnevi, 2020), 520
(Sirketler); Bilgili ve Demirkap1, (Ticaret Hukuku), 224; Bilgili ve Demirkapi1,172.

114 Pulagh, Sirketler, 520; Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku 1, 15.
Basi, (Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2021) (Ortakliklar I), 615.

115 Pulagl, Sirketler, 521; Ali Murat Sevi, Anonim Ortaklikta Paymn Devri, 4. Baski, (Ankara: Segkin
Yayncilik, 2018), 34 (Payin Devri).

116 Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku I, 14. Basi, (istanbul: Vedat
Kitapeilik, 2019), 81-82. (Ortakliklar II).
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Bununla birlikte, anonim sirketler acisindan ayni sermaye olabilecek mal
varligi unsurlar1 TTK m.342/1°de!!’; limited sirketler agisindan ise ayni sermaye

olarak getirilebilecek mal varligi unsurlari TTK m.585/1’de gosterilmigtir!!®.

B. Hisse Senetlerinin Temel Ozellikleri

Anonim ortakliklarda, paylari temsilen pay senetleri ¢ikartilmaktadir. Bu pay
senedi ile ortagin pay hakki sikica birbirine baglidir. Pay senedinde ortak olmaktan
dogan ortaklik haklari, senetten ayri sekilde one siiriillemez ve devredilemez. TTK m.
645 uyarmca hisse senetleri, kiymetli evrak niteligine sahiptir. Pay senetleri, paya
iliskin sahipligi ispatlamak ve paylar iistiindeki hukuki islemleri kolay hale getirmek
amaciyla ¢ikarilir. Yine TTK m. 484/1 geregince anonim ortakliklarda hisse senetleri
nama ya da hamiline diizenlenir!'!®. Ortakligin tescilinden evvel ve sermaye artirimi
kararinin tescil edilmesinden evvel ¢ikarilan paylar, gegersiz olacaktir.

Hamiline yazili senetler, zilyetligin devriyle, nama yazili senetler ise ciro ve
zilyetligin devriyle el degistirir'?°. Ciroyla devir yapilabildiginden, nama yazili hisse
senetleri kanunen emre yazili senetlerdendir. Nama yazili senetlerde devrin, ortakliga
kars1 one stiriilebilmesi, pay defterine kaydedilmesi halinde miimkiindiir. Ortaklikla

iliskilerde sadece pay defterine kayith olan sahis, pay sahibi seklinde kabul edilir!?!.

C. Sirketlerin Malvarhg: Degerleri

Sirketin malvarlig1 degerlerini, sirketin aktifleri ve pasifleri meydana getirir.
Bu malvarlig1 degeri, zaman icinde degiskenlik gosterir. Edinilmis mal sayilacak
olan sirket paymin degeri hesap edilirken, mal rejiminin sonlanma esnasinda sirketin
halihazirdaki malvarliginin belirlenip, bu mal varliginin siirliim degerinin tasfiye

esnasinda hesap edilmesi gerekir!'?2.

7 Bilgili ve Demirkap1, 198; Makbule Ozer, “Edinilmis Mallara Katilma Rejiminin Tasfiyesinde
Sirket Paylar1”, Ufuk Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2019, 14.

118 Ozer, 14; Kendigelen ve Kirca, 269.

119 Bilgili ve Demirkap1, 361; Pulasl, Sirketler, 10; Bilgili ve Demirkapi, (Ticaret Hukuku), 275.

120 Sener, Ortaklvklar Hukuku, 619; Bilgili ve Demirkapi, 364.

121 Sener, Ortaklvklar Hukuku, 619, 620; Bilgili ve Demirkapi, 374.

122 Sar1, 224, 225; Sipka ve Ozdogan, 157.
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Sirket esas sermayesi, belirlenmis bir miktar olup, hisse senedi olmayan ve bu
yiizden hisseleri borsada kote olmayan bir sirket paymnin degeri, sadece sirket

degerleme sistemleri kullanilmasiyla belirlenebilir!23.

D. Sirket Hisse Sahipligi ve Pay Sahipligine Bagh Haklar

Uygulamada sirket hissesi denildiginde anonim sirket ve limited sirketler akla
geldiginden, calismamizda bu iki sirket tiirii ile sinirlt sekilde pay sahipligi ve buna
bagli haklara yer verilecektir. Anonim ve limited sirketlerde pay sahipligine bagh
malvarlig1 haklari; kar payi, tasfiye payi, bedelsiz paylar edinme, kar pay1 avansi
alma, riichan hakki ve hazirlik donemi faizi hakki seklinde ifade edilebilir!?4,
Yargitay'?, sirket hisse sahipligi ve buna bagl haklarla bu haklarin aktif varliklar

seklinde aragtirilmasi gerekliligini ifade etmektedir.

E. Sermaye Getirme Borcu

Ticaret sirketlerinde ortak sermaye koymakla miikelleftir. Bu kapsamda
sermaye getirme edimi, asli edim ylikimliligidir. TTK m.127°de ticaret
sirketlerinde sermaye olarak getirilebilecek seyler, ornekle sayma biciminde
diizenlenmistir (m.127). Bir taahhiit islemi olan ortaklarin sermaye getirme
yukimliligi, ortakliga yoneliktir!'2,

Kanunda aksine diizenleme bulunmadik¢a, para, alacak, kiymetli evrak,
sermaye sirketlerine ait paylar, fikrl miilkiyet haklari, taginir ve tasinmazlar, bunlarin
faydalanma ve kullanma haklari, emek, ticari itibar, devredilebilir elektronik
ortamlar, alanlar, adlar gibi degerler ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilebilir
(m.127/1)1?7,

Yine anonim sirketlerde (m.342/1) ve limited sirketlerde (m.581/1)smirl ayni
bir hak, haciz ve tedbir konulmamis, devredilebilen, fikri miilkiyet haklar ile sanal

ortamlar da dahil mal varligi unsurlart ayni sermaye olarak konulabilir. Ancak

123 Salih Canézii, Anonim Sirketlerde Kar Payinin Tespiti ve Dagitilmasi, (Ankara: Seckin Yayinevi,
2016) 67; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 490.

124 Canézii, 67.

125 Yargitay 8. HD, E.2013/16341, K.2015/1094, T. 20.01.2015, Y. 8 HD, E.2013/23659, K.2015/587,
T.14.1.2015, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 11.08.2024.

126 Sener, Ortaklvklar Hukuku, 118; Bilgili ve Demirkapi, 330.

127 Bilgili ve Demirkap, (Ticaret Hukuku), 185; Ozkan, Ticaret Sirketleri, Cilt 1, 103.
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hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar sermaye

olarak konulamayacaktir!2%,

F. Kar Pay:

Kar pay1 kavrami, TTK (m. 507, 509, 511, 519, 523) ile Sermaye Piyasasi
Kanunu m. 19, 20°de yer alsa da, bu maddelerde kar paymin tanimi yapilmamuistir.
Kar payi, dagitilmasi karar1 aliman kéardan, pay sahipleri ile kara katilanlarin her
birine verilen paydir. Anonim sirkette 6denmis sermaye payi i¢in, dagitilabilir net
donem kar1 ya da serbest yedek akgelerden genel kurulca dagitilmasina karar verilen,
yonetim kurulunca hisse sahiplerine donem sonunda &denmesi gerekli olan karin

129

parcasidir Dagitilabilmesi i¢in bilangcoya bakilarak sirketin kazang¢ saglayip

saglamadigi tespit edilir. Kazang saglamis olmasi halinde, 6nceki senelerden dagitim
amactyla yedek akge ayrilmis olmasi gerekir!°.

Kardan pay alacak sahislar, sadece pay sahiplerinden olusmamaktadir. Buna
gore; intifa hakkiyla da intifa senedi sahipleri'®!, kurucular'3?, yonetim kurulu
tiyeleri'®? ve galisanlar'3* igin kullanilmak amaciyla kardan pay 6denebilir ya da pay
ayrilabilir'®. Esas sozlesmede aksi yonde bir diizenleme yoksa, kar, pay sahibinin
sermaye pay1 i¢in sirkete yaptig1 6demeler ile orantili olarak 6denir!®.

Kar payinda ticari kar ve dagitilabilir kar pay1 kavramlar1 ortaya ¢ikmustir.
Ticari kar, TTK hiikiimleri ile muhasebe ilke ve standartlarina uygun sekilde
hazirlanan ticari bilango neticesinde meydana ¢ikan donem karidir. Ticari kar tespit
edilirken, bilancoyla TTK diizenlemeleri ve muhasebe ilkeleri géz Oniine alinir.
Ticari kar kavraminin TTK’da tanimi yapilmamistir. Ticari kar, ticari bilangoya

bakilarak TTK’ya gore hesaplanan kardir ve kar paymin dagitimina iligkin TTK

128 Ogzer, 18; Pulash, Sirketler, 16; Bilgili ve Demirkap1, (Ticaret Hukuku), 187; Ozkan, Ticaret
Sirketleri, Cilt I, 111-112.

129 Canézii, 159.

130 Bilgili ve Demirkapi, (Ticaret Hukuku), 272; Abdiissamet Y1lmaz, “Kar, Kazang ve Tasfiye Pay1”,
Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul:
Seckin Yayincilik, 2023), Cilt III, 3225; Kerem Celikboya, Anonim Sirketlerde Pay Sahibinin Kar
Payr Hakk, (Istanbul: On Iki Levha Yayncilik, 2021) 146.

131 Kendigelen ve Kirca, 298; Asli Giirbiiz Usluel, Anonim Sirketlerde Pay Sahibinin Kdr Payr Alma
Hakki, (Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 2016), 121 vd.

132 Giirbiiz Usluel, 132; Kendigelen ve Kirca, 298.

133 Giirbiiz Usluel, 138 vd.

134 Giirbiiz Usluel, 153; Bilgili ve Demirkapi, 347.

135 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 798.

136 Bilgili ve Demirkapi, 346; Yilmaz, Kar, Kazang ve Tasfiye Payt, Cilt 111, 3225.
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hiikkiimleri uyarinca net donem kar1 ve yillik kar, ticari kar iizerinden
hesaplanmaktadir!®’.

Dagitilabilir kar pay1 ise m.509/2 uyarinca net donem kar1 ve serbest yedek
akgelerden verilebilir. Serbest yedek akgeler, belli bir amaca matuf olmayan ve yasal
yedek akge vasfinda kabul edilmeyen akcgeler oldugundan, dagitilabilir kar pay1
kapsaminda dagitimi yapilabilir. Bu kér, genel kurulca kar pay1 seklinde dagitilabilir
toplam miktardir. Bu kar, net donem kari, serbest yedek akgeler ve kar dagitimi i¢in
ayrilan yedek akgelerden verilebilir!3®,

Kar dagitimi kar elde edilmeksizin de yapilabilir. Onceki doénem karlarinin
dagitilmayan boliimlerinden, diizenli kar dagitimini temin etmek icin tahsis edilen
yedek akcgelerden ya da belli bir amaci olmayan serbest yedek akgelerden de
verilebilir (m. 509/2, 523/2)!%°, Kar dagitimi, aymn ya da nakit olarak yapilabilecegi
gibi sirketin elinde bulunan esas sermaye paylarinin verilmesi seklinde de
gerceklestirilebilir. Genel kurul hangi yontemle dagitilabilecegi hususunda
serbesttir!?,

Kar paymin dagitiminda temel aliacak bir usul de bulunmaktadir. Ilk olarak
sirketin net donem kar1 belirlenmelidir'*'. Kéar elde edilmesi halinde, bu Kar,
dogrudan hisse sahiplerine dagitilmayacaktir. Karin dagitiminin yapilabilmesi igin,
bilangcoya bakilarak kara geg¢ilmis olmasi zorunlu olup yeterli degildir. Burada
gecmis yillardaki zararlar, vergiye iligskin ylikiimliiliikler, yasal ve istege bagli yedek
akceler ile yasa ve asil sozlesme geregince tahsis edilmesi gereken diger tutarlarin
yillik kdrdan ayrilmasi gerekmektedir!'*?. Tiim bu igslemlerden sonra arta kalan miktar
iistiinden kar payr dagitimi yapilabilir. Kanunda bu sekilde gosterilen siralama

emredici niteliktedir ve esas sozlesmeyle bile bu siralama degistirilemeyecektir!+>,

G. Kér Pay1 Avansi
Kar pay1 avansi, hisse sahiplerine hesap donemi bittiginde dagitilacak kar

paymdan indirilmek iizere, hesap donemi tamamlanmadan gerceklestirilen avans

137 Candzii, 55; Celikboya, 170-171.

138 Giirbiiz Usluel, 14; Hakan Cebi, “Ortaklarin Hak ve Borglar1”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret
Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (istanbul: Seckin Yayncilik, 2023), Cilt IV, 4356.
139 Canézii, 55; Kendigelen ve Kirca, 295; Yilmaz, Kar, Kazang ve Tasfiye Payi, Cilt 111, 3226, 3495;
Celikboya, 174.

140 Cebi, Ortaklarin Hak ve Bor¢lari, Cilt IV, 4359.

141 Celikboya, 167.

142 Celikboya, 157.

143 Candzii, 60; Bilgili ve Demirkapi, 344; Yilmaz, Kar, Kazang ve Tasfiye Pay:, Cilt 111, 3225.
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odemelerdir'**, Kar Payr Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig’de; kér payindan
eksilmek iizere ara donem mali tablolarina gore gerceklesen karlar iistiinden tespit
edilen miktar bi¢giminde ifade edilmistir (Teblig m.4/1 b.c)!'*. Kar pay1 avansinin
hukuki niteligi, gelecekte muaccel olacak olan kar paymin indirilmesi i¢in yapilan;
paya bagl ve yasadan kaynaklanan bir 6n 6deme seklinde ifade edilebilir.

Sirketlerde kar payr dagitilmasi, is yili sonunda hazirlanan bilangoya
bakilarak gerceklestirildiginden, kar payi avansiyla sirket hisselerini faiz kazanci
olan yatirnm araglarina gore cekici kilmak, kisa vadeli yatirnm araglariyla rekabet
etmesi hedeflenmektedir. Kar pay1 avansi dagitimi, biitiin sermaye sirketlerinde
gerceklestirilebilir. Avans dagitimma dair ilkeler, TTK m. 509/1 b.3 uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kanunu diizenlemelerine bagli olan ve olmayan sermaye sirketleri
agisindan ayri tebliglerde yer almigtir!4S.

Gelecekte kar payr alacagindan indirilmek {lizere gerceklestirilen bir 6deme
oldugu dikkate alindiginda, kar payr avansi, paya bagli hukuki bir semeredir.
Dolayistyla, pay, kisisel mal olsa bile, kar pay1 avansi kigisel malin geliri niteliginde

olacagindan, kar pay1 avansi edinilmis mal seklinde tanimlanacaktir!'4’.

H. Hazirhk Donemi Faizi

Anonim sirkette, kural olarak, sermaye amaciyla faiz 6denmemektedir (m.
509/1). Bu yasak, hisse sahiplerinin alacakli sifatiyla degil, sirket mal varligina
katilan sahis seklinde tanimlanmasina ve bu yiizden sadece olusan kardan
faydalanabilmelerine, ancak getirdikleri sermayeyi iade talep edememelerine

dayanmaktadir!'#8

. Yasa koyucu, anonim sirketlere katiliminmi 6zendirmek i¢in bu
yasaga sinirli bir istisna getirmis'#’, esas sozlesmede yer almasi durumunda,
isletmenin tam bir bigimde faaliyete gegecegi siireye kadar ve bu siireyle kisith

olmak iizere hazirlik donemi faizi 6denebilecegi hikkmii getirmistir (TTK m. 510/1).

144 Canézii, 47; Cebi, Ortaklarin Hak ve Bor¢lari, Cilt IV, 4359.

145 Kar Pay1 Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig (R.G. 09.08.2012, S. 28379)

146 Kar Pay1 Tebligi (1I-19.1) (R.G. 23.01.2014, S. 28891).

147 Giirbiiz Usluel, 191.

148 Kendigelen ve Kirca, 299; Bilgili ve Demirkapi, 349; Mehmet Bahtiyar, Ortakitklar Hukuku, 12.
Bas, (Istanbul: Beta Basim, 2017), 299; Yilmaz, Kar, Kazang ve Tasfiye Payt, Cilt 111, 3263-3264.

149 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortaklikiar II, 7, Kendigelen ve Kirca, 299; Ali Murat Sevi, Anonim
Ortaklikta Sermayenin Olusturulmast ve Pay Sahiplerine lade Edilmesi Yasagi, (Istanbul: Seckin
Yayincilik, 2013), 494 (Sermayenin ladesi Yasagi); Sinan Sarikaya, “Hazirlik Dénemi Faizi”,
Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul:
Seckin Yaymcilik, 2023), Cilt 111, 3291.
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Hazirlik devresi kavrami ile amaglanan sirketin yap1 insaati gibi uzun siireli

bir igletme yatirimima girismesi halidir!>°

. Hazirlik dénemi faiziyle, bu yatirim
doneminde sirketin kar kazanmasi genelde olanakli olmadigindan, kar pay1 dagitimi
yapilmamasinin  pay sahipleri bakimindan olumsuz etkisinin kaldirilmasi
hedeflenmektedir. Bu yiizden, hazirlik donemi faizi yalnizca isletme tam bir bigimde

151

faaliyet yapincaya kadar Odenebilir’>'. Kanun lafzinda gegen isletmenin tam bir

bicimde faaliyete baglamasi ifadesi, esas sozlesmede iist sinir olarak kabul edilerek,
kesin bir tarih belirlenmelidir!*2.

Doktrinde hazirlik dénemi faizinin hukuki niteliginin; ger¢ek manada faiz
olmadigindan pay sahibinin yaptig1 sermaye yatiriminin karsiligi niteliginde, kar
dagitim karar1 alindiktan sonra meydana gelen kar payi alacagi gibi alacak hakki

oldugu kabul gérmektedir!>?

. Pay sahibi bakimindan ise hazirlik donemi faizi;
hazirlik doneminde 6denemeyecek kar paylarinin karsilifinda, ekonomik bakimdan
kar pay1 yerine belli bir siire 6denecek ve sirkete katilimdan kaynaklanan bir semere

vasfindadir!’>*

. Dolayisiyla, hazirlik donemi faizi, sirket pay1 sahsi mal olsa dahi;
sahst malin kazanci vasfiyla edinilmis maldir.

Limited sirketler agisindan da faiz yasagi olmasa da, TTK m. 609’a gore,
sirket sozlesmesiyle hazirlik donemi faizi verilmesi hiikmii getirilebilir'®>. Bu
durumda TTK m. 609 uyarinca anonim sirketlere dair diizenlemeler (TTK m.510)

kiyasen limited sirketler agisindan da gecerlidir.

I. Hisse Senetlerinde Baglam Kurallar

Baglam kurallari; ortaklik esas sdzlesmesinde bulunan ve nama yazili hisse
senetlerinin  devredilmesini  smirlayan hiikiimlerdir. Baglam, ortaklik ana
sozlesmesiyle konulabilecegi gibi sonradan da ana sozlesme degisikligiyle yasanin
ongordiigii toplant1 ve karar oranina gore gerceklestirilebilir. Baglam kurallari, nama

yazili senetler, ¢iplak paylar ve ilmiihaberler agisindan giindeme gelebilir. Hamiline

150 Sevi, Sermayenin ladesi Yasagi, 494; Sarikaya, Hazirlik Dénemi Faizi, Cilt 111, 3290.

151 Sevi, Sermayenin ladesi Yasagi, 494; Bilgili ve Demirkapi, (Ticaret Hukuku), 273.

152 Sarikaya, Hazirlik Dénemi Faizi, Cilt 111, 3292.

153 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 1I, 7-8; Candzii, 44; Bilgili ve Demirkapi, 349; Sarikaya,
Hazirlik Dénemi Faizi, Cilt 111, 3289.

154 Abuzer Kendigelen, Anonim Ortakhik Pay: Uzerinde Intifa Hakki, (Istanbul: Beta Basim, 1994),
152; Sarikaya, Hazirlik Donemi Faizi, Cilt 111, 3297.

155 Sevi, Sermayenin ladesi Yasagi, 494; Kendigelen ve Kirca, 299.
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hisse senetleri agisindan baglam kurallar1 konulamayacaktir'>®, Bu senet sahipleri,
bunlar1 kayitsiz ve kosulsuz sekilde serbest sekilde devredebilmek amaciyla
kazanilmig hakka sahiptir. Baglam kurali konulmussa, bu kurallar gegerli

olmayacaktir!>’

. Devredilebilirligi yasa veya esas sozlesme ile smirlanmig olan bu
cesit senetler, bagli nama yazili pay senetleri seklinde adlandirilir.

TTK m. 491°de yasadan kaynaklanan baglam kurali yer almistir. Bu hiikiim
uyarinca; tutari tiimiiyle 6denmemis olan nama yazili paylar, sadece sirketin onayiyla
devir edilebilir. Fakat devir, miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi
diizenlemeleri ya da icra yoluyla yapiliyorsa ortaklik onayma gerek

bulunmamaktadir!>®

. Yasada yer alan bu durumlarda kazanim durumunda m. 493/4
uyarinca ortaklik, bahse konu borsaya kote edilmemis bu paylar1 gercek degerinden
devralmay1 dnerebilmektedir. Bu halde ortaklik, devre muvafakat vermeyebilir.

Tutar1 tlimiiyle 6denmemis nama yazili paylarin sadece ortakligin onayiyla
devredilebilmesinin sebebi; 6deme giicli bulunmayan sahislarin pay sahibi olmasin
engellemektir. Bu ortaklik, sermayeyi korumak amaciyla gergeklestirilir'>®. Sirket,
devralan kisinin 6deme yapma kabiliyetinde siiphe bulunmasi ve devralan sirketin
istedigi teminat1 vermemisse onay vermeyebilir (m. 491/2)'6°,

Sozlesmeyle konulan baglam kurallar1i (m. 492) etkisini, 6zellikle borsada
islem gormeyen nama yazili senetlerin devri (m. 494) bakimindan, sirketin devre

161 Bu baglam kurallar1 birtakim hallerde

onay vermemesi yoniiyle gosterecektir
etkisini yitirmektedir. Doktrinde genel kabul, evlilik birligi icinde yapilan mal rejimi
degisikliginin baglam kurallarim etkisizlestirecegi yoniindedir'®?. Ortaklik tasfiye
sathasinda ise, devre dair kisitlamalar ortadan kalkmaktadir (m. 492/3). Isletme
konusunun tiimiiyle degistirilmesi ya da imtiyazli pay meydana getirilmesi

hususlarindaki genel kurul kararima olumsuz oy vermis olan nama yazili hisse

156 Tamer Bozkurt, Anonim Sirketlerde Pay Devrinin Simirlandiriimasi, (On ki Levha Yaymcilik,
2016) 46-47; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 482.

157 Aysel Cetinkaya Uyar, “Menkul Kiymetler”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md.
124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul: Seckin Yayincilik, 2023), Cilt I1I, 3051; Bozkurt, 46.
158 Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3062; Bozkurt, 17, 18; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 485.
159 Sener, Ortakliklar Hukuku, 620; Bilgili ve Demirkapi, 366; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler,
Cilt IT1I, 3062; Bozkurt, 21; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 481.

160 poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakitklar I, 619; Bilgili ve Demirkapi, (Ticaret Hukuku), 275-278;
Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3063; Zehra Yaman, Mal Rejimi Hiikiimleri Kapsaminda
Bagli Nama Yazili Paylarin iktisabi ve Evlilik Birligi Igerisinde Mal Rejimi Degisikligiyle Bagli
Nama Yazili Paylarin iktisabinda Baglamin Etkisini Yitirip Yitirmedigi Sorunu, Kurklareli
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 2/2, Aralik 2024: 459-490, 462.

161 Bozkurt, 15; Yaman, 464; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi,403.
162 Yaman, bkz. 482 vd.
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sahipleri, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde kararin yaymindan baglayarak 6 aylik
stirede paylarin devredilebilirligine iliskin sinirlamalara tabi degillerdir. Bu noktada
sOzlesmeye dayanan baglam kuralinin etkisiz hale geldigi goriilmektedir. Kanuni

baglam bu halde etkisiz hale gelmez (m. 491) 63,

I. Gecmis Y1l Zararlan

Gergek zarar, sermaye sirketlerinde ortaklik sermayesini dogrudan azaltan
zararlardir. Gergek olmayan zarar ise, yasal ve istege bagli yedek akgelerle
giderilmesi olanakli iken, daha sonraki seneye gegen zarardir. Net donem kar1 i¢inde
geemis sene zarari yoktur. Gegmis sene zararlarinin yedek akcelerden édenmesinin
olanakli olup olmadig1 hususu yasada veya yasanin gerek¢esinde bulunmamaktadir.
Yine yasada ortakligin ge¢mis sene zararlarimin hesap donemi karmmdan mahsup

edilecegine iligkin bir hiikiim de bulunmamaktadir!¢?,

J.Yedek Akgeler

Yedek akgeler, sirketlerin elde ettikleri cesitli gelirlerini hisse sahiplerine
dagitimi yapilmayarak yasa, sozlesme ve genel kurul kararma istinaden elde
tuttuklari, sermayeyi gegen malvarliklaridir!®.

Yasal yedek akceler ve ana sOzlesmede yer alan ihtiyari yedek akgeler
ayrilmadig siirece, hisse sahiplerine verilecek kar pay1 da tespit edilemez (m. 523/1).
Yillik karin yiizde 5’1, 6denmis sermayenin ise yiizde 20’sine varincaya kadar yasal
yedek akgeye tahsis edilir (m. 519/1)'%. Yasada gosterilen bu orana varildiktan sonra
da yeni hisselerin ¢ikarilmasi, bu yiizden olusan primin, ¢ikarma giderleri, itfa, ve
hayir 6demeleri amaciyla kullanilmamis olan boliimii, 1skat nedeniyle iptal edilen
hisse senetlerinin bedeli i¢in 6denmis olan tutardan, bunlarin yerine verilecektir.

Yeni senetlerin ¢ikarilma giderleri diisiildiikten sonra artan boliimi, hisse sahiplerine

ylizde 5 oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak sahislara dagitimi

163 Sener, Ortaklvklar Hukuku, 623; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3070; Bozkurt, 42.

164 Candzii, 61.

165 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 1I, 322; H. Giizin Ugisik ve Aydin Celik, Anonim
Ortakhikta Finansal Tablolar Yedek Akgeler ve Kar Dagitimi, (Istanbul: On iki Levha Yaymcilik,
2018), 183; Giiven Sayilgan ve Kemal Senocak, “Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler”,
Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul:
Seckin Yayincilik, 2023), Cilt III, 3455; Celikboya, 177-178.

166 Bilgili ve Demirkapi, 347; Soner Altas, Yedek Akce Ayrimi ve Kullamimi, (Istanbul: Vedat
Kitapcilik, 2010), 7; Ucisik ve Celik, 184.
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yapilacak olan toplam miktarin yiizde 10’u kanuni yedek akgeye ilave edilir (m.
519/2). Yasal yedek akgenin, sermayenin ya da c¢ikarilmis sermayenin yarisini
gecmemesi halinde, yalnizca zararlarin kapatilmasi, kotii mali durumlarda isletmeyi
acik tutma ya da issizligi onleme ve neticelerini azaltmaya elverisli tedbirler alinmasi
i¢in kullanilabilmesi miimkiindiir (m. 519/3).

Anonim sirketler, yasal ve istege bagl yedek akg¢eyi ayirmakla ylikiimliidiir.
Bunun nedeni, tiizel kisi tacirin 6ngoriilii is insan1 gibi davranma yiikiimliiliigtidiir.
Bu sirketler, ticari rizikolara karsi tedbirli olma amaciyla kar ettikleri senelerde

yedek akge ayirmakla miikelleftir'®’.

Ayn1 zamanda yedek akce, gelecekte
gerceklesebilecek zararlari gidermek, umulan ve umulmayan kayip ve giderleri
tazmin etmek, isletmenin devami ve gelisimi ile siirekli kar dagitimi saglamak igin
gelirlerden alikonularak ayrilan degerlerdir!®s.

Yedek akge, ortakligin asil sermayesini gecen saf mal varligidir ve
sermayenin korunmasi, gili¢lendirilmesi ve diizenli kar dagitimi seklinde ii¢ isleve
sahiptir. Bu nedenle yedek akge, esas sermayenin 6denmis boliimiiyle birlikte
bilangonun pasif kisminda yer alir'¢’.

Sirket, ana s6zlesmede hiikiim varsa bu hiikiim kapsaminda, ana sézlesmede
diizenleme bulunmuyorsa genel kurul karariyla, iyiniyet kurallarina uygun olma
sartiyla ve TTK m. 521’in izin verdigi oranda, kar1 dagitmamak suretiyle daha fazla
yedek akge tahsis edebilir. Oz sermaye degeri hesap edilirken, mali borglarin piyasa
degerinin hesap edilerek sirket degerinden azaltilmasi gerekir. Fakat uygulamada
hesaplama  giigliigii =~ bulundugundan  bilancoda gosterilen  miktarlar

kullanilmaktadir!7°.

K. Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler

Vergi ve benzeri ylikiimliiliikklerin donem karindan eksiltilmesi gerektigi
doktrinde kabul edilmektedir!’!. Kurumlar Vergisi Kanunu m. 1/1’e gore, sermaye
sirketleri, kooperatifler, is ortakliklari; gelirleri sebebiyle kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlar vergisi, bu yiikiimlilerin bir hesap donemi igerisinde

kazandiklar1 safi kurum kazanci istiinden hesap edilir (KVK m. 6/1). Sirketlerin

167 Candzii, 65.

168 Ucisik ve Celik, 187; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111,
3452; Celikboya, 180.

169 Canézii, 66-67; Ucisik ve Celik, 184.

170 Reha Cirak, Sirket Degerleme Yontemleri, (Ankara: Segkin Yayinevi, 2018), 163.

17 Candazii, 63; Celikboya, 157.
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kazanglarindan kurumlar vergisi alinmasi, aynmi gelir sebebiyle, sirket hissesi
sahibinden gelir vergisi alindigindan, kar dagittimin1 6nleyen bir ¢ifte vergilendirme
olusturmaktadir. Bu yiizden, sirketlerin peceleme olarak adlandirilan bir yontemle,
sirket ortaklarmma fazla ticret 6demesi yapmis oldugunu belirterek, kar adiyla
dagitmadigir miktari, gider unsuru seklinde mali tabloya yazmaktadir. Bu yiizden
goriintisteki islem, 6zel hukuk agisindan gecerlidir ve vergi idaresi haricinde herkes
acisindan sonu¢ dogurmaktadir. Ancak bu islem, vergi hukuku agisindan
gegersizdir!'72,

Peceleme islemi ile ¢ok uzun yillar kar dagitim1 yapmayan aile sirketleri
oldugu goriilse de, bu sirketlerin mali tablolarina ayrintili bakilarak, gelir durumlar
ile sirket hisse sahibinin olagan yasamina uygun giderinin tespiti miimkiindiir. Mali
tablo ile arastirmayla aradaki farkin belirlenmesi ve bu sekilde katilma alacaginin en
isabetli miktartyla belirlenmesi, mal rejimi tasfiyesinde 6nem arz edecektir. Bununla
birlikte, sirket bilancosunda yer alan miktarlar briit olup, katilma alacagi

belirlenirken gelir dnce net gelire indirilir ve bu miktar tasfiyeye konu edilir'73.

L. Sermaye Artirimi

Sermaye artirnmi, ana soOzlesmede yer alan sabit sermaye miktariin
artirlmas1 anlamina gelmektedir. Sermaye artirimi, yeni pay ve pay senedi
diizenlenerek, var olan hisselerin ve hisse senetlerinin itibari degeri yiikseltilerek

gerceklestirilebilir. Dolayisiyla sermaye artirimi, i¢ ve dis kaynaklardan yapilabilir.

1.i¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Ic kaynak kullanilarak sermaye artirnmi, yedek akgelerin veya yeniden
degerleme veyahut satis neticesinde acik yedek akceye dontisen gizli yedek
akgelerin, ertesi seneye aktarilmig karin ya da dagitilmasma daha karar verilmemis
son sene karinin ana sermayeye eklenerek sermayenin artirilmasidir. Bu tiir
artinmda, sermaye sirketinin mal varligi, esas sermayeye ilave edilir ve esas
sermayenin artirtlmasma yardimci olur. Baska bir deyisle, sermaye artirimi, ig
kaynaklardan var olan paylarin itibari degerleri ylikseltilerek (bedelsiz/gratis

yiikseltme) ya da yeni paylar ¢ikarilarak (gratis/bedelsiz pay) yapilir. Bu iki halde de

172 Candzii, 64.
173 Candzii, 64.
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pay sahipleri bir bedel 6demeyeceklerdir'’®. Artinm karari ve esas sozlesme
degisikliginin tesciliyle beraber, var olan hisse sahipleri, hisselerinin sermayeye
nispetine gore yeni bedelsiz paylar1 resen kazanirlar (m.462/3). i¢ kaynaklar, TTK
m.462/1°de smirlt sayida diizenlenmis olup, bu maddenin gerekg¢esinde fon seklinde
yeniden degerleme, istirak ve tasinmaz satig bedeli ile enflasyon fonu olarak
say1lmistir.

Sermaye sirketinin kari, esas sermaye rakamina oranlanmak suretiyle hesap
edilir. Sirketin i¢ kaynaklar1 yiiksek ise, ana sermaye artirimi yapilmamasi halinde
ana sermaye diisiikk kalacak, kar oranmi yliksek goriinecektir. Bu durumda sermaye
artimiyla sirketin kar oranmi diigiiriilmektedir. Bunun yaninda paydaslara verilen kar
miktar1 degismeyecek ve zarar da olusmayacaktir. Bu sermaye artirimi tiird,
ortakligin sayginligini ve giivenilirligini artiran bir iglemdir!’>.

TTK m. 583/5’e gore, limited sirketlerde de sermaye koyma ediminin serbest
sekilde kullanilabilecek 6zkaynaklarin esas sermayeye doniistiiriilerek 6denebilecegi

hiikmii getirildiginden, i¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yapilabilir!7®,

2. D1s Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Dis kaynaklardan sermaye artirimi, sirketi biiylitme, teknolojik yenileme,
isletme devralma, borclar1 6deme, ekonomik olmayan kredileri 6deme, birlesme ya
da bolinmeyle devralma gibi farkli sebeplerle yapilir. Banka kredileri pahali ve
genelde kisa vadeli oldugundan, sermaye artirarak dis kaynaklardan finansman
temini daha faydali olmaktadir!”’.

Dis kaynaklardan sermaye artirrminda birtakim 6n sartlar vardir. Artirim igin,
kural olarak, 6nceden taahhiit edilmis hisselerin nakdi tutarlariin tiimiiyle 6denmesi
gerekir'’® (m. 456/1; SePK m. 18/3). Bu kosul, yalnizca dis kaynaklardan sermaye
artinminda giindeme gelmektedir'”. Ayrica, sirketin mal varhiginda mevzuatin

sermayeye ilave edilmesine izin verdigi fonlar olmamalidir. Diger bir ifadeyle, bu tiir

174 Erdogan Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirumi, (Istanbul, On iki Levha Yayincilik,
2018), 19.

175 Karamercan, 764.

176 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 11, 563; Bilgili ve Demirkapu, 417.

177 Oru¢ Hami Sener, Yargitay Kararlar: Isiginda Limited Ortakliklar Hukuku, (Ankara, Segkin
Yayncilik, 2017), 203 (Limited); Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, 14.

178 Sener, Limited, s. 204; Moroglu, 45; Yasar Can Goksoy, “Esas Sozlesmenin Degistirilmesi”,
Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul:
Seckin Yaymcilik, 2023), Cilt 111, 2702.

179 Moroglu, 45; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 241-242; Goksoy, Esas Sozlesmenin
Degistirilmesi, Cilt 111, 2703.
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fonlar olmasi halinde, ilk olarak bu fonlar sermayeye doniistiiriilmelidir (TTK m.
462/3).

D1s kaynaklardan sermaye artirimi; yeni hisseler ¢ikarilmak veya var olan
hisselerin itibari degerleri arttirllmak suretiyle gerceklestirilebilir. Sermaye artirimu,
genel kurulun gorev ve yetkisindedir. Yeni paylar ¢ikarilarak sermaye artirimi igin,
esas soOzlesmede nisaplart ylikselten aksi bir hiikkiim bulunmuyorsa, m.421/1
geregince sirket sermayesinin en az yarisinin temsil olundugu genel kurulda,
toplantida var olan oylarin ¢ogunluguyla karar alinir.

Baz1 hallerde, ortagin sirkete bor¢ para verdigine iliskin sirket kayitlara denk
gelinmektedir. Sermaye artirilmasina iligkin bir islem yapilmadan ortak tarafindan
sirkete tevdi edilen bor¢ seklinde gosterilen bu kayitlarin niteligi, ortiilii sermaye
artirimi olmasidir'®. Bu ylizden, pay degerlemesi yapilir iken, bu miktarlar, sermaye
artirimi seklinde kabul edilmeli ve ortaga ait payin degeri buna gore belirlenmelidir.
Ortak, bu paray1 sirkete bor¢ vermemisse esin edinilmis mali olarak artik deger
hesabina dogrudan girecek miktar, sirkete bor¢ verilerek sermaye artirimi da
yapilmaz ise esin katilma alacagini azaltan ortiilii bir isleme dontisebilir!8!.

Limited sirketlerde yalnizca esas sermaye sistemi olabilir'®2, Buna goére her
iki kaynaktan sermaye artirimi; yeni hisseler ¢ikarilmasi ya da var olan paylarin

)83, Anonim

itibari degerlerinin yiikseltilmesi ile yapilabilir (TTK m. 590/1
sirketlerden farkli olarak, m. 462/3 geregince, sirkette kanunun sermayeye ilave
edilmesine miisaade ettigi fonlarin varligi halinde, bu fonlar kullanilmadan dig
kaynaklardan sermaye artirnmi yapilamayacagi kurali, limited sirketler agisindan
uygulanmaz!84,

Yargitay bu ayrimlara deginmemekle birlikte, sirketlere yapilan yatirimlarin
kaynaginin kir olup olmadiginin arastirilmasi gerektigine karar vermektedir!®s.

Yargitay’a gore, karin sirkette yatirim amacl kullanilmasi halinde, bu tutarlarin mal

139 Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, 17-20.

181 Karamercan, 763-764.

132 Bahtiyar, 353.

133 Bahtiyar, 469.

184 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 563; Burcak Tatli, “Sirket Sozlesmesinin
Degistirilmesi”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal
Senocak, (Istanbul: Seckin Yayincilik, 2023), Cilt IV, 4251.

135 YHGK E. 2020/453 K. 2021/889 T. 01.07.2021, (https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 27.09.2024); Y. 2.
HD E. 2021/5618 K. 2021/7414 T. 20.10.2021, (https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 27.09.2024); Y 8. HD E.
2016/20438 K. 2019/1069 T. 06.02.2019, (https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 27.09.2024).
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rejiminin sonlandig: tarihteki gergek degeri tespit edilerek mal rejiminin tasfiyesinde

dikkate alinmalidir.

3. Yeni Pay Alma Hakki

Ortaklarin sermaye artirimiyla c¢ikarillacak yeni hisselerden, ortaklik
sermayesindeki paylartyla orantili sekilde, riichan hakki yani hisse almada oncelik
hakki bulunmaktadir. Bu hak, sermaye artirim karariyla somut alacak hakkina
dontigmektedir'®®. Yasal 6ncelik hakkinin amaci, hisse sahiplerinin, hisse sahipligi
haklar1 ve hisselerin var olan degerinin, sermaye artirimiyla eksilmesini dnlemektir.
Sirket genel kurulunun sermaye artirmasina karar vermesiyle bu oncelik hakk: ortaya

¢ikmaktadir. Bu hak, belli bir zaman veya doneme tabi degildir'®’.

M. Bedelsiz/Odemesiz (Gratis) Paylar

Yukarida kisaca belirttigimiz iizere, 6demesiz hisseler, var olan hisselerden
boliinmiis degerlerdir ve var olan hisselerin degerlerini kendi degeri kadar azaltir.
Pay sahipleri, ortaklik bedelsiz hisse senedini alarak gergekte yeni bir sey
kazanmamakta ve var olan paylarin toplam degeri de artmamaktadir. Yalnizca bu
sekilde hisse ve hisse senedi ikiye boliinmiis olmaktadir. I¢ kaynaklarin sirketin
sermayesine eklenmesi halinde, sermaye artirnminin ticaret siciline tesciliyle
gerceklesen bedelsiz hisseler, hisse sahiplerince bu hisselerin dagitilacaklari tarihteki
var olan hisselerinin sermayeye oranma bakilarak kendiliginden kazanilirlar (m.
462/3)'88, Ayrica, edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye edilirken dahil olduklari

mal grubuna gore ele alinirlar.

N. Thrac Primleri (Agio)

Hisselerin nominal degerden yiiksek bir miktarla satilmasi durumunda,
nominal deger ile satig tutar1 arasindaki fark, agio ya da ihra¢ primi olarak
adlandiriimaktadir'®®. Ornegin 10.000 TL olan hisse, 12.000 TL fiyatla satilirsa,
aradaki 2.000 TL ihra¢ primidir. Thra¢ primi, bir cesit kar olsa da, bu kar ortaklara

186 Goksoy, Esas Sozlesmenin Degistirilmesi, Cilt 111, 2763.

187 Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, 142, 143, 176; Bilgili ve Demirkapi, 350-354.
188 Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 5. Baski, (Vedat Kitapeilik, istanbul,
2020),98; Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, 261-262, 267.

139 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 615; Gengcan, 863.
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dagitilmayacaktir. Thrag primi, sirketin yedek akgelerine ilave edilir ve sirketler ihrac
primlerini genelde sermaye artirnmi halinde ¢ikarirlar. Esas sozlesmede bir
diizenleme varsa ya da genel kurul karar1 alinmigsa, ihrag primi diizenlenebilir'*,

Bu primin nedeni ve ekonomik kaynagi, sirketin mali pozisyonunun iyi
olmasi ve ileride getiri imkaninin yiiksek olmasidir. Thra¢ primli pay alan ve
yatirime1l olan kisi, sermayenin giivende oldugu ve yiiksek gelir kazanacagi
diisiincesiyle bu primi 6der. Ozvarliklar1 giiglii olan sirketler, itibari degerden hisse
ihrac etmek suretiyle, sermayelerini 6nemli tutarda artirmaktadirlar.

KVK m. 5/1-¢’ye gore anonim sirketlerin kuruluglari sirasinda veya
sermayelerini yiikselttikleri esnada diizenledikleri hisselerin miktarinin itibari degeri
asan boliimii, kurumlar vergisinden istisnadir. Ote yandan, kir paymin
hesaplanmasinda ihrag primi dikkate alinmaz'®!. Doktrinde ihrag priminin kar payi
ve tasfiye bakiyesi a¢isindan olumlu oldugundan, sirket degerlemesinde, aktif

boliimde gosterilmesi gerektigi ileri stiriilmiigtiir!®?.

II. SIRKET PAYLARININ DEGERLEMESINE iLiSKIN
KAVRAMLAR

A. Tasfiye Degeri
Tasfiye degeri, sirketin tiimiiyle veya pargalar halinde elden c¢ikarilma
degeridir. Bu deger, bir sirketin minimum degeridir. Tasfiye degeri, sirketin

piyasadaki degerinin alt siirini olusturmaktadir!®3

. Tasfiye degeri tespit ederken,
sirketin bundan bdyle faaliyetlerini siirdiiremeyecegi kabul edilir. Tiim mal varliginin
elden ¢ikarilacagr varsayilir. Sirketin varliklarmin parca parca yerine tlimiiyle
satilmas1 daha avantajli olacaktir. iflas durumunda oldugu gibi, tasfiye degerinin
hesap edilmesi gerekli durumlarda, sirket varliklar1 parca parca satildiginda,
avantajlar daha az olmaktadir. Bu nedenle tasfiye degeri, sirketin net aktif degerinden
daha disiiktiir. Yine, sirketlerde defter degerinin, tasfiye degerinden, daha diisiik

¢ikma olasilig1 daha fazladir'®*.

190 Tekinalp, 98.

91 Giirbiiz Usluel, 46.

192 Karamercan, 768.

193 Hasan Yalc¢in, Sirket Degerlemesi (Teori ve Uygulama), (Istanbul: Crowe Horwath, 2014), 68, 69.
194 Yalgin, 69.
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B. Defter Degeri

Defter degeri, sirketin 6z kaynaklarmin toplam muhasebe degerine esit
olmaktadir!®. Bir sirketin pay senetlerinin defter degerini bulmak amaciyla sirketin
bilangosuna basvurulur. Sirketin son donem bilangosundaki varliklar ile borglari

arasindaki fark, 6z kaynaklarmi gostermektedir. Baska bir deyisle, defter degeri,

toplam aktiflerden biitiin borglar ¢ikarilarak bulunmaktadir!®®.

Defter degeri, ¢cogunlukla sirketin piyasa degeriyle uyumlu olmamaktadir.
Defteri degeri; kullanilan ekipmanlarin eskimis olmasi veya enflasyon gibi sebeplerle

piyasa degerinden, daha farkli olabilir. Bu ylizden, yatirimcilar ve sirket yonetimi

agisindan biiyiik bir anlama sahip degildir!®’.

C. Net Aktif Degeri

Net aktif deger, bir sirketin varliklar1 ve bor¢larinin piyasadaki degerlerinin

198

bulunmasiyla hesaplanir'”®. Varliklarin piyasa ortaminda satilmasi durumunda elde

edilecek degeri, sirketin net aktif degerini ele verir. Net aktif degerine, uyarlanmig

199

defter degeri yontemi adi verilmektedir'””. Bu usulde, ortakligin maddi ve maddi

olmayan pasif varliklarinin reel degeri tespit edilir. Borclarin piyasadaki degeri,
varliklarin toplam miktarindan c¢ikarilir ve bu sonug, 6z kaynaklarin reel piyasa

degeri olacaktir?®, Bu usul, yalnizca muhasebe degerini temel alan defter degeri

201

usuliinlin sakincalarin1 gidermeyi hedeflemektedir<"’. Bu usuliin, sirketin faaliyette

bulunmasindan 6tiirii olusan tesebbiis degerini hesaplamamasi, karli ortakliklarin
degerini olduklar1 degerden daha az gostermesine neden olabilmektedir?®?. Bu

sebeple daha ziyade ticari faaliyetleri olmayan veya tasfiye asamasinda olan

sirketlerin degerlemesinde kullanilmasi uygundur?®3,

204

Yargitay bazi1 kararlarinda=”, yalnizca sirket aktiflerinden hareket ederek

katilma alacagini hesaplamaktadir. Ancak sirketin pasiflerinin incelenmemesi ve

195 Baris Sipahi, Serhat Yamk ve Yusuf Aytiirk, Sirket Degerleme Yaklasimlari, Ilkeler, Yontemler,
Uygulamalar, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2016), 17.

196 Cirak, 200.

197 Moroglu, 225; Yal¢m, 37; Sipahi, Yanik ve Aytiirk, 14.

198 Yalcin, 66.

199 Yalgin, 66.

200 Crrak, 233.

201 Sipahi, Yanik ve Aytiirk, 148.

202 Sipahi, Yanik ve Aytiirk, 148.

203 Crrak, 235.

204y, 8. HD., E.2014/7341, K.2015/17019, T.30.09.2015, https://sinerjias.com.tr/, e.t. 09.10.2024.
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somut olaya daha uygun diisen net aktif degeri yonteminin uygulanmamasi doktrinde

hakli olarak elestirilmektedir?%>.

D. isleyen Tesebbiis Degeri

Isleyen tesebbiis degeri, ticari faaliyetini siirdiiren, nakit akis1 olusturan,
ileride faaliyetini siirdiirmesi beklenen bir isletmenin degeridir. Dolayisiyla isleyen
tesebbiis degeri, tasfiye degerinin tersidir. Tasfiye durumundaki bir isletmenin
bliylimeyi siirdiirme ve nakit akigim1i artirma gibi bir imkdm1 ve hedefi
bulunmamaktadir. Isleyen bir isletmenin, nakit akis1 olusturma ve biiyiime olasilig1
bulunmaktadir. Bir isletmenin isleyen tesebbiis degerini en isabetli sekilde gosteren
sey, piyasa degeridir. Isleyen tesebbiis degeri hesap edilirken, yalnizca var olan

yatirimlar degil, ileride umulan yatirimlar ve karliliklar da g6z 6niine alinir?%,

E. Siiriim Degeri

Siirtim degeri, esyanin degerleme tarihinde serbest piyasada sahip olabilecegi
parasal degerdir. Bu deger, adil bir mal paylasimi ve bireylerin mali haklarinin
korunmasi amaciyla kullanilan temel vasitalardan biridir?®’. Artik degere katilma
alacak miktar1 hesap edilirken, mal rejiminin sonlandig tarihte var olan mallarin, bu
tarihteki hallerine gore, sadece tasfiye donemindeki siiriim degerleri temel alinir
(m.227/1, 232)?%8,

Katilma alacaginin konusunu, belli bir tutarda paranin 6denmesi
olusturmaktadir. Artik deger, parasal bir biiyliklik olup, katilma alacagma esas
olusturmaktadir. TMK m. 232’ye gore mal rejimi tasfiye edilirken, varliklarin siirtim
degerleri temel alinir. Bu madde uyarinca, edinilmis mallar, bu mallara ilave edilecek
degerler, denklestirme miktari, edinilmis mallara dair bor¢larin nakdi karsiligi ve

209

bunlarin silirim degerlerine bakilarak tespit edilir*®”. Siirim degeri, degerleme

tarihinde yani tasfiye sirasinda piyasadaki islem degeridir?!°.
Stirtim degeri ve gelir degeri terimleri, TMK’da ki diger mal rejimlerinde

bulunmamaktadir. Edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye edilirken, mal rejiminin

205 Karamercan, 819 vd; Gengcan 864.
206 Sipahi, Yanik ve Aytiirk, 145.

207 Acar, 28]1.

208 Zeytin, 290; Gengcan 389.

209 Sary, 217, 218.

210 Gengcan, 432.
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sonlandig1 tarihteki hale gore, tasfiye esnasindaki sirket paymin siirim degeri temel
almir (m. 232)*'!. Bu genel kuralin istisnasi, gelir degerinin temel alindig1 tarimsal
isletmenin olmas1 durumudur (m. 233)?!2,

Yargitay, taraflar arasinda mal rejimi sonlandig: tarihte mevcut olan edinilmis
mal vasfindaki paylar, bu tarihten sonra devri yapilmis olsa bile, tasfiye
hesaplamasina dahil olacagmmi ve tasfiye tarihinin karar tarihi olduguna karar

vermektedir?!3.

F. Gelir Degeri
Mal rejimi tasfiye edilirken, varliklarin siirim degerleri temel alinir. Bu
kuralin bazi istisnalar1 bulunmaktadir. Taraflardan biri tarimsal igsletmeye sahipse ve

mal rejimi sonlandiktan sonra da tarimsal isletme ¢alismasini siirdiirecekse?!'

, deger
artis pay1 ve katilma alacaginin tespitinde tarimsal isletmenin gelir degeri temel
alinir?!> (TMK m. 233).

Burada siirlim degerinin degil, gelir degerinin tasfiyeye girmesi bazi
kosullarda olanaklidir. Tarimsal igletmenin sahibi es, mal rejiminin tasfiyesi
isleminden sonra da buray: isletmeyi siirdiirmelidir. Hayatta kalan es ya da alt
soyundan biri, tarimsal isletmenin kendisine Ozgiilenmesini isteme hakki
bulunmalidir. Hesap edilecek deger artis payr alacaginin (m.227) ya da degisken
denklestirme alacaginin hesaplanmasi (m.230/3) veya artik deger katilma

alacaklarinin hesabinda, tarimsal isletmenin edinilmis mal seklinde g6z Oniine

almmasi gerekir?!,

211 Sar1, 217; Sipka ve Ozdogan, 154, 440.

212 Qipka ve Ozdogan, 442.

23y, 8. HD. T.10.03.2015, E.2014/15633, K. 2015/5631, https://sinerjias.com.tr/, e.t. 11.10.2024.
214 Sipka, Edinilmis Mallar, 252; Gengcan 391.

215 Sari, 220; Gengecan 391.

216 Sar, 220; Gengecan 391.
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III. HISSENIN EDINILMESI VE EDINIM ANININ EDINILMIS
MALLARA KATILMA REJiMi BAKIMINDAN DEGERLENDIRILMESI

A. Paymm Edinilmesi Seklinin ve Zamanin Edinilmis Mallara Katilma

Rejimi Bakimindan Onemi

Edinilmis mallara katilma rejiminin baglamasindan 6nce ve sonlanmasindan
sonra edinilen mallar, kisisel maldir (TMK m. 220/1 b. 2). Ayrica TMK m. 219/1
kapsaminda edinilmis mal tanimlamasi, taraflarin mal rejimi siirdiigli miiddetce
karsihgini vererek elde ettikleri mal varligi degerleri agisindan yapilabilir?!’.
Dolayistyla sirket paymin hangi mal grubuna ait oldugunun belirlenmesi i¢in, ilk

olarak payin mal rejimi i¢inde edinilip edinilmediginin belirlenmesi gerekmektedir.

Payin miilkiyetinin iktisap ani ise; aslen kazanma, devren kazanma ve devren
iktisapta payin senede baglanmis olup olmadigina baghdir. Senede baglanmigsa
senedin ¢esidine bakilarak, farkli kurallar uygulanabilir. Bu yilizden sirket
hisselerinin mal tasfiyesindeki durumunun anlasilabilmesi i¢in, ¢alismamizin bu
kisminda sirket paylarinin iktisap kurallar1 agiklanacak, iktisap ani, edinilmis mallara
katilma rejimi bakimindan degerlendirilecektir. Ote yandan, payin iktisap kurallarina
bakilarak, payin iktisap edilme ani ile pay sahipligi vasfinin kazanilmasi ani, farkl
zamanlarda olusabilir. Fakat pay sahipligi vasfi daha sonra kazanilacak olsa dahi,
paym miilkiyetinin devredildigi tarihin, mal rejiminin siirdiigii tarih i¢inde olup

olmadigindan belirlenmesi de 6nemlidir.

B. Payin Aslen Iktisabi

Payin aslen iktisabi, paym dogdugu anda dogrudan sirket tarafindan
kazanilmasi ve paym o6nceki bir sahibinin olmamasi anlamma gelir?!®. Anonim

sirketlerde aslen iktisap, kurulus asamasinda ve esas sermaye artirnminda

219

yapilmaktadir="”. Daha 6nce belirttigimiz {izere anonim sirketler, noterde yapilan ana

217 Kaligoglu, Aile, 267-268; Dural, Ogiiz ve Giimiis, 229.

218 Sevi, Payin Devri, 38; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi,393.

219 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 651; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal
Gruplarina Ozgiilenmesi, 393.
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s0zlesmenin ticaret siciline tesciliyle tiizel sahsiyet kazanirlar (TTK m. 355/1). Tescil

ile birlikte kurucular, girket paylarni aslen iktisap etmis olurlar??°,

Anonim sirkette aslen iktisap, kurulus asamasi haricinde sermaye artirimi
sonucu yeni paylarin meydana getirilmesiyle ortaya ¢ikar. Yeni paylar iktisap eden
kisiler, bu paylar1 aslen kazanirlar. Esas sermaye sisteminde, esas sozlesmede
degisiklige yol acan genel kurul kararinin tescili ile yeni paylar, hukuki anlamda
dogmaktadir. Sirketin sermaye artirimina dair karari, yani artirilmis sermayenin yer
aldig1 ana s6zlesmenin sermaye maddesinin yeni sekliyle tescil ettirilmesi (m. 460/6)
sonucunda dogan paylar1 edinen pay sahipleri de payi, aslen kazanmig kabul

edilirler??!,

Tiir degistirme durumunda anonim sirket, kendinden 6nceki sirketin devami
vasfini tasisa da (TTK m. 180), paylar ilk defa olusacagindan, bu durumda da paylar
aslen kazanilmis olurlar. Sirket birlesmesinde de, yeni kurulus veya katilma
yontemleri uygulanmigsa pay sahipliginin iktisabi, aslen iktisap niteligindedir?2.
Yeni kurulus yonteminde ise, birlesen sirketlerin infisahiyla yeni bir sirket
kurulmasi; katilma yonteminde ise, devralinan sirketin infisah edilerek diger sirkete
katilmasi nedeniyle, gerceklestirilecek sermaye artirimi sonucunda paylar, kurucular

tarafindan aslen kazanilir??.

Anonim sirkette paymn aslen iktisabi, ticaret siciline tescil esnasinda
olmaktadir. Bu yiizden, payin hangi mal grubuna dahil oldugunun anlagilabilmesi
icin, ilk olarak sirketin ticaret siciline tescil tarihinin edinilmis mallara katilma
rejiminin siirdiigii bir tarihe denk gelmesi gerekir. Zira tescil isleminin edinilmis
mallara katilma rejimi silirerken yapilmasi halinde, paymn edinilmis mal olmasi
olanaklidir. Aksi halde, yani tescil isleminin edinilmis mallara katilma rejimi
baslamadan 6nce veya sonlandiktan sonra meydana gelmesi halinde, hisse m. 220/1

b.2 geregince kisisel mal grubuna girecektir?.

220 Sevi, Payin Devri, 38; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 394.

221 Moroglu, 108, 394; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 1, 651; Sevi, Payin Devri, 38; Zeytin,
Paymn Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 396.

222 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 651; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal
Gruplarina Ozgiilenmesi, 396.

223 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 1, 651; Sevi, Payin Devri, 39.

224 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 651; Sirket kurma iradesinin beyan edildigi an ile
sirketin ve paylarmn tescil edildigi an arasinda eslerin tabi oldugu mal rejimi degisiklik gosteriyorsa
pay sahipliginin kazanildig1 anin iradelerin agiklandig1 an olarak alinmasi dogru olacaktir, bkz. Zeytin,
Paymn Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 395.
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Limited sirketlerde de, payin aslen kazanimi; kurulus, sermaye artirimi, tiir
degistirme ve birlesme durumlarinda miimkiindiir. Fakat anonim sirketlerden farkli
olarak limited sirkette, kayitli sermaye sistemi bulunmamaktadir. Sermaye artirima,
sadece esas sozlesme degisikligi sonucunda ve genel kurul karariyla miimkiindiir
(TTK 621/ b.d)**°. Limited sirkette de tescil islemi, kurucu nitelige sahiptir??®,
Anonim sirket paymnin aslen kazanilmasina dair edinilmis mallara katilma rejimi
bakimindan yapilan agiklamalar limited sirket esas sermaye paylari agisindan da

gecerlidir.

C. Paymn Devren Kazanilmasi

1. Anonim Sirkette Payin Devren Kazanilmasi

Devren iktisap, aslen iktisap ¢esitleri haricinde bir yolla yapilan iktisaptir.
Pay, Onceden aslen iktisapla kazanilmigsa, ayni pay daha sonra hangi yolla
kazanilirsa kazanilsin devren kazanilmis kabul edilir®?’. Payin devri kurallari, payin
senede bagli olup olmamasina bakilarak tespit edilir. Paym senede bagli olmasi
halinde, pay senedi, kiymetli evrak sifatina sahip olup, senedin niteligi, devredilecegi
yolun tespitinde de belirleyici olmaktadir.

Payin devren kazanilmasinda tasarruf islemi ve borg¢landirict islem ayrimi da
giindeme gelmektedir. Bor¢landirict iglem, bir seyi yapma, yapmama ya da verme
gibi belli bir harekette bulunmanin vaat edildigi islem seklinde tanimlanir’?®. Bu
kapsamda borglandirict islemler, sahislarin mal varligimnin pasifini etkilese de, mal
varhigmin aktifindeki haklar {istiinde dogrudan etkide bulunmaz??®. Tasarruf islemi
ise, mal varligimin aktifinde yer alan bir hakki dogrudan dogruya etkileyerek
azalmasina, degistirilmesine veya sona ermesine sebep olan iglemlerdir’*’. Bu
cergevede payin devren kazanilmasi islemi; devreden acgisindan tasarruf islemi,

devralan agisindan ise kazandirict islemdir.

225 Sener, Limited, 226; Kendigelen ve Kirca, 163; Sevgi Bozkurt Yasar, “Sirket Organlar1”, Sirketler
Hulkuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul: Seckin
Yayncilik, 2023), Cilt IV, 4554.

226 Sener, Limited, 227.

227 Sevi, Payin Devri, 39, 40.

228 Mustafa Dural ve Suat Sari, Tiirk Ozel Hukuku Cilt I, 14. Baski, (Istanbul: Filiz Kitapevi, 2019),
209.

229 Kemal Oguzman ve Nami Barlas, Medeni Hukuk, 25. Bas1, (Istanbul: Vedat Kitapeilik, 2019), 186;
Dural ve Sari, 209-210.

230 Oguzman ve Barlas, 186-187; Dural ve Sar, 211.
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TTK’da hisse senetlerinin devrinde borg¢landirict isleme dair bir hitkkmiin yer
almamasi sebebiyle, bor¢landirict islemde sekil bakimindan genel ilke niteliginde
olan TBK m. 12 diizenlemesi geregince, aksine yasada bir diizenleme olmamasi
kayd ile sekil serbestisi gecgerlidir. Ancak tasarruf igleminin nasil yapilacagi ise hisse

senedinin gesidine gore degisiklik gosterir?!.

a. Senede Baglanmis Payin Devri

(1) Hamiline Yazih Pay Senetlerinin Devri

Hamiline yazili pay senedi’*?, TTK m. 489’a gore zilyetligin gegirilmesi
yoluyla devredilir. Devir acisindan kolaylik saglamasi nedeniyle, hamiline yazili pay
senedi diizenlenebilmesi i¢in pay bedeli olan sermaye koyma borcunun tamamiyla
ifa edilmis olmas1 gerekmektedir. 7262 sayili Kanun ile, devir isleminin sirkete ve
ticlincli sahislara karst One siirlilebilmesi amaciyla, devralan tarafindan Merkezi

Kayit Kurulusu’na bildirim yapilmasi kosulu getirilmistir.

Kiymetli evrak hukuku bakimindan hamile yazili senetlerin devir kurali,
zilyetligin gecirilmesidir. Hamiline yazili pay senedinin devri, zilyetligin gecirilmesi

yolu ile gerceklestirilir (m.489).

Zilyetlik kavraminin TMK’de tanim1 yapilmamistir. Fakat, TMK m. 973/I’de
bir mal iistiinde fiili egemenligi olan kisinin onun zilyedi oldugu ifade edilerek
zilyetligin kazanilmasini agiklamistir. Zilyetligin devren kazanilmasi, esyanin fiilen

teslimi ile gerceklesebilecegi gibi, teslimsiz devir de yapilabilir?3.

Fiilen teslimde pay, maddi olarak fiilen zilyete veya miilkiyeti kazanana
verilir (TMK m.977). Kisa elden teslim ise; zilyetligin sadece anlagsma yoluyla
gecirildigi, teslimsiz bir edinim yoludur. Ornegin pay senedini elinde tutan intifa
hakki sahibi, sonradan payin miilkiyetini elde ederse zilyetlik kisa elden teslim

yoluyla gecirilmis olur?**. Hiikmen teslimde ise teslim fiilen yapilmaz. Ornegin

21 Sevi, Payin Devri, 202.

232 TTK m. 658’¢ gore; hamile yazili senet, senedin metninden ya da seklinden, hamili kim ise o
kisinin hak sahibi kabul edilecegi kiymetli evraktir, bkz. Sevi, Payin Devri, 202; Bilgili ve Demirkapi,
365; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3048.

233 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 120; M. Halil Conkar, Anonim Ortaklikta Pay
Sahipligi Sifatimin Ispatlanmasi, (Istanbul: Vedat Kitapeilik, 2009),104; Cetinkaya Uyar, Menkul
Kiymetler, Cilt 111, 3050.

234 Sevi, Payin Devri, 213; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 11, 120.
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bankadan pay senedini devralan kisi, bu pay senedini vedia sézlesmesi kapsaminda

bankada korunmasini talep etmesi halinde hitkmen teslim s6z konusu olmaktadir?*>.

Bununla birlikte, TTK m.489’a gore, hamiline yazili pay senedi devralanlara,
Merkezi Kayit Kurulusu’na bildirim yiikiimligii getirilmistir. Bu maddedeki bildirim
gerekligi ve devrin kayit altina alinmasi, paylarin kaydi hale geldigi anlamim
tagimaz. Hamiline yazili paylar, dncesinde oldugu gibi fiziki olarak hamiline yazil
kiymetli evrak vasfina sahip senetlere baglanmayi siirdiirecek, fakat Merkezi Kayit
Kurulusu’nda kayit altinda alinacaktir?*S, Yapilan bu degisiklikle hamiline yazili pay

senetleri kayit altina alinmig ve anonimlik 6zellikleri ortadan kalkmigtir?3,

Edinilmis mallara katilma rejimine gore bakildiginda, tasarruf islemi
zilyetligin gegcirilmesi oldugundan, zilyetligin gegirildigi tarih, edinilmis mallara
katilma rejiminin siirdiigli doneme denk geliyorsa paym hangi mal grubuna dahil
olduguna iliskin bir degerlendirme yapilabilecek, aksi halde pay, TMK m. 220/1 b.2

geregince kisisel mal kabul edilecektir?3®,

(2) Nama Yazih Pay Senetlerinin Devri

Nama yazili pay senedi, belli bir kisinin adinin yazili oldugu, anonim sirket
paymin baglandig: bildirici nitelikte olan, kanunen emre yazili senet niteligine sahip
kiymetli evraktir’®®. Yasada ya da ana sozlesmede aksine diizenleme yoksa, nama
yazili hisseler, bir kisitlamaya tabi olmadan devredilebilirler (m.490/1). “Payin
serbestce devredilebilirligi” seklinde ifade edilen bu ilke, payin devrinin, bir girket
organi, pay sahibi ya da {¢iincii kisinin muvafakat ya da iznine bagli olmamasi

seklinde tanimlanabilir?

. Anonim sirketin temel Ozelligi olan payin serbestce
devredilebilirligi ilkesi ile, pay senedinin tedaviilii kolay hale getirilmekte ve bu

sekilde pay senetleri giivenli bir yatirim araci seklinde ifade edilmektedir®*!. Genel

235 Sevi, Payin Devri, 213; Conkar, 102.

236 Beyza Aka, Hamiline Yazili Pay Kavrami ve Hamiline Yazili Paylar Uzerindeki Hukuki Islemler,
(Istanbul: Aristo Yaymevi, 2021) 55; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 479; Zeytin, Payin Yasal Mal
Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 404-405.

237 Aka, 56; Bilgili ve Demirkapi, 365; Esra Cenkgi, “Genel Kurul”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk
Ticaret Kanunu 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak, (Istanbul: Seckin Yaymncilik, 2023), Cilt II,
2365-2366.

238 Dural, Ogiiz ve Giimiis, 230; Sipka, Edinilmis Mallar, 93; Bozkurt, 217, 218.

239 Sevi, Payin Devri, 237; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 11, 128; Bahtiyar, 324.

240 Sevi, Payin Devri, 55; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3056.

241 Sevi, Payin Devri, 57.
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kural, paymn serbest sekilde devredilebilirligi olsa da, maddedeki “aksi
ongoriilmedik¢e” ibaresi, bu ilkenin mutlak olmadigini vurgular. Paymn tedaviil
kolayliginin tehlikeye yol acabilecegi, kisi sirketlerine benzer niteliklere sahip olan
anonim sirketlerde, esas sdzlesmede yer alan baglam diizenlemeleri ile payin serbest
sekilde devri sinirlanmakta ve bu sinirlamaya bagl olarak senetler, bagli nama yazili

pay senetleri seklinde tanimlanmaktadir?#2,

Nama yazili hisse senetleri, ciro yapilmis hisse senedinin zilyetliginin
devralana gecirilmesi suretiyle devredilebilir (m.490/2). Doktrinde nama yazili hisse
senetlerinin devrinde yalnizca ciro ve zilyetligin gegirilmesi kuralinin yan1 sira, bu
hisse senetlerinin yazili devir beyaniyla devrinin de olanakli oldugu kabul

gormektedir?®3,

Nama yazil1 pay senetlerinde, senedin zilyetliginin devralana gegirilmesi i¢in
ilk olarak senet ciro edilmeli ve ciro temlik cirosu olmalidir’**. Ciro, tam veya beyaz
olabilir. Cirosu yapilan senedin zilyetligi, devralana gecirilmelidir. Sayet nama yazili
senedin devri, sirketin onayma tabi degilse, miilkiyeti devir islemi zilyetligin

gegirilmesiyle tamamlanir*®,

Yine nama yazili hisse senetlerinin, yazili devir beyani (temlikname) ve
zilyetligin aktarilmasi yoluyla devri yapilabilir. TBK m. 184/1 uyarinca temlik
sOzlesmesi, yazili sekilde yapilmalidir. Sekle uyulmaksizin gergeklestirilen devir

gegersiz olacaktir?*®, Devir beyani, senedin listiine veya ayr1 bir kagida yazilabilir.

Nama yazili hisse senetlerinin devren miilkiyetinin kazanilma anina
bakildiginda, ayr1 bir temlik sozlesmesiyle verilen ya da ciro edilen senette,
zilyetligin devredildigi an, edinilmis mallara katilma rejiminin devam ettigini ana
denk geliyorsa, payin hangi mal grubuna girdigine iligkin bir degerlendirme
yapilabilecektir. Aksi halde pay, TMK m. 220/1 b.2 geregince kisisel mal seklinde

kabul edilecektir. Fakat istisnai olarak, nama yazili1 pay senedinin bedeli tiimiiyle

242 Hasan Pulash, Bagli Nama Yazili Pay Senetleri, (Ankara: Daymlarli Hukuk Yaylari, 1992), 115-
116 (Bagli Nama).

243 Sevi, Paym Devri, 257; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 128; Yilmaz ve Bozkurt
Yasar, 477,478; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 406; Y. 11. HD E.
2018/152 K. 2019/2196 T. 25.03.2019; Y. 11. HD., E. 2017/1639 K. 2019/848, T. 05.02.2019,
https://karararama.yargitay. gov.tr/, e.t. 20.10.2024.

24 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 131.

245 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 1I, 131; Bilgili ve Demirkapi, 365.

246 Haluk N. Nomer, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, 18. Baski, (Istanbul: Beta Yaymlari, 2021),
545.
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247

O6denmemigse, TTK m. 491/1 diizenlemesi ile kanuni baglam var olacagindan*’, pay

miilkiyetinin edinildigi an, sirketin devre onay verdigi tarih olacaktir.

(3) Bagh Nama Yazih Pay Senetlerinin Devri

Anonim sirketlerde payin kolay devir imkanima sahip olmasi gerekmektedir.
Bu yiizden, nama yazili hisse senetlerinin, ana soézlesmede aksine diizenleme
bulunmadikga, serbest sekilde devri miimkiindiir (m. 490/1). Fakat sirketin onay1
olmaksizin  gergeklestirilen devirler, bazen umulmadik sorunlara neden
olabileceginden, nama yazili pay senetlerinin devrini sinirlayan hiikiimler

konulabilir®*®,

Daha once belirttigimiz gibi, “baglam”, paym ya da pay senedinin devrinin
smirlanmas: i¢cin yasada ya da esas sozlesmeyle sirket tarafindan konulmus

sinirlamalardir?®.

Baglam kurallari, sadece sirket tarafindan ana s6zlesmeye hiikiim konularak
yapilabilir (TTK m. 492/1). Borsada islem gormeyen sirketlerin nama yazil
hisselerinin devrinde; sirketin, ana sozlesmesinde yer alan onemli bir nedeni 6ne
stirerek ya da devredene, hisselerini bagvurma tarihindeki gercek degeriyle kendi ya
da diger hisse sahipleri veya ligiincii sahislar hesabina almayi teklif ederek onererek,
devir islemine onay verme talebini reddedebilecegi diizenlenmistir (m. 493/1). Yasa
koyucu, 6nemli sebebi; pay sahiplerine dair ana sézlesme maddeleri, sirketin konusu
veya isletmenin iktisadi bagimsizlig1 agisindan onayin reddini hakli gdsterecek

nedenler olarak belirtmistir (m. 493/2)?°.

Bagli nama yazili hisse senetlerinin devredilirken verilen sirketin onay1, devir
isleminin bir unsurudur?®'. TTK m. 492/1°de ag¢ik sekilde anonim sirket tarafindan
gerekli olan onayin verilmemesi halinde, payin miilkiyeti ve buna tabi haklarin
devredende olacag: belirtilmistir. Bagli nama yazili hisse senetlerinin devri halinde,
bu islem sirketin onay1yla gegerli hale geldiginden, payin miilkiyetinin kazanildig1 an

sirketin onay verdigi tarih olur. Bu halde, edinilmis mallara katilma rejimi

247 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I1, 85; Bilgili ve Demirkapi, 370; Bozkurt, 17.

248 pulagli, Bagli Nama, 145.

24 pulagly, Bagli Nama, 115-117; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3062.

250 Bahtiyar, 326; Bilgili ve Demirkapi, 368-371; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3077;
Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 487, 488; Yaman, 465.

21 Sevi, Payin Devri, 280.
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bakimindan, sirketin devir islemine onay verdigi an, edinilmis mallara katilma
rejiminin devam ettigi doneme denk geliyorsa, paym hangi mal grubuna girdigine
iliskin degerlendirme yapilabilecek, aksi halde pay TMK m. 220/1 b.2 geregince

sahsi mal haline gelecektir?>2,

Ana sozlesmede bulunan baglam diizenlemeleri intifa hakki agisindan da
tatbik edilir?®3. Sirketin kendi paylarmi iktisap etmis olmasi ve bu paylari elden
¢ikarmasi durumunda, baglam kuralinin gegerli olmayacagi kabul edilmektedir®?.
Bunun yaninda sirketin tasfiyeye girmesi durumunda biitiin kisitlamalar diismektedir

(TTK m. 492).

(4) Ilmuhaberlerin Devri

[Imiihaberler, ana sézlesmede diizenleme olmasina gerek olmadan, gelecekte
cikarilacak pay senetleriyle degistirilmek amaciyla, pay senetlerinin yerine gegici
sekilde diizenlenen kiymetli evrak niteligine sahip senetlerdir (m. 486/2)*%. Bu
madde wuyarinca ilmiihaberlere, kiyasen nama yazili hisse senetlerine dair
diizenlemeler tatbik edilir. Bu nedenle, nama yazili hisse senetlerinin devrine dair

aciklamalar ilmiihaberlerin devri agisindan da gecerlidir.

b. Senede Baglanmamis Payin Devri

)256

Senede baglanmamis (¢iplak pay ve senede baglanmis paylar arasinda

haklar ve borglar agisindan bir ayrim bulunmamaktadir. Senede baglanmamis paylar

da pay senedi gibi bir isleme konu yapilabilir®®’.

Senede baglanmamis paylarin devrine dair TTK’de hiikiim bulunmamaktadir.

Fakat paymn senede baglanmast zorunlulugu bulunmadigindan ve paym

252 Bozkurt, 217, 218.

253 Yavuz Akbulak, TTK Isiginda Anonim Sirketlerde Pay Senetleri, Ankara Barosu Dergisi, 1,
(2016) 511; Bilgili ve Demirkapi, 367; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3068; Bozkurt, 52;
Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 486.

254 Bozkurt, 58.

255 Bahtiyar, 334-335; Bilgili ve Demirkapi, (Ticaret Hukuku), 276; Cetinkaya Uyar, Menkul
Kiymetler, Cilt 111, 3035-3036; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 406.
236 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 617.

257 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 618; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal
Gruplarina Ozgiilenmesi, 399.
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258

. Ciplak pay1
devrinde de alacagin devri hiikiimleri (TBK m. 183 vd.) uygulanir. Bununla birlikte,

devredilebilirligi ilkesi uyarinca ¢iplak payin devri de olanaklidir

senede baglanmamis paylarin devrinde, bedel tamamen 6denmis ve 0denmemis
paylarin devri agisindan ayrim yapilmalidir. Zira payim bedeli tiimiiyle 6denmeden
paym devri halinde, yalnizca alacagin degil sermaye koyma edimi de devredilmis

olacaktir.

Bedeli tiimiiyle 6denmis ¢iplak pay, alacagin temliki hiikiimleri uyarinca
devredilebilir. TBK m. 184/1 geregince alacagin devri, yazili sekilde yapilmasi
gerektiginden, bedelinin tiimii 6denmis ciplak pay, yazili bir devir beyaninin
devralana verilmesi ile devredilir*>°. Sirketin mesru hamili belirleyebilmesi i¢in devir
beyanlarinin hukuki anlamda gecerlilik tasiyan ve diizgiin bir zincir olusturmasi
gerekmektedir. Aksi durumda sirket, devri kabul etmeyecektir. Edinilmis mallara
katilma rejimi bakimindan ele alindiginda, bedeli tiimiiyle 6denmis ¢iplak payin
miilkiyeti, yazili alacagin temliki s6zlesmesinin yapildig1 anda devralana geger ve
sOzlesmenin tarihi, edinilmis mallara katilma rejiminin siirdiigli déneme denk
geliyorsa, payin hangi mal grubuna dahil olduguna iliskin bir degerlendirme

yapilacak, aksi halde pay TMK m. 220/1 b.2 geregince sahsi mal kabul edilecektir.

Bedeli tamamen 6denmemis ¢iplak payin devri halinde, devreden ve devralan
arasinda yapilan sézlesme, TBK m. 195 anlaminda bir i¢ borg iistlenmesi niteliginde
oldugundan, devralanin, alacakli konumundaki sirket ile borcun dis {iistlenilmesi
sozlesmesi de yapmasi gerekir (TTK m. 491/1)*®°. Yine Tiirk Borglar Kanunu, i¢
iistlenme sozlesmesi i¢in sekil sartt ongérmemistir. Alacak hakki devri, TBK m.
184/1 uyarinca yazili yapilacagindan, doktrinde i¢ iistlenme sozlesmesinin yazili

sekilde yapilmasi gerektigi ifade edilmektedir?¢!.

Bedeli tamamen 6denmemis payin devri i¢ listlenme soézlesmesi ve alacagin
devri hiikiimlerine gore yapilacak olsa da, TTK m. 491/1 geregince sirketin devri
onaylamasi gerekir. Sirket, bu onay i¢in teminat da talep edebilir (TTK 491/2)%2,

Edinilmis mallara katilma rejimine gore ele alindiginda, bedelinin tiimii 6denmemis

258 Sevi, Payin Devri, 343; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 474.

259 Sener, Limited, 615; Bilgili ve Demirkapi, 364; Nomer, 545; Yilmaz ve Bozkurt Yagar, 475.

260 Bilgili ve Demirkapi, 488; Sevi, Payin Devri, 345; Nomer, 555, 556.

261 Bahtiyar, 322; Sevi, Payin Devri, 345; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina
Ozgiilenmesi, 399.

262 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortaklikiar I, 619; Bilgili ve Demirkapi, 364; Yilmaz ve Bozkurt
Yasar, 483.
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ciplak payin miilkiyeti, yasal baglam nedeniyle sirketin onaymi gerektirdiginden,
sirket tarafindan devire onay verildigi anda payin miilkiyeti devredilmis olur. Bu
nedenle sirketin onay verdigi tarih, edinilmis mallara katilma rejiminin stirdiigii
doneme denk geliyorsa, paym hangi mal grubunun icine girdigine iliskin
degerlendirme yapilacak, aksi halde pay, TMK m. 220/1 b.2 geregince sahsi mal

kabul edilecektir?®3.

2. Limited Sirkette Payin Devren Kazanilmasi

Limited sirketlerde payimn devri, resmi yazili sekil sartina tabidir (TTK m.
595). Payin devri isleminin yazili sekilde yapilarak ve noter tarafindan imzalar tasdik
edilerek sekil sart1 yerine getirilmis olur (m. 595/1). Limited sirket ana sozlesmede
aksine hiikiim yoksa, ana sermaye paymin devri agisindan ortaklar genel kurulunun
onayt zorunludur (m.595/2). Burada kanun koyucu, kanuni bir baglam kural
getirmistir’®*. Bu noktada, gerek payin devrine dair taahhiit islemi gerekse devre
iligkin tasarruf iglemi, resmi yazili sekil sartina tabidir. Kanundaki sistemde, anonim
sirketlerin tersine limited sirketlerde pay devrinin zorlastirildigi goériilmektedir?%.
Fakat sirket sozlesmesiyle pay, serbest sekilde devredilebilir. Sirket s6zlesmesinde

onay verme kuralindan vazgecilmisse; bu halde devir kolaylasir ve devir sdzlesmesi

yeterli olur?¢®,

Pay devri, TTK’ da ki aradigi sekil sartina uygun yapilmazsa, pay
devredilmemis olur, taraflar sebepsiz zenginlesme diizenlemeleri (TBK m. 77 vd.)

kapsaminda verdiklerini geri alabilirler?®”.

Esas sermaye paylari da, TTK m. 593/2 geregince kiymetli evrak vasfina
sahip olan nama yazili hisse senetlerine baglanabilir. Fakat pay nama yazili hisse

senedine baglanmigsa, yazili devir beyaniyla degil TTK m. 647/2 ve m.595

203 Kiligoglu, Aile, 275; Oztan, Aile, 448; Bozkurt, 217, 218.

264 Pulash, Sirketler, 754; Sener, Limited, 306, 312; Bilgili ve Demirkapi, 488; Bahtiyar, 448;
Kendigelen ve Kirca, 171; Cebi, Ortaklarin Hak ve Borglari, Cilt 1V, 4273.

265 Sener, Limited, 279.

266 Bilgili ve Demirkapi, 489; Sener, Limited, 318; Kendigelen ve Kirca, 171; Cebi, Ortaklarin Hak ve
Borclar, Cilt 1V, 4290.

267 Sener, Limited, 292; Bilgili ve Demirkapi, 488; Cebi, Ortaklarin Hak ve Borglari, Cilt IV, 4270.
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diizenlemelerine gore yazili sekilde ve imzalar1 noterden tasdikli bir devir sdzlesmesi

ile devredilmelidir®®®.

Sirket sozlesmesinde ortaklar genel kurulunun onay1 ile devrin gegerli olacagi
kuralinin aksine hiikiim yok ise, onay i¢in, kanuni kosullara uygun olarak
gerceklestirilen payin devri sézlesmesinin, devreden veya devralan tarafindan sirkete
bildirilmesi gerekir?®. Ortaklar genel kurulu toplanarak agik¢a devri onaylayan bir
karar alabilir. Sirkete basvurudan itibaren {i¢ ay icinde devir talebi reddedilmezse,
devre ortiilii onay verilmis olur?’®. Paymn devrine sirket tarafindan onay verilirse,

devralan, miidiirler tarafindan pay defterine kaydedilmelidir?”!.

Bedeli tamamen 0denmemis esas sermaye payinin devrinde; TTK m. 585
hiilkmiinlin yapt1g1 yollama ile kiyasen anonim sirkete iliskin hiikiimler uygulanir. Bu
paylar, sadece sirketin onayiyla devredilebilir (TTK m. 491/1)?’2.Edinilmis mallara
katilma rejimine gore, paymn miilkiyetinin edinildigi an, ortaklar genel kurulunun
onay verdigi tarih veya zimnen onay verilen devrin sirkete bildirildigi tarihten
baglayarak {i¢ aylik siirenin sonlandig tarih olacaktir. Sirket esas sozlesmesiyle onay
mecburiyeti kaldirilmigsa; sekil sartina uygun sekilde devir s6zlesmesinin yapildigi
tarih, payin miilkiyetinin kazanildigr an olur. Bu tarih, edinilmis mal rejiminin
siirdiigli doneme denk gelirse, edinilmis mal veya sahsi mal smiflandirmasi
yapilabilecek?’3, aksi halde esas sermaye payi, TMK m. 220/1 b.2 geregince sahsi

mal kabul edilecektir.

268 Sener, Limited, 290; Bahtiyar, 447, Yargitay, limited sirketlerde nama bagli yazili senetlerin
kiymetli evrak kabul edilemeyecegini, paya iliskin bu senetlerin sadece 1spat araci gorevi gordiigii
goriisiindedir, bkz. Cebi, Ortaklarin Hak ve Borglari, Cilt 1V, 4276.

269 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 421; Bilgili ve Demirkapi, 488; Kendigelen ve Kirca,
171; Cebi, Ortakiarin Hak ve Borglart, Cilt IV, 4289.

270 Sener, Limited, 308; Bilgili ve Demirkapi, 489; Pulasli, Sirketler, 754-755; Cebi, Ortaklarin Hak
ve Borg¢lar, Cilt IV, 4292.

27! Sener, Limited, 325; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 425; Bahtiyar, 454; Pulasl,
Sirketler, 754; Bilgili ve Demirkap1, 489.

272 Bilgili ve Demirkapi, 491.

273 Kiligoglu, Aile, 275; Oztan, Aile, 448; Bozkurt, 217, 218.
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D. Payin Kanunen Kazanilmasi
1. Miras Yoluyla Payin Kazanilmasi

Kiilli halefiyet ilkesi uyarinca, mirasbirakanin 6liimiiyle birlikte herhangi bir
islem yapilmaksizin miras, mirasgilara geger?’*. Yasadaki istisnai durumlar sakli
kalmak sartiyla mirasgilar, miras birakanin ayni haklari, alacaklari, diger mal varlig
haklar, taginir ve taginmazlari iistiindeki zilyetliklerini dogrudan kazanirlar (TMK m.

599/2) ve miras birakanin borglarindan sahsi sekilde sorumlu olurlar.

Miras birakanin 6liim aninda, yasal mirasg¢ilar ve atanmig mirasgilar, mirasi
elde etmis olurlar. Yasal mirascilar; mirasbirakan oOliime bagli bir tasarruf
yapmamigsa kanunen mirasgi olan miras birakanin yakinlaridir?”®. Yasal mirasgilarla
birlikte terekeden faydalanma hakkina sahip olan diger kisiler ise, atanmis mirasgilar
ve vasiyet alacaklilaridir.

Yasal ve atanmis mirasc¢ilardan farkli sekilde vasiyet alacaklisi, kendisine
miras birakan tarafindan belli bir mal birakilmig sahistir. Vasiyet alacaklisinin hakki,
alacak hakki vasfindadir ve mirasbirakanin 6limi ile bu alacakli dogrudan malin
miilkiyetini kazanamaz. O malin kendi miilkiyetine gegirilmesi i¢in, mirasgilara karsi

borglar hukukundan kaynaklanan bir talep hakki bulunmaktadir?’®

ve alacakli, malin
teslimini ya da hakkin devrini dava edebilir (TMK m. 600/3). Vasiyet alacaklisina
sirket pay1 vasiyet edilmisse, payin miilkiyetinin gectigi an, vasiyeti ifa etmekle
yiikiimlii olanlar tarafindan payin vasiyet alacaklisina devredildigi an olur (TMK m.

517/3).

2.Cebri Icra Yoluyla Payin Kazamilmasi

Kanunen payin iktisap edildigi bir diger yol, cebri icra aracilifiyla paymn
kazanilmasidir. Sirket paylari, pay senetleri ya da ilmiihaberleri, cebri icraya konu
olabilir. Alacakli, alacagini elde edebilmek amaciyla bor¢lunun sirket payimin cebri
icra yoluyla satigini isteyebilir. Bu durumda sirket payimin iktisabinda, icra hukukuna
0zgli devir diizenlemeleri tatbik edilir. Baska bir deyisle, daha Once gosterilen

zilyetligin devri, ciro ya da yazili temlik sdzlesmesiyle yapilmaz?’.

274 Bilge Oztan, Miras Hukuku, 2. Bask1, (Ankara: Turhan Kitabevi, 2007), 16-17 (Miras).
275 Oztan, Miras, 231.

276 Oztan, Miras, 233.

277 Kendigelen ve Kirca, 184; Bilgili ve Demirkapi, 491.
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fcra ve iflas hukukunda haczedilen malin para olmasi hali disinda, alacakli
veya bor¢lunun satis isteminde bulunmasi ve haczedilen malin satis1 sonucunda elde
edilen satig bedeli listlinden alacagin tahsili olanaklidir. Bu ylizden, sirket pay1 icra
hukuku kapsaminda haczedilmisse, alacakli tarafin payim satigini istemesi gerekir?’s.
Tasinir mal oldugundan anonim ve limited sirket paylarma, IIK m. 94/1°deki tasinir
mallara mahsus satis yolu uygulanir. Taginirlar, agik artirma veya bazi kosullarda
pazarlik usulilyle de satilabilir. A¢ik artirma usuliiyle satista, agik artirma ilan edilir
ve ilanda gosterilen tarihte ilk artirma yapilir. Kanun’da yer alan sartlara uygun bir
teklif one siiriilmezse ikinci artirma gergeklestirilir. ikinci artirmada ise Kanun’daki
kosullara uygun olarak en yiiksek pey 6ne siirene ihale verilir (IIK m. 114-116). Aksi
halde, satis islemi diigser ve yeniden satis isteminin yapilmasi gerekir.

Artirmada taginir mal alan sahis, miilkiyeti ihale esnasinda kazanir (TBK
m.279). Ancak Icra Hukuku agisindan ise alici, satis bedelini dderse ve ihale
kesinlesirse mal kendisine teslim edilir (IIK m. 118/2). Bu nedenle pay senetleri ya
da ilmiihaberlerin miilkiyetinin devir tarihi, ihalenin kesinlesmesi kosuluyla ihale an1

seklinde kabul edilmektedir.

3. Mahkeme Karari ile Payin Kazanilmasi

Kanunen payin iktisap edildigi bir bagska durum ise mahkeme karariyla paymn
kazanilmasidir. Mahkeme karariyla pay kazanilirken, payin devren iktisabina dair
genel hiikiimler uygulanmaz ve mahkeme karariin niteligine bakilarak payn iktisap
an1 belirlenir. Mahkeme, bir eda karar1 vermisse, payin iktisap ani, bor¢lunun goniilli
sekilde pay1 devrettigi an ya da ilamli icra hiikiimlerine gore paymn devredildigi an
olur. Mahkeme, yenilik dogurucu bir karar vermisse, mahkeme karariyla pay el

degistirir, bu durumda ciro, devir beyani ya da zilyetligin devri aranmaz?”°.

4. Esler Arasinda Mal Rejimleri Hiikiimleri Yoluyla Payin Kazanilmasi

Esler arasindaki mal rejimine gore sirket payinin edinilip edinilemeyecegi, bu
paym tabi oldugu mal rejimine gore degiskenlik gostermektedir. Edinilmis mallara
katilma rejiminde taraflarin yalnizca alacak hakki olmakta ve eslerin miilkiyet istemi

miimkiin olamamaktadir. Bu ylizden edinilmis mallara katilma rejiminde, payin bu

278 Bilgili ve Demirkapi, 494; Ozkan, Ticaret Sirketleri, Cilt I, 178-179.
279 Conkar, 180.
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yolla ge¢isinin miimkiin olmayacagi sOylenebilir. Bu durumun istisnasini ise TMK
m. 239/1°de diizenlenen, bor¢lu esin, payin degerini 6deme yerine pay1 devretmeyi
teklif etmesi olusturmaktadir?®®, Bu halde pay, alacakli ese, mal rejimi yoluyla
devredilebilir. Ayrica TMK m. 226/2 uyarinca, payli miilkiyetin bulunmasi
durumunda, iistiin hakkin1 kanitlayan taraf, karsi tarafa parasal 6deme yapar ve paymn

veya pay senedinin miilkiyetini elde edebilir?®!.

5.Sirket Paymin Oliinceye Kadar Bakma Sézlesmesi Sonucu Elde
Edilmis Olmasi

Oliinceye kadar bakma sdzlesmesi, TBK m. 611°de diizenlenmistir. Bu
hiikiim uyarinca, 6liinceye kadar bakma akdinde bakim bor¢lusu, bakim alacaklisi
olan kisiye 6liinceye kadar bakmak ve gozetmekle yiikiimliidiir. Ayrica TBK m. 614
diizenlemesine gore de, bor¢lu, bakim alacaklis1 kisiye uygun gida ve konut temin
etmek, hastalandiginda gereken 6zeni gostermek ve tedavi ettirmekle yiikiimliidiir*®2,

Doktrinde oliinceye kadar bakma sozlesmesi, bir malvarliginin devrine
karsilik bir kiginin hayatinin sonuna kadar bakmay1 gerektiren talihe bagli bir
sozlesmedir?®3.

Yine doktrinde bu s6zlesme kapsaminda bakim bor¢lusu esin uygun gida ve
konut saglamak gibi maddi edimleri yerine getirmesi gerektigi, bu maddi edimlerin
esin kigisel malvarhigindan saglanmasi durumunda, kisisel edimler ile maddi
edimlerinin parasal degerine bakilarak, sozlesme ile edinilen malin hangi malvarlig
grubuna ait oldugunun tespit edilmesi gerektigi ileri siiriilmektedir®®*. Baska bir
goriis ise Oliinceye kadar bakma sozlesmesi ile kazanilan malvarliklarinin emek
karsilig1 ivazli iktisap oldugu, bu nedenle edinilmis mal seklinde kabul edilmesi
gerektigini 6ne siirmektedir?®.

Yargitay, bu sozlesmede bakim alacaklisinin yasam siiresine bagl olarak talih

ve tesadiife tabi oldugundan oliinceye kadar bakma sézlesmesinin yapildig: tarih ile

alacaklinin 61diigii tarihleri, edimin siirdiigli bosanma davasi tarihinden sonraki ve

280 Turgut Akintiirk, Yeni Medeni Kanuna Uyarlanmus Aile Hukuku Ikinci Cilt, 6. Basi, (Istanbul: Beta
Yayim, 2002), 168; Oztan, Aile, 544; Kendigelen ve Kirca, 185.

281 Bozkurt, 219.

282 Afet Giilen Biiberci Cifci ve Derya I¢oz Demirel, Anonim ve Limited Sirketlerde Pay, Kar Payt ve
Yedek Akgelerin Edinilmis Mallara Katilma Rejimi Kapsaminda Tasfiyesi, 3. Baski, (Ankara: Seckin
Yayncilik, 2022), 85.

283 Biiberci Cifci ve I¢6z Demirel, 85.

284 Acabey, 517 vd.

285 Sipka ve Ozdogan, 95; Gengcan, 305.
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evlilik birligi icerisindeki siireleri géz oniline alinarak, edimin tiimiiniin siiresinin
evlilik birligi igerisindeki edim siiresine orani tespit edilerek degerlendirme
yapilmasina karar vermistir’®®. Bu sozlesme kapsaminda edinilen sirket hisselerine
iliskin olarak edinilmis mallara katilma rejimi donemindeki bakim siiresinin toplam
bakim siiresinden daha uzun bir siire olmast durumunda, sirket hisseleri edinilmis
mal seklinde kabul gorebilecek olup, bu katilma rejimi devam ederken bakim
siiresinin toplam bakim siiresine oranla kisa bir siire olmasi durumunda ise edinilen
sirket hisseleri sahsi mal kabul edilecek ve edinilmis mallara katilma rejimi

donemindeki karsilik dikkate alinarak oteki es alacak isteminde bulunabilecektir?®’.

6. Sirket Paymin Bagisla Elde Edilmis Olmasi

Karsiliksiz kazandirma tiirii olan bagislama yoluyla da sirket paylarinin
iktisap edilmesi olanaklidir. Bu yolla iktisap edilen sirket paylar1 da kisisel mal kabul
edilecektir. Yargitay eski yerlesik igtihatlarinda, evlilik birligi i¢inde eslerden birinin
anne ya da babasindan gelen mallar glindeme geldiginde, bu islem satig olarak
gosterilse bile bu durumu, fiili karine seklinde bagis olarak kabul etmekteydi®®®,
Ancak igtihat degisikligi sonrasi®®’, resmiyette satis gosterilmesi halinde, edinimin
yasal karine olarak edinilmis mallardan olacag: yoniinde kararlar vermekte oldugu
goriilmektedir. Yani bu satisa konu degerin, bir sirket hissesi olmasi halinde,
eslerden biri, evlilik birligi i¢inde bu sirket hissesini anne ve baba gibi akrabalardan
para karsiligi alinmig gostererek iktisap etmis olsa bile, aksi durum diger es
tarafindan ispatlanmadigi miiddetce, bu islemi bagis seklinde kabul etmekte ve
dolayistyla kisisel mal grubuna dahil etmekte iken goriis degisikligi sonrast bu sirket
pay1 artik edinilmis mal kabul edilecektir.

Iktisap edilen malvarligmin eksik ivaz verilerek yapilan karma bir bagis
olmasi halinde, iktisap ve ivaz arasinda bir degerlendirme yapilmali ve ivazin kisisel
mi yoksa edinilmis mallardan m1 karsilandig1 tespit edilmelidir. Ivazin, bir tarafin
kisisel mallarindan 6denmesi halinde, karma bagis seklinde iktisap edilen sirket

paymin TMK m.220 b. 2 ve b.4’e bakildiginda kisisel mal olacaginda tereddiit

286 Gengcan, 305; Y. 8. HD. E.2017/12233, K.2017/9262, T. 19.06.2017, https://karararama.yargitay.
gov.tr/, e.t. 07.11.2024.

287 Biiberci Cifci ve I¢6z Demirel, 88.

288y, 8. HD. E.2015/2558, K. 2016/10320, T.13.06.2016, https://karararama.yargitay. gov.tr/, e.t.
07.11.2024.

289y, 2. HD. 13.06.2022, E. 2022/3443, K. 2022/5629 bkz. Gengcan, 367.
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yoktur. Ivazin edinilmis malvarligindan verilmis olmas1 halinde, iktisap edilen sirket
hissesinin ivazsiz bolimi agir basiyorsa, payin sahsi mal oldugu; ivazli boliimii agir
bastyorsa edinilmis mal oldugu; esitlik olmast durumunda ise siiphe varsa edinilmis

mal karinesi geregince edinilmis mal oldugu kabul gérmektedir?®°.

7. Paylarin Kanunen iktisab1 Hallerinde Sirketin Devre Onay Verme
Istemini Reddetme Hakki

Payin kanundan kaynaklanan durumlarla devren kazanimi halinde, yasa
koyucu, sirkete devre izin vermeyi reddetme hakki saglamistir (m. 493/4; 596/2).
Ancak anonim sirketin devri reddetme hakki, borsaya kote olmayan pay senetleri
acisindan gegerlidir (TTK m. 493/4). Sirket, devri onaylama talebini aldig1 tarihten
baslayarak en ge¢ ii¢c ay icerisinde cevap vermezse, izin vermis kabul edilir (m.
494/4). Sirket onay talebini reddederse, paylari, borsadaki rayiciyle ya da kayit
amaciyla bagvurma tarihindeki gercek degeriyle almayi teklif eder®!. Bu durumda
devralan, gergek degerin tespitini sirketin merkezinin oldugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden isteyebilir (m. 493/5). Mahkeme, karar tarihine en yakin tarihteki
degeri esas alir. Devralan, gergek degeri Ogrendigi tarihten baglayarak bir ay
icerisinde bu fiyat1 reddetmez ise, sirketin devralma teklifini onaylamis kabul edilir
(TTK m. 493/6)*°2. Borsada islem gdren nama yazili hisselerin kanunen kazaniminda
devralanin pay sahipligi sifatin1 almasi engellenemez (m. 495/3).

Paylarin  kanunen kazanilmasinda bir aski durumu meydana c¢ikar.
Devralanlar paylarin gergek sahibi olsa da, sirkette kayit kabul edilmedigi siirece,
pay sahibi vasfina sahip olmayacaklardir. Hisselerin kanunen kazanildigi
durumlarda, miilkiyetin ve bunlardan dogan mal varligina dair haklarin hemen, genel
kurula katilma ve oy haklarmin ise sirketin onayiyla beraber devralana gececegi
diizenlenmistir (m.494/2). Sirket bu izni vermezse, yonetim haklar1 eski malikte
kalir’. Edinilmis mallara katilma rejimi bakimindan ele alindiginda, paylarin
miilkiyeti hemen devralana gegtiginden, sirketin onay tarihine gore degil kanunen

kazanim durumlarinda payin kazanildig: tarih 6nemli olacak; kanunen kazanma ani,

2% Sipka ve Ozdogan, 137; Dural, Ogiiz ve Giimiis, 236; Celebi, 444; Acar, F., 198 vd.; Sar1, 140 vd.;
Acabey, 519.

21 Bilgili ve Demirkap1, 369, 370; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3083; Bozkurt, 177;
Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 489.

292 Akbulak, 511-512; Bilgili ve Demirkapi, 371; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3085;
Bozkurt, 189; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 490.

293 Akbulak, 516; Cetinkaya Uyar, Menkul Kiymetler, Cilt 111, 3088; Bozkurt, 202.
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edinilmis mallara katilma rejiminin siirdiigli bir tarihe denk geliyorsa, payin mal
gruplari agisindan tanimlamasi yapilabilecektir??.

Limited sirketler agisindan bakildiginda da, TTK 596/1 geregince payin
kanunen kazanilmasi halinde, biitiin haklar ve bor¢lar, genel kurulun onay1
aranmadan devralan kisiye gecer. Fakat TTK m. 596/2 uyarinca, anonim sirketlerde
oldugu iizere, sirketin ret hakki bulunmaktadir. Sirket, paymn gectigi sahsi
reddedebilmek icin, gercek degeri {istiinde payr kendisinin devralmayi teklif
etmelidir (TTK m. 596/2)**. Deger tespiti agisindan TTK m.597/1 kapsaminda
mahkemeye gidilmesi durumunda, anonim sirketlerdeki TTK m. 493/5 kiyas yoluyla
uygulanir ve karar tarihine en yakin tarihe gore payin degeri tespit edilir. Bununla

birlikte, limited sirket acisindan gercek degerin tespitinde mahkemenin karar1 kesin

hiikiim niteligine sahiptir (TTK m. 597/2)>%.

294 Akbulak, 516.
295 Sener, Limited, 350-351; Cebi, Ortaklarin Hak ve Bor¢lari, Cilt IV, 4296.
2% Sener, Limited, 351; Cebi, Ortaklarin Hak ve Bor¢lari, Cilt IV, 4300-4301.
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UCUNCU BOLUM

EDINILMIiS MAL OLAN SIRKET HiSSESININ MAL TASFiYESINDEKI
DURUMU, SIRKET HiSSESINIiN DEGER ARTIS PAYI VE
DENKLESTIRME

I. EDINILMIS MAL OLARAK SIRKET PAYI

A. Genel Olarak

Yukarida belirttigimiz {izere, taraflardan birinin, mal rejimi siirdiigi
miiddetge, bir bedele karsilik edindigi sirket hissesi, edinilmis maldir. 01.01.2002
tarihinden evvel evlenen taraflarin, 4722 sayili Yirtirliik Kanunu m.10/3’iin verdigi
olanaktan faydalanarak, taraflardan birine ait olan, sahsi mal olan anonim veya
limited sirket hissesini, edinilmis mal kategorisine dahil etmis olmalar
miimkiindir?®’.

Bir tarafin tiim mallari, TMK m. 222/3 uyarinca, aksi kanitlanincaya kadar
edinilmis mal olarak kabul edilir. Bu diizenleme sebebiyle taraflarin mal varliginda
bulunan haklarin, edinilmis mal vasfina sahip olduguna iliskin bir kanuni karine
vardir®®®, Yine miras aracilifiyla sirket hissesi edinme, miras s6zlesmesine
dayaniyorsa, bu miras sozlesmesi ivazli ise ivazin hangi mal kategorisinden
karsilandigi, hisselerin hangi mal kategorisine ait olacagi hususunda belirleyici

olacaktir. ivaz, edinilmis mallardan karsilanmis ise, sirket hissesi de edinilmis mal

kabul edilecektir?®?.

27 [smail Kirca ve Cigdem Kirca, Edinilmis Mallara Katilma Rejimi ve Anonim ve Limited Sirketlerde
Baglamin Etkisizlesmesi, (Ankara: Turhan Kitabevi, 2008) 549.

298 Qari, 188; Esra Bahar Kaya, Edinilmis Mallara Katilma Rejiminden Dogan Mal Gruplarinda
Konjonktiirel ve Endiistriyel Deger Artisi, Tiirk- Alman Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 5/1
Haziran 2023: 187-208, 190; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 460.

2% Sari, 175.
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B. Sirket Payinin Temettiisii

Sirket pay1 edinilmis mal kapsaminda ise, sirket payindan gelen temettii (kar
pay1) de edinilmis mal kabul edilir. Yasada, sahsi malin geliri edinilmis mal kabul
edildiginden, edinilmis mallarin geliri Oncelikle edinilmis mal kabul edilecektir.
Baska bir ifadeyle edinilmis mal ya da sahsi mal olan sirket hissesinin geliri de
edinilmis mal olur3®.

Mal rejimi baslamadan once malik olunan sahsi mal vasfindaki sirket
hissesinin gelirleri de edinilmis maldir. Bir tarafin sermayesi, kendi sahsi
mallarindan temin edilip, deger artis1 da esin is giicli veya emeginin dnde oldugu
endiistriyel gelismeler neticesinde meydana gelmisse, bu tiir deger artiglar1 daima

edinilmis mallara katilir®®!,

C.Sirket Paymndaki Artisin Konjonktiirel veya Endiistriyel Olup
Olmamasi ve Edinilmis Mallara Etkisi

Payin kisisel mal olmasi halinde, deger artislarinin edinilmis mal seklinde
nitelendirilmesi i¢in, esin deger artis1 agisindan bir emek harcamis olmasi gerekir. Bu
baglamda, deger artisinin olusumuna hangi unsurlarin neden oldugu, artisin edinilmis
mal seklinde kabulii i¢in belirleyici olmaktadir. Olagan sartlarda bir malin olagan
yonetimle degerinin artmasi, malin niteligini degistirmeyecektir’2. Ancak olagan
yonetimin disinda profesyonel bir idareyle ya da benzeri bir gayretle deger artisi
saglanmigsa, bu deger artisi, endiistriyel deger artisi seklinde tanimlanmakta ve
doktrinde bu artis edinilmis mal olarak ifade edilmektedir3®.

Sirkette bir deger artis1 olusmussa, isletme faaliyetleri sermaye yapilmasi
amaciyla getirilen mal varligindaki deger artisinin serbest piyasanin bir neticesi mi
ya da esin olagan calismay1 gecen c¢aligmasinin mi1 karsiligr oldugu belirlenmelidir.
Burada artis, piyasada gerceklesen arz ve talebe bagliysa bu konjonktiirel bir deger

artis1 seklinde kabul gorecektir. Bu halde artis veya azalig, o malvarligi hangi

malvarligi kategorisine aitse o kategoriye ait olur’®. Ornegin maddi duran

300 Dyral, Ogﬁz ve Glimiis, 232; Sar1, 160; Zeytin, 143; Kirca ve Kirca, 550; Gengcan 328; Kaya, 197;
Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 460.

301 Acar, 55-56; Sipka, Edinilmis Mallar, 101; Kaya, 199.

302 Acar, F., 210-211.

303 Acar, F., 211; Oztan, Aile, 441; Gengcan, 888,889; Biiberci Ciftci ve I¢6z Demirel, 106; Akinci,
176.

394 Sipka ve Ozdogan, 151; Kaya, 194.
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varliklarda®®® bir degisiklik olmaksizin artis gergeklesiyorsa bu artis, konjonktiirel bir
artistir. Fakat artig, esin olagan faaliyetinin istiinde bir ¢alismanin karsiligi ise
endiistriyel deger artis1 seklinde edinilmis mal kapsamina girmektedir’®®. Ornegin
emlake¢t olan esin maliki oldugu arsanin, imara acilmasiyla gerceklesen deger artisi
konjonktiireldir. Bu nedenle, o arsanin kisisel ya da edinilmis mal olmasina goére o
grubu etkiler. Fakat emlak¢t olan esin bireysel ¢abasiyla taginmaz deger kazanmis,
verimli bir tarla halinde gelmisse deger artisi, esin caligmast sonucunda ortaya
¢iktigindan edinilmis mal olarak kabul edilecektir’®’. Eslerden birinin sahsi mali olan
hisse senedinin degerinde meydana gelen artigin, piyasadaki bir takim olagan
hareketlenmeler sonucu artan islem hacmi neticesinde ylikselmis olmasi halinde, bu
durum konjonktiirel deger artisi olarak degerlendirilebilecek ve edinilmis mal
say1lamayacaktir.

Eslerden birinin sahsi mali olan para ile borsa iizerinden yaptigi
doniistiirmeler, bu isi meslegi geregi yapmiyor olmasi kaydi ile, ikame ilkesi
uyarinca sahsi mal kabul edilecek ancak bu edinimlerden elde edilen faiz gelirleri
hukuki semere vasfiyla edinilmis mal olarak degerlendirilecektir’®®. Esin bu isi,
meslegi geregi yapiyor olmasi halinde, emek unsuru s6z konusu olacagi icin, deger
artis1 edinilmis mal kabul edilmelidir.

Buradaki 6nemli nokta, bir tarafin emek ve ¢alismasi karsiliginda elde ettigi
iicret ya da gelirin yani sira, sermaye vasfiyla getirdigi mal varlifinda gergeklesen
artislar, esin olagan yonetim c¢alismalarini gegecek sekilde sahsi caligmasinin
karsiligiysa edinilmis mal varsayilir. Esin bu calismasi, her yil devamlilik
gosteriyorsa bunun belirlenmesi kolay olmayacaktir. Bu noktada deger artist

309

vergilendiriliyorsa, bunun edinilmis mal oldugu sdylenebilir’®”. Eslerden birinin

kisisel mallarinin gelirlerindeki artiglar ise konjonktiirel de olsa yasa uyarinca
edinilmis maldir (m. 219/2,b.4). Sahsi malin geliri, m.221/2 uyarinca anlasmayla

edinilmis mal kategorisi haricinde tutularak sahsi mal olarak kabul edilebilir3!°.

305 Duran varliklar; bir seneden daha uzun siireyle sirkette faydalanilacak olan ve gelecek hesap
donemi igerisinde paraya donistiiriilmesi ongoriilmeyen varliklar kapsamaktadir, ayrintili bilgi igin
bkz. Sipka, Edinilmis Mallar, 101.

3% Gengcan, 294; Biiberci Ciftci ve I¢oz Demirel, 106.

307 Zeytin, 152.

308 Kaya, 196.

309 Zeytin, 153; Biiberci Ciftci ve i¢6z Demirel, 107.

310 Zeytin, 152, 153.
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31 mali miisavir, bankaci ve bu alanda uzman hukukgulardan bir

Yargitay da
bilirkisi heyeti olusturulmasini, sirket hisselerinde artig olup olmadigi ve bu artiglarin
endiistriyel veya konjonktiirel olup olmadiginin tespitini, bir artig varsa davalinin
sahsi ¢abasinin karsiligi olagan deger artisini gegen bir artisin var olmasi halinde,
bunun davalinin gahsi ¢abasiyla meydana geldigini kabul ederek, sadece bu miktar

icin katilma alacag istenebilecegine karar vermektedir.

D. Sirketin Tasfiyesi Halinde Sirket Hissesinin Tasfiye Paymna Tekabiil
Eden Kism

Sirketin sonlanmast durumunda tiim pay sahipleri, esas s6zlesmede aksine bir
diizenleme yoksa, tasfiye neticesinde kalan miktara, paylar1 oraninda katilirlar (TTK
m. 507/1)*!2. Sirket pay1 edinilmis mal grubunda ise, sirketin tasfiyesi durumunda
tasfiye paymin, hisse bedeline denk gelen bolimii, edinilmis mallara katilma
rejiminin tasfiyesinde, TMK m.219/2, b.5 kapsaminda, edinilmis mal kabul
edilmelidir’!3,

Tasfiye payi, bir kok haktir. Bu ylizden, paydan ayr1 sekilde ve alacak
hakkina donligmeden devredilemez. Ayrica tasfiye payr hakki, beklenen hak
niteligindedir. Tasfiye payr hakki, genel kurul tarafindan son bilangonun
onaylanmasindan sonra belirgin hale gelir ve dagitim karariyla somut bir alacak

314 Tasfiye payi, beklenen hak vasfina sahip oldugundan, alacak

hakkina doniisiir
hakkina doniismeden evvel sadece payla birlikte devredilebilir. Alacak hakkina
doniismesinden sonra ise tasfiye hakki; tek basma devir, haciz veya rehne konu
olabilir.

Sirket paymin sahibine sagladigi gelir, bu paydan kazanilan kar payidir.
Sirket pay1, sahsi mal olsa da, kar payi, sahsi maldan kazanilan {iriin olarak, TMK
m.219/2, b.4 uyarinca edinilmis mal olur®'®. Sirketin tasfiyesi durumunda tasfiye
paymin pay bedelini gecen boliimii de, ayni diizenleme geregince edinilmis mal

grubuna katilmalidir®!6, Yani, tasfiye pay1 alacak hakkina donlismedigi siirece, sirket

pay1, hangi mal kategorisine aitse ise tasfiye payr da o mal kategorisine ait olur.

311y 8. HD, E.2015/16149, K. 2015/19750, T. 05.11.2015, https://sinerjias.com.tr/, e.t. 18.11.2024.
312 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 696.

313 Karca ve Kirca, 550; Biiberci Ciftci ve I¢oz Demirel, 120.

314 Hasan Pulasli, Sirketler Hukuku Serhi Cilt II, Tipki 2. Baski, (Ankara: Adalet Yaymevi, 2015),
1436 (Serh).

315 Sar1, 160; Sipka ve Ozdogan, 152.

316 Kirca ve Kirea, 550; Oztan, 256.
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Doktrindeki hakim goriis, sirketlerin sonlanmasinda hesap edilen tasfiye pay1
kazancinin, gelir olmadigini belirtmektedir?!”.

Alacak hakkina doniisen tasfiye pay: ise tek basina hukuki iglemlere konu
olabileceginden, alacagin kaynagina bakilarak bir degerlendirme yapilmasi
gerekmektedir. Bu acgidan tasfiye paymnin neye karsilik geldigi belirlenmelidir.
Tasfiye payi; sirketin sonlanmasiyla birlikte yitirilen pay sahipligi sifat1 ve sonlanan
pay karsiliginda pay sahibinin mal varligma giren deger olarak tanimlanabilir ve
semere olarak nitelendirilemez. Tasfiye payi, sirkete yapilan yatirim yani sermayenin
iadesi, bu agidan payn yerine gecen (ikame) deger seklinde kabul gormektedir?!8.

Gergeklestirilen 6deme, kaim deger kabul edilir. Sirket pay1 evlilik dncesinde
ya da sonrasinda ivazsiz sekilde elde edilmisse, sahsi mal niteligi ile kalacak, tasfiye
pay1 kisisel mal olacak ve bu sekilde paylasima girmeyecektir’!®. Limited sirketlerin
tasfiyesinde tasfiye wusuliine dair anonim sirketler hakkindaki hiikiimler

uygulanacagindan, bu agiklamalar limited sirketler acisindan da gegerlidir (m.643).

E. Dis ve i¢ Kaynaklardan Yapilan Sermaye Artirimi Durumunda Sirket
Hissesinin Durumu

Sirket payinin kisisel mal vasfina sahip olmasi halinde, dis kaynaklardan
gerceklestirilen sermaye artirimmin hangi mal grubuna girecegi doktrinde
tartigmalidir. Doktrinde bir gorilis, sermaye artirnminda kullanilan kaynaga gore
degerlendirme yapmaktadir®?°, Kullanilan kaynak hangi mal kategorisine ait ise yeni
paylar da o mal kategorisine ait olacaktir. Bir diger yandan, riichan hakkina baglh
olarak edinilen yeni paylarin, bu hakkin bir semere olmamasi nedeniyle var olan

paylarla ayni mal grubuna dahil olmasi gerektigi savunulmaktadir®?!

. Bir diger
goriise gore, edinilmis mallara katilma rejimi devam ederken, paylarin kisisel veya
edinilmis mal olup olmamasi énemli olmaksizin, dis kaynaklardan gergeklestirilen
sermaye artirnmlarinda kazanilan yeni paylar, bir ivaz karsiligi edinildiginden, bu
ivazda edinilmis mallardan katki var ise edinilmis mal lehine denklestirme yapilmasi

gerekmektedir’??, Kanaatimizce de, yeni pay edinme hakki; sermaye artirimi ile

317 Oztan, 255; Dural, Ogiiz ve Giimiis, 232; Sar1, 160; Biiberci Cift¢i ve i¢6z Demirel, 92.

318 Kendigelen, 191; Pulash, Serh II, 1433; Yilmaz, Kar, Kazang ve Tasfiye Pay, Cilt 111, 3231.

319 Karamercan, 750.

320 Zeytin, 145; Biiberci Ciftci ve Icoz Demirel, 126; Acar, 221; Sar1, 161; Yilmaz ve Bozkurt Yasar,
461.

321 Moroglu, 149; Sipka, Edinilmis Mallar,101; Celebi, 441.

322 Sipka ve Ozdogan, 156.
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mevcut pay sahipliginden dogan ortaklik haklarimin, yeni kazanilan ortakliklar
karsisinda zarar gormemesi amaciyla diizenlenen kok paya bagli bir hak oldugundan,
bu kapsamda edinilen yeni paylar kok payin ait oldugu mal grubuna dahil olmalidir.
Buna gore, yeni paylarin iktisabinda kullanilan kaynak edinilmis mal grubundan
karsilanmis ise, bu mal grubu lehine denklestirme yapilmak suretiyle, edinilme
aninda kullanilan ayni ya da nakdi kaynagin tasfiye anindaki degeri ve katki oranm
tizerinden hesaplanan miktar tasfiyeye dahil edilmelidir.

I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiimlarinda, sirket payi kisisel mal
niteliginde ise, sermaye artirrminin bilhassa dagitilmamis karlar kullanilmak suretiyle
yapilmas1 durumunda, kar dagitilsa idi kisisel malin geliri olarak edinilmis mal kabul
edileceginden, meydana gelen yeni hisselerin hangi mal kategorisine ait olacagi
tartisilmaktadir. Baz1 yazarlar i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimini dogrudan

323

edinilmis mal olarak kabul etmekte’*, bazi yazarlar ise dagitilmamis kar ve

kullanilan ~ diger kaynaklar agisindan ayrima  giderek®?*

degerlendirme
yapmaktadirlar. i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye artirimi yoluyla paylarin
itibari degerinin ytikseltilmesi halinde, eger artirimin kaynagi kardan olusmus yedek
akcelere dayaniyorsa, bu kar, kisisel malin geliri seklinde edinilmis mal kabul
edileceginden, payin itibari degerinde artan oranin edinilmis mal lehine sonug
doguracag belirtilmektedir32.

Yedek akgelerin, sirketlerin faaliyetleri sonucu kazandiklari gelirlerden
olustugu i¢in edinilmis mal olduklar1 kabul gormektedir’?®. Doktrinde yedek
akgelerin, sirketin dagitilmayan kar paymin karsiligi oldugundan TMK m. 219/2- 4
diizenlemesi geregince sahsi mal geliri seklinde edinilmis mal niteliginde oldugu da
ifade edilmektedir®?’.

Yedek akceler ve yeniden degerleme fonunun esas sermayeye
donitistliriilmesiyle i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye artirimi neticesinde,

bedelsiz hisseler agisindan da ayni sonuca varilmaktadir®?®

. Sermaye artirimiyla
kazanilan yeni hisselerin hangi mal kategorisine girecegi hususunda, i¢ ve dis

kaynaklarindan gergeklestirilen sermaye artirimi arasinda fark bulunmamaktadir.

323 Qar1, 160, 161; Esra Civelek Acar, Yasal Mal Rejiminin Tasfiyesinde Sermaye Ortakliklart Payt,
(Istanbul: Aristo Yaynevi, 2019), 180 vd.

324 Acar, 221; Kirca ve Kirca, 551; Sipka ve Ozdogan, 152.

325 Acar, 221; Sipka ve Ozdogan, 152; Celebi, 438; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 462.

326 Zeytin, 155.

327 Sipka, Edinilmis Mallar, 101 vd; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi,
380.

328 Sipka ve Ozdogan, 157; Yilmaz ve Bozkurt Yasar, 462.
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Zira, hisse sahibi, i¢ kaynaklarla sermaye artirim1 neticesinde kazandig1 yeni hisseler
acisindan bir bedel 6demez. Bu hisselerin kaynagi, dagitilmamis karlar olan yedek
akgelerdir. Yeni hisselerin kaynagini yedek akce meydana getirildiginden, bu
bedelsiz paylar, ger¢ek anlamiyla bedelsiz kabul edilmemelidir’?®. Hisse sahipleri,
bir bedel 6demeseler de, artirim karar1 ve esas sozlesme degisikliginin tesciliyle
beraber hisselerin sermayeye oranina gore bedelsiz paylar1 resen kazanmaktadirlar ve
bu paylarin karsiligint sirketin i¢ kaynaklari olusturdugundan ger¢ek anlamda bir
bedelsizlik bulunmamaktadir (TTK m. 462/3)33.

Mal rejimi tasfiyesi davasinda davaya konu sirket hissesi oldugundan, sirketin
yedek akgelerinin nasil tespit edildigi onem arz etmektedir. Ciinkii karmn
dagitilmayan boliimii, yedek akge seklinde belirtildiginden, bunun artik deger
hesabindaki goriiniimiiniin ele almmast gerekir. Mal rejiminin tasfiyesinde
uyusmazlik konusu bir sirket ise sirketin isci sayisina bakilarak 6denecek olasi kidem
tazminatlart ve almman kredilerin faizleri de mal rejiminin sonlandigi tarihte
hesaplanmalidir. Ornegin tasfiyeye konu sirket hissesi, mal rejimi baslangicinda
kazanilmigsa, mal rejiminin baslangicindan sonlanma tarihine kadar olan 6denmemis
kidem tazminatlar1 da mali bor¢lar i¢inde goz Oniine alinmalidir. Bununla birlikte,
verilmemis kidem tazminati, mal rejimi baslamadan evvel islemeye baslamis ise, mal
rejiminin basindan sonlanma tarihine kadar olan boliimii hesaplanmalidir. Bu
durumda hukuka ve hakkaniyete uygun bir hesap yapilmis olur®!.

Dagitilmamis kar ise, sirketler hukuku acisindan pay sahibinin geliri seklinde
tanimlanamaz. Sermayeye eklenen kar ise, sirket tasfiye safthasina girmedigi siirece,
pay sahibinin tasarruf alanindan tiimiiyle ¢ikmis olur. Payin kisisel mal olmasi
halinde, i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye artirnminda, artirim, dagitilmamis
karlar kullanilarak yapilsa dahi; yeni paylar kisisel mal kabul edilmeli ve edinilmis
mal grubu lehine denklestirme yapilmalidir’®?. Payin itibari degeri yiikseltilerek
artirim yapilmasi halinde de, edinilmis mal grubu lehine denklestirme yapilmasi
gerekmektedir. Sermaye artirimi; agio, 1skat kazanci ya da yeniden degerleme

fonuyla  yapiliyorsa, bu  kazanglar, pay sahibinin  geliri  seklinde

329 Kirca ve Kirca, 551.

330 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 11, 5.

331 Karamercan, 762; Sipka ve Ozdogan, 154.

332 Acar, 221; Bedelsiz paylar dagitilmamis, gegmis donem kari iizerinden karsilaniyorsa edinilmis
mal, sirketin varligint ve islevini devam ettirmesi amaciyla 6zgiillenen yedek akgeler ve fonlardan
karsilantyorsa kisisel mal olarak kabul edilmelidir, bkz. Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal
Gruplarina Ozgiilenmesi, 412.
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tanimlanamayacagindan denklestirme de yapilamaz®*®. Ornegin bir sirketin esas
sermayesi 100.000 TL olsa ve her biri 10 TL itibari degerli hisse olusturulsa bu
sermaye 10.000 hisseye boliinmiistiir. Bu sirkette eslerden birinin 10 adet her biri 10
TL itibari degerde kisisel mali niteliginde hissesi bulunmaktadir. Sirket, sermayesini
yedek akgelerden 30.000 TL yiikseltip her biri 10 TL itibari degerde 3.000 hisse daha
cikarmis olsun. Bu durumda 10 adet eski kok hissesi esin 10 TL itibari degerli
hisselerden 3 adet bedel 6demeksizin kazanma hakki olur. Zira esin 10 adet eski
hissesinin itibari degerleri toplam1 100 TL, bu 100 TL’ nin sermayeye orani %0.1’dir.
Artirilan sermaye 30.000 TL oldugundan bu es 3 adet 10 TL itibari degerinde yeni
hisse alabilecektir®3*.

Yargitay, daha once de belirttigimiz baz1 kararlarinda, sirkete gergeklestirilen
yatirimlarin kaynagmim kar olup olmadigmin arastirilmasina karar vermektedir®*>.
Yargitay’a gore, karin sirkete yatirim amaciyla kullanilmasi halinde, bu miktarlarin

mal rejiminin sonlandig: tarihte eristigi gercek deger tespit edilerek mal rejimi tasfiye

edilirken dikkate alinmalidir.

II. KiSISEL MAL OLARAK SIRKET PAYI

Taraflardan birinin, mal rejimi baslarken kendisine ait olan ya da sonradan
mirasla veya karsiliksiz edinim yoluyla kazandigi sirket hissesi, kisisel mal vasfi

tagimaktadir?3

. TMK m.221/1 geregince taraflarin mal rejimi sézlesmesiyle bir
meslegin icrast ya da isletmenin faaliyeti nedeniyle edinilmis mallara katilmasi
gereken mal varligr degerleri, sahsi mal kabul edilebilecektir. Bu hiikiim, 6zgiilenen
mallarla ¢aligma karsilig1 kazanilan gelirlerin kisisel mal kabul edilecegini sdyliiyor
gibi goziikse de, bu yorum, yasal mal rejimini, diger esin katilma alacagini azaltmasi
ve mal ayrilig1 rejimine doniistiirmesi bakimindan anlamsiz hale getirecektir. Mehaz
kanun olan Isvigre Medeni Kanunu'na bakildiginda, sahsi mal olabilecek degerler;
bir tarafin ya da her iki tarafin mesleginin yapilmasina ya da isletmesinin faaliyetine
ayirdig1 mal varlig1 degerleridir. Ancak meslegin yapilmasi ya da isletme ¢aligmalari

cergevesinde calismanin karsiligi edinilen gelir, sahsi mala doniistiiriilmeyecektir. Bu

diizenleme sebebiyle, meslegin yiiriitiilmesine ya da isletmenin faaliyetine

333 Biiberci Ciftci ve Ic6z Demirel, 145,146; Civelek Acar, 147, 184.

334 Acar, 178.

35Y.2. HD E. 2021/5618 K. 2021/7414 T. 20.10.2021, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 20.11.2024.
336 Kirca ve Kirca, 549; Gengcan, 290.
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Ozgiilenmis mal varhigi degerlerine iliskin gelirlerin sahsi mal olmasi olanakli
degildir. Fakat malin sahsi mal olmas1 durumunda, bunlarin gelirlerinin de sahsi mal
oldugu belirlenebilir (m.221/2)%37.

Yapilan meslegin ya da isletmenin ¢esidine gore, sahsi mal haline getirilecek
malvarlig1 degerleri farklilik gostermektedir. Bu deger, esya degilse, 6rnegin, isletme
faaliyeti bir sirket biinyesinde yapiliyorsa, sirket paylari, isletme ¢aligmalarina

ozgillenmis mal varligi degeri kabul edilecektir®*®

. Meslek, sirket araciligiyla
yiriitiiliyorsa sirket paylari, meslegin yapilmasini temin eden mal varligi degerleri
ozelligi gostermektedir. Bir anonim sirketin yonetimi {stlenilmisse, bunu da
sirketteki hisseler sagliyorsa, sirket paylari, m. 221/1’in ¢ergevesine girebilecektir.

Sahsi malin {iriinlerinin satilmasi halinde kazanilan gelir edinilmis maldir.
Sahsi malin iirlinleri satilmayip o malvarliginin siirmesini saglamak icin kullanilirsa,
ikame ilkesi geregince bu dogal iirlinler kisisel mal seklinde kabul edilmelidir. Bu
goriig, bu yaklasimin medeni {iriin vasfindaki yedek akgeler agisindan da gecerli
oldugunu ileri siirmiistiir. Bu ¢ergevede, gercek manada sirketin varliginin devamini
temin etmek i¢in ayrildigir belirlenen sahsi mal vasfindaki hisseye dayali yedek
akgeler, sahsi mal vasfinda kabul edilerek tasfiye haricinde tutulur®.

Kanuni mal rejimi baglamadan 6nceki kar pay1 ve yedek akgeler, her durumda
sahsi mal seklinde tanimlanacak ve edinilmis mal hesabina dahil edilmeyecektir®*°.
Taraflardan birinin sahsi mali vasfinda olan sirket hissesindeki ekonomik
gostergelerden kaynakli gelismeler neticesinde olusan deger artiglarinin TMK m.
219/2- b.4 cergevesinde edinilmis mal kabul edilemeyecegi, ancak endiistriyel deger
artiglarinin edinilmis mal oldugu savunulmustur®*!. Fakat kisisel mal niteligindeki
sirket payi, gelirlerdeki artislar konjonktiirel olsa bile anilan hiikiim uyarinca
edinilmis mal olarak kabul edilir**?.

Doktrinde bir goriise gore, bir anonim sirkette hisse sahibi olunmas1 sebebiyle

yonetimde olunsa dahi, bu isletme faaliyetiyle ilgili degildir ve yatirnrm amacini

tasimaktadir’®®. Yalnizca yatirim igin iktisap edilen sirket paylarmim, herhangi bir

37 Sari, 183, 184; Gengcan, 386-387.

38 Sari, 184.

339 Civelek Acar, 142 vd.

340 Ulug, 342.

341 Sipka ve Ozdogan, 151; Kirca ve Kirca, 550; Sipka, Edinilmis Mallar, 101; Zeytin, 152-153;
Civelek Acar, 194 vd.

342 Zeytin, 153.

343 Zeytin, 129.
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meslegin  yapilmasmna ya da isletmenin faaliyetine Ozgiilenme durumu
bulunmamaktadir®*,

Sirket hissesinin sahsi mallar grubuna dahil oldugu hallerde de m.219/2, b.4
diizenlemesi uyarinca, kar paylari, edinilmis mal olarak kabul edilmektedir’#’.Sirket
paymin kisisel maldan dogdugu hallerde, bir taraf, emegiyle deger artisina neden
olmussa, bu artis da edinilmis mal kapsamina dahildir.

Sirket hissesi, edinilmis mallara katilma rejiminde miras yoluyla
kazanildiginda, hisseler m. 220/1, b. 2 uyarinca sahsi mal kabul edilecektir’#. Bir
tarafin sonradan mirasla kazandig: sirket hissesi kisisel mal niteligi tasimaktadir.
Fakat 4722 sayili Kanun m.10/3 uyarinca; taraflar, bu maddede gosterilen bir senelik
stire i¢inde akdedecekleri bir mal rejimi s6zlesmesi ile kanuni mal rejiminin, evlilik
tarihinden baglayarak gecerli olacagini kabul edebilirler. Bu durumda, taraflardan
birinin olan anonim ya da limited sirket hissesini “edinilmis mal” grubuna katmis
olmalar1 olanakli olabilir. Bu halde, sahsi mal niteligi olan sirket hissesi edinilmig

mal kabul edilecektir®4’

. Miras yoluyla malvarlig1 edinme, miras sdzlesmesinden
kaynaklanabilir. Bu miras sozlesmesi, ivaz karsiligi ise ve ivaz sahsi mallardan
kargilanmus ise, kazanilan sirket hissesi, sahsi mal olur**®. Kisisel maldan 6denen
miras sozlesmesindeki ivazla elde edilen sirket hissesi de sahsi mal olur.

Sirket hissesinin degerinde, konjonktiirel gelismelerle gerceklesen artiglar, m.
219/1 ve m.219/2-1 kapsaminda karsilik verilerek elde edilen malvarlig1 degeri ya da
caligma karsiliginda iktisap kabul edilmemektedir. Bu artislar, sahsi mala dahil edilir.
Sirket hissesinin sahsi mal olmas1 halinde, tasfiye payinin pay bedeline denk diisen
boliimii, m. 220, b. 4 geregince sahsi mal kabul edilen degerdir. Tasfiye paymin pay
bedelini gegen boliimii ise m. 219/2, b.4 geregince edinilmis mal kabul edilir*#.

Taraflar, mal rejimi sozlesmesi ile temettii ve tasfiye payimin, pay bedelini
gecen boliimiinii sahsi mallara katabilirler (m. 221, m. 220/2)*°. Anonim ve limited
sirketlerde sirket hissesi, sahsi mal ise tasfiye paymin pay bedeline denk gelen

boliimii, m.220/4 kapsaminda sahsi mal grubuna gecen deger seklinde sahsi mal

kabul edilir.

344 Sar1, 184, 185; Gengcan, 292.
345 Acar, 55-56.

346 Sar1, 174; Gengcan, 290.

347 Kirca ve Kirca, 549; Ulug, 342.
348 Sari, 175.

349 Kirca ve Kirca, 550.

330 Acar, 196.
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Kisisel mal vasfina sahip sirket hissesinin satilmasi durumunda, satim bedeli,
m. 220, b.4 uyarinca, sahsi mal yerine kaim deger olarak sahsi mal kabul edilir.
Fakat, zaman icerisinde paranin alim giiclinde gerceklesen azalmalar da dikkate
alinarak, satis bedelinin hissenin maliyetini ge¢en boliimii, konjonktiirel vasifta deger
artis1 olmamasi sartryla, m. 219/2, b.1’e gore, ¢alisma karsilig1 iktisap veya m. 219/2,
b.4 gercevesinde sahsi malin geliri kabul edilmelidir *>!. Yine, sahsi mallara dahil
olan sirket pay1 ile degistirilebilir tahvilin karsilig1 olarak iktisap edilen pay da
TMKm.220, b.4 uyarinca sahsi mal yerine gegen deger vasfindadir®*2.

Taraflar, sahsi mal grubunda kabul edilen hisse gelirlerinin, edinilmis mallara
katilamayacagini mal rejimi sozlesmesi ile belirleyebilir (m.221/2). Edinilmis
mallara katilma rejimi ¢ergevesinde, i¢ kaynaklar1 kullanarak sermaye artirimi yapan
bir sirketteki paylar, taraflardan birinin kisisel maliysa ve anilan hiikiim kapsaminda
sahsi mal olarak goriilen payin gelirlerinin edinilmis mallara katilmayacag taraflarca
mal rejimi sozlesmesi ile belirlenmemisse; i¢ kaynaklardan yapilan sermaye
artirllmasini tek bir islem olarak kabul eden goriis uyarinca®>?; bedelsiz hisselerin,
var olan hisselerden boliinmiis bir deger oldugu ve var olan hisselerin degerlerini
kendi degerleri kadar azalttigi dikkate alinarak, bunlar sahsi mal seklinde kabul
edilmelidir. Ayn1 goriise gore, bir tarafin sahsi mali olan anonim sirket hissesine, i¢
kaynak sermaye artirimi sonucunda olusan bedelsiz hisselerin edinilmis mal seklinde
kabul gérmesinin adaletli olmadigi belirtilmektedir®>?.

Bir goriis ise, i¢ kaynaklardan sermaye artirimiyla meydana ¢ikan bedelsiz
hisselerin iktisabinin hukuki vasfini, birbirine bagli iki islem seklinde kabul
etmektedir. Bu goriise gore, edinilmis mallara katilma rejimi ¢ergevesinde bir sirkette
taraflardan birinin sahsi mali olan sirket hissesine bagl sekilde, sermaye artirimi
yapilacak i¢ kaynak, hisse sahiplerine zaten dagitilmig olacagindan, sahsi malin
geliridir ve bunlarin sirkete sermaye seklinde getirilmesi neticesinde m. 219/2, b. 5

uyarinca edinilmis mal séz konusu olacaktir3>

. Bu goriis geregince, i¢ kaynak
sermaye artirimi neticesinde bedelsiz paylarin diizenlenmesi yerine, sahsi mal kabul
edilen hisselerin itibari degeri artirilmigsa, sahsi mallardan edinilmis mallara

denklestirme yapilmasi gereken bir hal ortaya ¢ikacaktir. Yine bu goriis kapsaminda,

31 Kirca ve Kirca, 552.

32 Biiberci Ciftci ve I¢oz Demirel, 79.
353 Moroglu, 257.

354 Moroglu, 257; Karamercan, 767.
355 Celebi, 438; Sipka, 101.
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bedelsiz hisselerin, yedek akce ve yeniden degerleme fonunun esas sermayeye
donitistliriilmesi sonucu meydana geldigi, aslinda sirketin dagitilmayan kar paylar
karsiliginda verildigi ve kisisel mallarin geliri olarak edinilmis mal seklinde kabul
edilecegi belirtilmektedir’>®. Yine edinilmis mallara katilma rejiminin baglangicindan
evvelki kar paylart ve yedek akgelerin sahsi mal oldugu, edinilmis mallara
katilmayacag belirtilmektedir.

Bir diger goriise gore, bedelsiz paylarin dagitimi neticesinde, paylarin degeri
genelde diisse de, bir miiddet sonra hissenin degeri, eski degerine yaklasir’*>’. Bu
halde artis konjonktiireldir ve hisselerin ait oldugu mal kategorisine aittir. Sahsi
mallar kategorisine ait paylarda, kazanilan bedelsiz pay senetlerinin hangi mal
kategorisine ait olacagini; bedelsiz pay senetlerinin nitelikleri belirleyecektir. Pay
sahibinin bedelsiz paylar iktisap etmesiyle, var olan paylarda artis olmayacaktir.
Mevcut hisseler, yalnizca daha ¢ok hisseye boliinerek yayilir. Ornegin; tanesi 100
TL’den 1.000 hisseye boliinmiis ise bu hisseler i¢in her hisseye 1 bedelsiz hisse
verildiginde, toplam 2.000 hisse mal varlig1 olusacaktir. Bu halde toplam hisse degeri
yine 100.000-TL’dir. Ancak 1 paya diisen deger,100 TL iken, bedelsiz pay dagitimi
sonrasinda bu bedel 50 TL olur. Bu halde bedelsiz paylar, var olan paylar gibi sahsi
mallara ait olur. Fakat bedelsiz hisseler, sirket karinin dagitimi amaciyla da
kullanilabilir. Bedelsiz hisse ile kar pay1 6denmis ise, bu hisseler sahsi malin geliri

olur ve edinilmis mal kabul edilir®>8,

III. SIRKET PAYI VE KATILMA ALACAGI

A. Genel Olarak

Edinilmis mallara katilma rejiminin sonlanmasi durumunda, taraflarin
edinilmis mallarmin degerinin belirlenmesi ile TMK m. 236/1’ya gore diger tarafa,
bu degerin yaris1 nispetinde bir katilma alacagi hakki veren bir tasfiye siireci ortaya
cikar.

Katilma alacagi ve deger artis payi, para ya da aymn seklinde ddenebilir (m.
239/1). Ayni 6deme yapilirsa, mallarin siirim degerleri temel alinir. Yine TMK m.

239/1 uyarinca bu durumda, bir meslegin yiiriitilmesine ayrilmis degerler ve

356 Sipka, Edinilmis Mallar, 101,102.
357 Zeytin, 144,
358 Zeytin, 144.

77



isletmelerin iktisadi biitiinliigii dikkate alinir. Bu hiikiimdeki imkan, sadece borglu
ese verilmigtir®>°.

Edinilmis mallara katilma rejiminde esas olan, nakdi paylasimdir. Dolayisiyla
alacakli, ayni paylasim isteyemeyecektir. Anilan maddede yer alan “aymn veya para
olarak odenebilir” ifadesiyle bunun nasil Odenecegi, borglu tarafin istegine
birakilmistir. Alacakli e, ayni 6demeyi istemese dahi, kabul etmekle yiikiimliidiir*®°,

Katilma alacagi, m. 239/1 uyarinca ayin ya da para seklinde odenebilir.
Borglu taraf, katilma alacagini nakden 6deme olanagina sahip degilse, alacakli ese,
borcu karsiliginda bir malda ayni hak verilmistir (m. 239/1)%¢!. Fakat, bu durum,
alacakli esin hakkinin, kisisel hak oldugu ilkesinin istisnasi degildir, yalnizca borglu
ese bir 6deme kolayligi vermek amaciyla getirilmistir3®2.

Yargitay, borclu tarafin, sirket hissesi olarak borglu sirket hissedarinin ayni

363 Yine borglu

Odeme isteminin géz Oniine alinmasi gerektigine karar vermektedir
tarafin ayni O6deme anlamina gelebilecek beyanini, hukuki vasiflandirmayla

kendiliginden bozma nedeni kabul etmistir.

B. Sirket Paylar1 A¢isindan Katilma Alacag: Talebi

Mal rejiminin devam ettigi miiddetce elde edilen sirket payi, kural olarak,
edinilmis mal kabul edilir. Hisse sahibi olan es, bunun kisisel mali oldugunu ileri
stirliyorsa, bunu kanitlamasi1 gerekir. Bu yiizden sirket payi, mal rejimi devam
ederken elde edilmisse ve iktisap; miras, bagis gibi karsiliksiz kazandirma usulleriyle
saglanmamigsa ya da paymn iktisabinda finansman olarak kigisel mal grubu

364 Bu halde, gerek hisse gerekse

kullanilmamuissa, sirket payi, edinilmis mal olur
hisseye bagli gelirler agisindan diger es, katilma alacagini isteyebilecektir. Yine
kisisel malin gelirleri de edinilmis mal seklinde kabul gordiigiinden, sirket pay1
kisisel mal olsa dahi, diger esin pay gelirleri agisindan katilma alacagir hakki

bulunmaktadir.

339 Gengcan, 974, 975.

360 Sipka, Edinilmis Mallar, 293; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 71.

361 Kiligoglu, 60; Zeytin, 225.

362 Kiarca ve Kirca, 552; Kiligoglu, 60.

363Y. 8. HD., 2014/9624 E., 2015/1085 K., 20.1.2015 T., https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 24.11.2024.
364 Sar1, 102 vd.
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C. Kér Pay1 Alacag Bakimindan Katilma Alacag Talebi

Hem edinilmis mal gelirleri hem de kisisel malin gelirleri, edinilmis mal
oldugundan, mal rejimi devaminda sirket payindan kazanilan gelirler iistiinde diger
esin, artik degere katilma alacagi hakki bulunmaktadir®®®. Fakat kazanilan gelirlerin
mal rejiminin devaminda kazanilip kazanilmadiginin belirlenmesi icin, gelirlerin
olustugu anin ve muaccel oldugu anin belirlenmesi ve mal rejimi hiikiimlerine gore

hangi anin katilma alacagi agisindan hak saglayacaginin tespiti gerekir.

1. Sermaye Sirketlerinde Kar ve Dagitilabilir Karin Tespiti

Sirket agisindan kar; belirli bir miiddet icerisinde, mali faaliyetleri nedeniyle,
bir ticari isletmenin mal varliginda gergeklesen fazlalik seklinde ifade edilmektedir.
TTK m. 508/2 kapsaminda sermaye sirketinin kar kazanip kazanmadigi ise yillik
bilangolarina gore belirlenmektedir>®6.

Anonim sirketlerde kar payr dagitimi; net donem kar1 ve serbest yedek
akgelerden gerceklestirilebilir (TTK m. 509/2). Net donem kari ise; bilangoda
belirlenen senelik kardan, ge¢mis yil zararlari ve O6demekle yiikiimlii olduklari
vergilerle diger yasal yiikiimliiklerinin indirilmesiyle hesaplanan miktardir. Kar
dagitimi, net donem karindan yapilsa da, gegmis donemlere iliskin zarar bulunuyorsa

bu zararlar kazanilan kardan diisiilmeksizin kar dagitimi yapilamaz®®’.

Bunun
yaninda, kar dagitimmin gergeklestirilmesi amaciyla bilanco doneminde mutlak
surette kar kazanilmis olmasi da gerekmemektedir. Diger bir ifadeyle, TTK m. 523/2
ve 509/2 geregince kar dagitimi, net donem kar**® ve diizenli kar pay1r dagitimini
temin etmek amaciyla tahsis edilen yedek akgelerden ya da farkli bir amaca
ozgiilenmemis serbest yedek akgelerden de gergeklestirilebilir®¢°,

Pay sahipleri, m. 507/1’e gore yasa ya da ana sdzlesme hiikiimleri uyarinca
kendilerine dagitilmasi kararlastirilmis net donem kari, paylari nispetinde katilma
hakkina sahiptirler. Kar pay1 hakki, hisse sahibinin birincil mali hakk: olup, konulan

sermayenin semeresidir’’®, Kar payi, Tiirk Medeni Kanunu kapsaminda medeni bir

365 Gengcan, 292.

366 Giirbiiz Usluel, 13; Celikboya, 164.

367 Giirbiiz Usluel, 14; Canézii, 57; Bilgili ve Demirkapi, 345.

368 Giirbiiz Usluel, 14; Candzii, 58; Sebla Demirtas Yavas, “Genel Hiikiimler, Kurulus ve Temel
Ilkeler”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4 Cilt., ed. Kemal Senocak,
(Istanbul: Seckin Yayincilik, 2023), Cilt 11, 1572; Celikboya, 167.

369 pulagli, Serh 11, 1406; Celikboya, 228.

370 Bahtiyar, 293.
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semere seklinde kabul edilmektedir’’!. Fakat Tiirk Ticaret Kanunu, kar pay1 dagitim
karar1 alinmast i¢in bazi kosullarin bulunmasimi aramistir. Kar payr dagitim karari
alinmas1 amaciyla, ilk olarak, m. 509/2 uyarinca sirketin net donem kar1 ya da serbest
yedek akgelerinin olmasi gerekir. Sirketin ana sermayesini korumasi igin, kar payi,
geemis yil zararlar1 da indirilerek, net donem karindan ya da bu amagla ayrilmisg
yedek akgelerden 6denebilir ve temin edilen karin gergek olmasi gerekir®’2,

Genel kurul, kar pay1 dagitim karar1 alma yetkisine sahiptir (m. 408/2 b. (d)).
Genel kurul, ana sozlesmede agirlastirilmis oranlar getirilmemis olmasi sartiyla, kar
dagitim kararini basit toplanti ve karar yeter sayilariyla alir’”?. Fakat m. 523/1°¢ gore
kar pay1 dagitim karar1 alinabilmesi i¢in, yasal ve esas sozlesmede gosterilen istege
bagli yedek akgelerin ayrilmis olmasi gerekmektedir.

Genel kurul karartyla kar paymi isteme hakki, alacak hakkina
dontigmektedir’”. Bu agidan bu karar, yenilik dogurucu bir islem olup bu kararla
beraber kar pay1 hakki, alacak hakki niteligi kazanmaktadir ve sirket aleyhine 6ne
stiriilebilir duruma gelmektedir. Kar paymin 6denme kosullart ve tarihi, genel
kurulda belirlenebilir veya bu hususta yonetim kurulunu yetkili kilinabilir.

Ana sozlesmede aksine diizenleme bulunmuyorsa kar payi, hisse sahibinin
sermaye pay1 olmasi amaciyla sirkete yaptigir 6demelerle orantili sekilde hesaplanir
(TTK m. 508/1)*7°. Kar pay1, nakden 6denmelidir’’® ve TBK m. 147 geregince bu
alacak hakki, bes senelik zamanasimina tabidir.

Limited sirketlere bakildiginda, TTK m. 616/1-e uyarinca kar payr dagitimi
icin yillik bilangonun diizenlenmesi, genel kurulun onayina sunulmasi ve kér payinin
dagitilmas1 kararinin genel kurulca verilmesi gerekmektedir. Yine TTK m. 608/1
geregince, ayrilmasi gereken olan yasal yedek akgelerle, ana sd6zlesmesinde yer alan
yedek akgelerin ayrilmasi halinde dagitima karar verilebilir. Anonim sirketlerde
oldugu gibi, kar payr hakki, genel kurulun karari ile beraber alacak hakkina
doniismektedir. Fakat m. 608/2’ye gore kar payi; sirket sozlesmesi ile aksi
kararlagtirnlmadik¢a, esas sermaye paymin itibari degerine nispetle hesap

edilmektedir. Doktrinde bu diizenlemenin, pay sahiplerinin sermaye borg¢lari

371 Bilgili ve Demirkapi, 344; Zeytin, 143.

372 Bahtiyar, 294; Bilgili ve Demirkapi, 344.

373 Bahtiyar, 294.

374 Bilgili ve Demirkapi, 346; Celikboya, 139.

375 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 1, 609; Bilgili ve Demirkapi, 346.
376 Bahtiyar, s. 294.
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Odedikleri nispette kar pay1 alabilecegi seklinde yorumlanmasi gerektigi ifade

edilmektedir3”’.

2. Kar Payr1 Alacaginin Artik Degere Katilma Alacagi Yoniinden
Degerlendirilmesi

Bir mal varligi degerinin edinilmis mal olarak kabulii icin, ilk olarak
edinilmis mallara katilma rejimi siirerken edinilmis olmasi gerekmektedir. Bu
yiizden, kar paymnin edinilmis mal kabul edilebilmesi; kar payi isteme hakkinin
alacak hakkina doniistiigii ya da 6dendigi anlarda, mal rejimi devamina denk gelip
gelmedigi sorununun ¢oziilmesini gerektirmektedir. Sirket genel kurulunda kar pay1
dagiim karar1 verildigi tarihte kar payr hakki, ayr1 bir alacak hakkina

doniismektedir’”®

. Diger bir ifadeyle, genel kurul bu dogrultuda bir karar almazsa kar
pay1 alacagi hakkindan s6z edilemez.

Genel kurulun kar dagitilmasina dair karar almasiyla beraber kar pay1 alacagi,
muaccel hale gelir. Ancak bu karar alinsa da, 6deme tarihi tespit edilmemis ise, karar
tarihi itibariyla; sayet ileri bir tarih kararlagtirilmigsa bu tarih itibariyla kar payi
alacagi muaccel duruma gelir’”.

Kar pay1 alacagmin dogdugu ve muaccel oldugu tarihin mal rejiminin
siirdiigii ayn1 doneme denk gelmemesi durumunda, hangi tarihin katilma alacagi
acisindan goz Oniine alinacag: tespit edilmelidir.

Doktrinde bir goriis, hukuki iiriinlerde muacceliyet tarihinin temel alinmasi
gerektigini belirtmektedir’®®. Bir bagska goriis ise; liriin niteligi tasiyan ilgili mal
varlig1 degerine hak kazanilmasi icin gereken kosullarin meydana geldigi tarihin
temel alinmasi gerektigini ileri siirmektedir*®!. Bu goriis uyarinca, mal rejimi devam

ederken ortaya ¢ikmis, fakat muaccel olmamis kar pay1 alacagi agisindan, alacak mal

rejimi sonlandiktan sonra muaccel olsa dahi, diger esin, mal rejiminin siirdigi

377 Pulagly, Sirketler, 785; Sener, Limited, 497; Bahtiyar, 461.

378 Bilgili ve Demirkapi, 346; Pulash, Sirketler, 785; Bahtiyar, 294; Celikboya, 139; Y. 8. HD,
E.2012/5212, K.2013/3549, T.14.03.2013, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 22.4.2024). Yine Yargitay
eslerden birine ait, kisisel mal niteligindeki sirket payina dair dagitilmamis temettiiniin, edinilmis mal
olduguna karar vermistir (Y. 8. HD, E.2012/9032, K.2012/12145, T.11.12.2012,
https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 27.11.2024).

37 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 703.

380 Zeytin, 142.

381 Sar, 163.

81



doneme denk gelen kar pay1 tutar1 agisindan katilma alacaginin var oldugu ifade
edilebilir’®2,

Bir diger goriise gore; kar payr alacaginin muaccel oldugu tarihin mal
rejiminin devam ettigi tarihe tekabiil etmemesi, yani kdr paymnin muaccel oldugu
tarihin, mal rejiminin sonlandig: tarihten sonrasina tekabiil etmesi durumunda, diger

esin talepte bulunma olanagmin bulunmadigi ifade edilmektedir’®3

. Bu gorus
uyarinca; kar payr dagitilmasi karari bulunmuyorsa, bu halde mal rejiminin
tasfiyesinde olacak bir mal varlig1 degerinin de bulunmayacag belirtilmektedir.

Sirketin kar pay1 dagitilmamasi yoniinde karar vermesi halinde, dagitiimayan
temettii, dava tarihindeki reel degeri lizerinden faizi ile birlikte katilma alacagi olarak
talep edilebilecektir’®*. Kar payi alacaginin mal rejimi devam ederken meydana
cikmasi yeterli olmali, mal rejiminin sonlandig: tarihten sonra muaccel duruma gelse
dahi, mal rejiminin devamina denk gelen orani kadar diger esin katilma alacag:
bulundugu kabul gormelidir’®®. Bu kapsamda, mal rejiminin baslangi¢ tarihinden
once kazanilan paya bagl gelirler kisisel mal olacak olup, pay sahibi esin kar pay1
alacagi mal rejimi baglamadan evvel dogmus fakat mal rejimi siirerken muaccel
duruma gelmisse, bu alacak kisisel mal kabul edilecektir. Kisisel paya iliskin
temettlinlin sirketce dagitilmasina karar verilmese de, evlilik birligine denk gelen
siire icinde dogmus ve halihazirda esin uhdesinde olan bir mal varli§i s6z konusu
oldugundan, diger esin edinilmis mal dahilinde bu temettii {izerinde katilma alacag:
hakkina sahip olacagi kanaatindeyiz.

Mal rejiminin sonlandig: tarihte kar pay1 alacagi 6denmisse, ailenin sosyal ve
ekonomik durumu, yasam kosullar1 ve yasamin olagan akisinda aile harcamalarinda
kullanilan makul bedel indirildikten sonra, kalan bedelin edinilmis mal vasfiyla

tasfiyeye dahil edilmesi gerekmektedir>86.

3. Kar Pay1 Alacag ve Diger Paya Bagh Gelirlere Isletilen Faizin
Katilma Alacag1 Yoniinden Degerlendirilmesi
Pay sahibi tarafin kar pay1 alacagi ya da paya bagh diger gelirlerini faize

yatirmasi durumunda, faiz de hukuksal bir {iriin oldugundan, pay, kisisel mal olsa

382 Sari, 163.

383 Civelek Acar, 139, 140.

384 Sipka ve Ozdogan, 152; Akinci, 178.

385 Kiligoglu, 4ile, s. 269.

386 Gengcan, 292; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 348; Akinci, 178.
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dahi, faiz edinilmis mal kabul edilir. Kar pay1, mal rejimi baglamadan evvel elde
edilmigse yani kisisel mal ise faiz, mal rejimi devam ederken isleyen miktar

agisindan kisisel malin geliri seklinde edinilmis mal kabul edilir*®’

ve Yargitay
kararlar1 da bu dogrultudadir’®®. Fakat doktrinde, enflasyonun yiiksek olmasi ve
kisisel mal olan ana paranin deger kaybetmesi durumunda, bu deger kaybinin faiz
gelirinden indirilmesi yani kisisel mal kabul edilmesi gerektigi de ifade
edilmektedir’®®. Kanaatimizce de kisisel mal olan ana paranin faiz gelirinin edinilmis
mal olarak degerlendirilmesinde; enflasyon rakamlarinin yiiksek olmas1 halinde alim
giicinde meydana gelen diislisler karsisinda ana paranin yasayacagi deger kaybi

oran1 goz Oniinde bulundurularak, edinilen faizin, ana paraya, yasanan kayip

nisabinda eklenmesi suretiyle tasfiye hesabina dahil edilmesi hakkaniyetli olacaktir.

4. Sirket Paymin Kisisel Mal Olmasi Durumunda, Bagh ve Serbest
Yedek Akcelerin Katilma Alacag Bakimindan Degerlendirilmesi

Kar pay1 pay sahiplerine dagitilirsa, pay sahibi olan taraf agisindan bir gelir
meydana geldigi icin, payin hangi mal grubuna ait olduguna bakilmaksizin kar pay1
alacagi, edinilmis mal kabul edilir. Daha 6nce belirttigimiz {izere, sirket karinin pay
sahiplerine dagitimi i¢in ilk olarak yedek akgelerin ayrilmasi gerekmektedir. Bu
acidan sirketin kazandigi kar, pay sahiplerine dagitilan kar payr yaninda yedek
akgelerin de kaynagini olusturur’®®. Bunun yaninda, kar dagitimi gergeklestirilirken
yalnizca ilgili donem net kari degil, yedek akceler de kaynak seklinde
kullanilabilmektedir.

387 Karamercan, 91; Akinci, 175; Acabey, 508.

388 Y. 8 HD., E. 2011/5903 K. 2012/3296, T. 25.04.2012, “... TC Z. Bankasinda davali adina
25.06.2001 tarihinde agilan hesaba yatirilan 27.658 TL miktarindaki para evlilik birligi kurulmadan
once davalinin sahip oldugu %20 oranindaki minibiis hattinin satisindan elde edilmis bulundugundan,
davalimin kisisel mali yerine gecen deger niteliginde olup, 01.01.2002 tarihinden sonra davalinin
malvarligina bu nitelikte girmistir. TMK 219. maddesi hiikmiinde nelerin edinilmis mal ve degerler
oldugu, anilan maddenin 4. bendinde kisisel mallarin gelirlerinin edinilmis mal niteliginde bulundugu
acgiklanmigtir. Bu belirlemelere gére, TMK 'nin 219/4,221/2. maddeleri geregince kisisel mal gelirleri
de aksine sozlesme bulunmadigi siirece edinilmis mal olup davalimin mevduat hesabindaki paranin
faiz gelirinin edinilmis mal kabul edilerek, 01.01.2002 tarihinden itibaren paranin hesaptan ¢ekildigi
26.03.2007 tarihine kadar ulastigi bankact uzman bilirkisi tarafindan hesaplanan faiz gelirinin yarisi
tizerinde davacimin katilma alacagimin (TMK 213. M.) bulundugu kabul edilerek hiikiim kurulmug
olmasinda herhangi bir isabetsizlik bulunmadigina gore”, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 27.11.2024.

389 Oztan, Aile, 445; Kiligoglu, Aile, 272; Zeytin, 143; Acar, F., 224; Acabey, 510; Akinci, 175.

390 Altas, 2-3; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3453.

83



a. Yedek Akc¢e Kavrami ve Yedek Akcelerin Kaynaklar:

Yedek ak¢e kavraminin tanimi, TTK’de dogrudan yer almamistir. Doktrinde
ise yedek akce, kavram olarak, ana sermayeyi gegen net mal varligi seklinde
tanimlanmaktadir®®!. Yedek akge ayrilmasi, kanuni olarak ya da sirketin karariyla
farkli amaglarla getirilmis olabilir. Fakat yedek akgeler; genelde sirketlerin
biliylimelerini temin etmek, zararlarin1 kapatmak, issizligi onlemek ve diizenli kar
payt dagitmak amaciyla ayrilir. Bu acidan yedek akgelerin, sirketin kendi kendini
finanse etmesine yarayan bir fonksiyonu bulunmaktadir®®2.

Yedek akgelerin kaynagi kar olsa da, ihra¢ primleri ve 1skat gelirleri de yedek
akgelere kaynak olabilirler. Ek olarak serbest kalan karsiliklar’*® da yedek akgelere
aktarildigindan, bunlar da yedek akgeler agisindan kaynak olustururlar. Riskin
meydana gelmemesi halinde karsiliklar serbest kalir ve yedek akgelere aktarilir. Bu
yonden karsiliklar, bir ¢esit yedek akce islevi gormektedir. Fakat karsiliklarin tahsis
amaglart TTK m. 75°te gosterilen olasi zararlarla kisithdir. Ote yandan, sirketin,
onceki bilango doneminden gelen kari da yedek akge vasfindadir®®4.

Yedek akgelerin tiirleri; kanuni yedek akgeler ve ana sézlesmeyle veya genel

kurul karariyla olusturulan yedek akgelerdir. Anonim ve limited sirketlerde (m. 610)

mali tablolar ve yedek akgeler hakkinda anonim sirket hiikiimleri uygulanmaktadir.

b. Sermayenin Yarisimm Asmamis Kanuni Yedek Akceler ile Belli Bir
Amaca Ozgiilenmis Yedek Akcelerin Katilma Alacagina Etkisi

Kanunda belirli bir tavana kadar kanuni yedek akgelerin saklanmasi zorunlu
kilmmistir (TTK m. 519/1, m. 519/2). Kar dagitimi yapilmast i¢in kanuni yedek
akgelerin ayrilmasi, bir 6n kosuldur. Kanundan kaynaklanan zorunluluk nedeniyle
ayrilan yedek akgeler, sirketin sermayesinin yarisin1 gegmedigi slirece, yalnizca
zararlar1 kapatmak, ekonominin kotii oldugu donemlerde isletmeyi ayakta tutmak,

igsizligi oOnlemek ya da bunun sonuglarini azaltmak amaciyla tedbirler almak

391 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 322; Ucisik ve Celik,183; Celikboya, 176; Zeytin,
Paymn Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 412.

392 Altas, 2-3; Ucisik ve Celik, 187; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler,
Cilt I, 3455; Celikboya, 180.

393 Karsiliklar, sirkette muhtemel risklere karsilik tedbir amagli bilangoya konulan pasif fonlardir, bkz.
Altag; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3475,3476.

394 Altas, 7.
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amaciyla kullanilabilir (m. 519/3)*%3. TTK’ da yasal yedek akgelerin, sadece yasada
gosterilen smirli durumlarda ¢oziilebilecegi emredici sekilde diizenlenmistir. Bu
acidan, sermayenin yarisint gegmeyen kanuni yedek akcgelerin kar dagitimiyla da
sermaye artirrminda kullanimi olanakli degildir. Bu yedek akgeler iistiinde, pay
sahiplerinin bir tasarruf yapma hakki bulunmamaktadir’®. Doktrinde kanuni yedek
akcelerden olan ve sirkette tutulmasi zorunlu olan karlarin géz 6niine alinamayacagi,
zira pay sahibi es nezdinde bu sekilde bir mal varligi unsurunun olmadigi, esin
sadece sirketin tasfiyesi durumunda bu kar miktar1 agisindan hak sahibi olabilecegini,
bu ylizden bu kar miktarinin kanuni mal rejiminin tasfiyesinde dikkate alinmayacagi

397 Kanaatimizce de, kanuni yedek akge seklinde ayrilan

ifade edilmistir
dagitilmamis kar, kanuni yedek akgelerin sermayenin yarisini agsmayan boliimii
acisindan ese ait bir mal varlig1 degeri seklinde mal rejimi tasfiye edilirken goz
ontine alinmamalidir. Sermayenin yarisini agan yasal yedek akgeler ise serbest yedek
akgedir ve bunlar, belirli bir amaca Ozgiilenebilir veya kar payr dagitiminda
kullanilabilir®®3.

Doktrinde bir goriise gore; eslerden birinin sahsi mali olan sirket hissesine
iligkin, sirket degerlemesi hususunda uzmanlar tarafindan tespit edilecek sirketin
stirekliligi icin sirkette ayrilmasi zorunlu olan yedek akgelerin edinilmis mal olarak
kabul edilmemesi gerekmektedir’®®. Yedek akgelerin sirketin ayakta kalmasi
amaciyla ayrilmasit zorunluluk olan bolimiiniin, edinilmis mal seklinde kabul
edilemeyecegi belirtilmektedir*®. Bunu savunan yazarlar da, sirketin biinyesinde
tutulmas1 zorunlu olan yedek akgelerin kisisel malin geliri seklinde kabul
edilememesi gerektigini ileri siirmektedirler.

Kanuni yedek akgeler ayrilirken TTK m. 519°da 6ngoriilen tavan, sirket ana
sozlesmesiyle (m.521) artirilmig olabilir*”!. TTK m. 521°e gore, istege bagli yedek
akgelerin ana sozlesmede harcama alanlar1 belirtilmigse bu amaca 6zgiilendikleri
kabul gormeli, eger belirtilmemisse sirket ama¢ ve gereksinimleri kapsaminda
harcanabilecekleri kabul edilmeli ve 6z varliga dahil edilmelidirler. Istege bagh

yedek akgelerin kullanilirken, pay sahiplerinin menfaatlerini korumak i¢in TMK m.2

395 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 322; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal
Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3463.

3% Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina Ozgiilenmesi, 414.

37 Civelek Acar, 144,145,

398 Canozii, 69; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3484,3486.
3% Biiberci Cifci ve Ic6z Demirel, 118,119.

400 Biiberci Cifci ve I¢dz Demirel, 119.

401 poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 336; Celikboya, 202, 203.
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2, ihtiyari yedek akgelerin;

geregince diristliik kurallarina uyulmasi gerektigi*’
yasaya, kamu diizeni, diirlistlik ve ahlak kuralina aykiri olmadigi miiddetce
kullanilabilecegi, kar pay1 seklinde dagitilabilecegi, sermayeye doniistiiriilebilecegi
ve yatirimlarda kullanilabilecegi belirtilmektedir*®®. TMK m.2 kapsaminda ele
alindiginda, 6zgiileme amaci bulunmayan ihtiyari yedek akcelerin, yasal mal rejimi
tasfiye edilirken dikkate alinacagi kanaatindeyiz.

Sirketin kendi paylarini, kendisinin edinmesi durumunda, edinim degerlerine
karsilik gelecek miktarda kanuni yedek akge ayrilmalidir (m. 520/1). Bu yedek
akcelerin ayrilma amaci, sirketin kendi paylarini edinmesi halinde, sirketin
ugrayacagi olasi bir zarar neticesinde edindigi bu paylarin degerlerinin de diigsmesi ile
sirketin ugrayacagi kaybi dengelemektir*®*. Bu yedek akgeler de sadece paylarin
devri veya yok edilmesi durumunda ¢oziilebileceginden*®, mal rejiminin
tasfiyesinde géz Oniine alinmamasi gerektigi kanisindayiz.

Esas sozlesme ile ¢alisanlar ve isgiler i¢in ayrilan yedek akceler (TTK m.
522/1), kanunda yardim kuruluslar1 olusturulmasi ya da bunlarin siirdiiriilmesi i¢in
denilerek belli bir amaca 6zgiilenmis yedek akgelerden olmuslardir. Bu bigimde
madde diizenlemesi ¢ergevesinde ana sdzlesmeyle belli bir amaca 6zgililenmis yedek
akgeler, sadece bu amaglar cercevesinde kullanilabileceginden, bu c¢esit yedek
akgelerin kaynagini olusturan kar da, mal rejiminin tasfiyesinde goz Oniine
alinmamalidir*®®, TTK m.522/1°deki amaci gergeklestirmeye yonelik yedek akge
ayrilmasi, genel kurul karartyla da gergeklestirilebilir (TTK m. 523/3). Yine genel
kurul karariyla aktiflerin saglanmasi veya sirketin gelismesi ve diizenli kar dagitimi

)*7. Genel kurulca

acisindan gerekliyse yedek akce ayrilmasi olanaklidir (m. 523/2
m. 523 cercevesinde tutulan olaganiistii yedek akgeler agisindan da, bu yedek
akgeler, belirli bir amaca 0zgiilenmis oldugundan bu agiklamalarimiz gegerlidir.
Fakat genel kurulun, karar alarak ayirdigi olaganiistii yedek akgelere dair amag
kararlarim1 degistirmesi olanaklidir. Baska bir deyisle genel kurul, TTK m.523
kapsaminda ayirdig1 yedek akgelerin amag hiikiimlerini degistirebilir, bunlar kar pay1

dagitiminda kullanabilir ve bu kapsamda bunlarin mal rejiminin tasfiyesine dahil

402 Ueisik ve Celik, 255.

403 Tekinalp, 17; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3486.

404 Celikboya, 201.

405 Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3476.

406 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar II, 336; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal
Tablolar, Yedek Akgeler, Cilt 1II, 3489; Zeytin, Payin Yasal Mal Rejiminde Mal Gruplarina
Ozgiilenmesi, 420.

407 Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler, Cilt 111, 3495-3496.
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olmasi olanakli da olabilir. Yine sirketin ana sdzlesmeye istinaden ayirdigi istege
bagli yedek akgeler agisindan da genel kurul, daima sozlesmesel zorunlulugu

kaldirabilir®©8,

c. Serbest Yedek Akcelerin Katilma Alacagi Bakimindan Etkisi

Sirketler, kanuni yedek akgeler yaninda ihtiyari yedek akceler de meydana
getirebilirler. Esas sozlesme ile baska yedek akce ayrilmasi, bunlarin 6zgililenmesi ve
harcanma kosullarinin belirlenmesi miimkiindiir (m. 521). Yasa koyucu, bu yolla
ayrilan yedek akgelerin Ozgiilenme amaglari ve harcanma kosullar1 agisindan
sirketleri 6zgiir kilmistir*®®. Hatta 6zgiilenme amaci kararlastirilmadan da serbest
yedek akge ayrilmasina karar verilebilir.

Yine serbest yedek akgeler, bir amaca 6zgiilenmemis ise, kar dagitiminda
kullanilabilirler*’?. Ayrica, TTK m. 509/2 geregince, gegmis yil zararlar1 olsa dahi
serbest yedek akcelerden kar dagitimi da yapilabilir. Bu yiizden mal rejimi agisindan
kisisel malin geliri seklinde kabul edilebilirler. Bununla birlikte doktrinde, serbest
yedek akgelerin ¢oziilmesi her zaman kesin olmadigindan, mal rejiminin tasfiyesinde
sahsi ya da edinilmis mal seklinde yer almayacaklari, pay sahibi es agisindan bir mal
varhig1 degeri seklinde degerlendirilemeyecegi ileri siiriilmektedir*!!. Fakat, bunlarin
kar dagitiminda kullanilmalart durumunda, mal rejimi sonlanmis olsa dahi, burada
kisisel malin geliri olarak mal rejiminin devamina denk gelen boliimii kadar katilma

alacagi hakki ortaya ¢ikacaktir.

d.ihra¢ Primleri ve Iskat Kazanclar ile Yeniden Degerleme Fonlarinin
Katilma Alacag Bakimindan Degerlendirilmesi

Yedek akgelerin kaynag: kar olsa da, sirketin faaliyetleri sonucunda da yedek
akgeler meydana gelebilmektedir. Bu agidan agio ve 1skat kazanclari, resen olusan
yedek akgeler seklinde tanimlanmaktadir*'?. TTK m. 519/2-a diizenlemesi uyarinca
hayir amagli 6demeler i¢in kullanilmamigsa ihra¢ primleri (agio), kanuni yedek

akcelere eklenmelidir. Iskat kazanci ise; sermaye taahhiidiinii ifa etmeyen pay

408 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar 11, 325, 336; Ucisik ve Celik, 254.
409 Altas, 149; Ucisik ve Celik, 255.

410 Altas, 149; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 325; Celikboya, 205.
411 Civelek Acar, 145.

412 Altas, 149; Celikboya, 241, 243.
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sahibinin iptal edilen pay senetlerinin bedellerinden indirilerek gergeklestirilen
O0demelerin, bunlarin yerine diizenlenen senetlerden kazanilan hasilat eksikligi
tamamlandiktan sonra, artan kismidir. Iskat kazanci, teknik olarak kar olmayip, TTK
519/2-b diizenlemesi uyarinca kanuni yedek akgelere eklenmektedir.

Ihra¢ primleri ve 1skat kazanclari, dogrudan kanuni yedek akgelere
katildiklarindan ve sirketler acisindan bir kar unsuru olsalar da, pay sahiplerine
dagitilmalar1 olanakli olmadigindan*'®, mal rejiminin tasfiyesinde goz Oniine
alinmazlar. Fakat bu kazanc¢larin kanuni yedek akgelere eklenmesinden sonra, yasal
yedek akgelerin sermayenin yarisini gecen boliimii agisindan sirketin tasarruf yetkisi
bulundugundan, dolayli sekilde sermayeye katilmasi ya da kar payr dagitiminda
kullanilmas: olanaklidir. Bu halde ise bu kazanglar, serbest yedek akce niteligini
tasidiklarindan, yukaridaki agiklamalar gecerlidir.

Yeniden degerleme fonlar1 da sirketler agisindan kazang getiren bir bagka
kalemdir. Deger artislar1 nedeniyle ortaya ¢ikan yeniden degerleme fonlari, yedek
akcelerin bir bagka kaynagidir. Enflasyon yiiksek ise sirketin bilangolarindaki
kalemlerin rayi¢ degeri ile sabit kalan defter degeri arasinda 6nemli farklar meydana
gelir. Bu farklar, bilangonun reel olmayan bir karlilik sunmasina yol agar*!4. Bu
yiizden, bilanco aktifindeki amortismanlar ve bunlara bagli mal varliklar1 yeniden
degerlenerek, gerceklesen deger artisi bilanconun pasif kisminda 6zel bir fon
hesabinda yer alir*!'>. Yeniden degerleme fonlari, yalnizca sermayeye doniistiiriiliirse
ve yeniden degerlendirilen aktiflerin amorti edilmeleri ya da devredilmeleri halinde
¢oziilebilirler (TTK m. 520/2)*'6, Kar olarak dagitilmalari miimkiin degildir. Bu
acidan yeniden degerleme fonlari, pay sahiplerine verilebilecek bir kar payi
olmayacaktir ve bu yiizden mal rejiminin tasfiyesinde goz oniine alinmamalidir. Bu
fonlarin sadece sermayeye eklenmesi halinde mal rejimleri agisindan bir etkisi
bulunabilir. Bu halde, i¢ kaynaklardan sermaye artirimi bulundugundan (TTK
462/1)*"7, i¢ kaynaklardan sermaye artirimina dair agiklamalarimiza atifla

yetiniyoruz.

413 Altas, 39; Ucisik ve Celik, 235.

414 Yurtman Demir, 63; Ucisik ve Celik 197; Celikboya, 219.

415 Yurtman Demir, 65; Moroglu, 225.

416 Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akceler, Cilt 111, 3480; Celikboya, 220.
417 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar I, 647; Sayilgan ve Senocak, Sirketin Finansal Tablolari,
Yedek Akgeler, Cilt 111, 3480; Celikboya, 220.
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IV. SIRKET PAYI UZERINDE UCUNCU KiSi LEHINE TESIiS
EDILEN INTIFA HAKKININ KATILMA ALACAGINA ETKISI

Payin birden ¢ok anlami1 oldugu dikkate alindiginda, intifa hakkinin konusunu
meydana getiren paydan, pay sahibine temin ettigi hak ve yikledigi bor¢larin
biitiiniinii igeren bir iist kavram olarak pay sahipligi anlasilmaktadir*'®. Intifa hakki
ozelligi geregi sahibine, intifa konusundan faydalanma yetkisi vermektedir (TMK m.
794/2)*°, Sirket payi agisindan intifa hakki sahibinin temel talebi ise, payimn
semerelerinden yararlanmaktir. Bu faydalanma c¢ergevesinde intifa konusunun
kapsamina dogal semerelerin yaninda bir hukuki islemde bulan faiz ve diger
donemsel gelirler; yani hukuki semereler de girmektedir. Bu nedenle, kér payi
seklinde dagitima ayrilan sirket gelirlerinden faydalanma hakki, intifa hakk: sahibine
aittir*?, Intifa hakki sahibi, hazirlik devresi faizi ve kér pay1 avansindan da payin
semeresi seklinde yararlanacaktir*?!,

Mal rejimi agisindan intifa hakkinin pay tstiinde olusturulmasi, malvarlig
haklarindan faydalanilmasi nedeniyle 6nemlidir. Sirket pay: iistiinde pay sahibi taraf,
tclincii sahis lehine intifa hakki olusturmussa, intifa hakkinin faydalanildig:
donemdeki payin gelirleri katilma alacaginin hesap edilmesinde géz oniine alinamaz.
Fakat TMK m. 229°daki kosullarin meydana ¢ikmasi durumunda®??, katilma

alacaklisi es, intifa hakki sahibinin faydalanmasina ayrilan gelirlerin eklenecek deger

seklinde tasfiyede géz Oniine alinmasini isteyebilir.

V. DEGER ARTIS PAYI ALACAGININ KONUSUNU SIRKET
PAYININ OLUSTURMASI

Taraflardan biri, diger tarafin bir malin edinmesine, iyilestirmesine ya da
korunmasina hi¢ veya uygun bir ivaz almadan katki vermisse, tasfiye esnasinda, bu
malda gerceklesen deger artisi igin, katkisi nispetinde alacak hakkina sahip olur
(TMK m.227)**3. Bu alacak hakki, o malin tasfiyesi esnasindaki degerine gore hesap
edilir ve bir deger kaybi varsa, yapilan katkinin baslangigtaki degeri temel alinir#?,

Bu 6zellige sahip bir mal, tasfiyeden evvel elden ¢ikarilmig ise hakim, katkiy1 yapan

418 Kendigelen, 58, 59.

419 Cenkei, Genel Kurul, Cilt 11, 2403.

420 Kendigelen, 194; Sarikaya, Hazirltk Donemi Faizi, Cilt 111, 3297; Celikboya, 375.

421 Sarikaya, Hazirlik Dénemi Faizi, Cilt 111, 3297.

422 Sipka, Edinilmis Mallar, 233.

423 Oztan, Aile Hukuku, 483; Sipka, Edinilmis Mallar, 180 vd.; Sar1, 276; Ulug, 861; Gengcan, 614.
424 Gengcan, 899; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 206.
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ese 0denmesi gereken alacagi hakkaniyete uygun sekilde tespit eder. Taraflar yazili
bir anlagsma ile TMK m. 227 uyarinca*?® deger artisindan pay almaktan feragat
edebilirler ya da pay oranini degistirebilirler.

Taraflarin malvarliklar1 arasindaki deger kaymalarmi gidermek icin, deger
artig pay1 diizenlemesi getirilmistir. Bu katkinin sayili sekilde tespiti olanakli degildir
ve deger kaymast da bulunmuyorsa bunun uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.
Mal varligina m.227/1°de diizenlenen bigimlerde gerceklestirilen tiim katkilar,
mantiksal nedensellik bagmin bulunmasi sartiyla, bu kapsamin icine girmektedir.
Deger artisinin devamli olmasi veya tasfiye esnasinda var olmasi zorunlu degildir.

Diizensiz yapilan ve firsat olduk¢a gerceklestirilen ufak yardimlar, m.227
kapsamina giren bir katki olusturmayacaktir. Ayrica bu katkinin, m. 186/3’deki aile
birliginin gereksinimlerinin temini, bagska bir deyisle aile hukukundan dogan bir
yikiimliiliiglin ifas1 niteligine sahip olmamasi gerekmektedir. Malin edinilmesine
yapilan dogrudan katki haricinde, 6rnek olarak mal krediyle alinmigsa, krediye dair
faiz, masraf ve vergileri 6demeye katkida bulunma, yine farkli bir dava agilmasi
durumunda taraf sifatiyla yargilama giderleri agisindan 6denen katki da bu kapsama
girmektedir*?®,

Deger artis payina bir baska Ornek ise taraflardan birinin diger tarafa, arag
almasi amaciyla bor¢ vermesi, diger tarafin miilkiyetindeki bir arsaya insa edilecek
konutta miihendislige ihtiya¢ duyulan islerde, esin miihendis olmasi nedeniyle
yaptig1 yardimlar gosterilebilir. Fakat taraflardan birinin, miilkiyeti diger tarafa ait
olan evin duvarlarin1 boyamasi ya da akan musluklarini tamir etmesi gibi yardimlar
deger artig payina yol agmayacaktir*?’.

Yine taraflardan birinin olan sirket hissesinin ediniminde, diger taraf
kendisine ait sahsi mali vasfindaki ziynet esyasin1 bozdurarak bu bedeli bagislama
amaci olmadan esine vermigse, bu es, sirket paymdaki deger artis payr alacagim
isteyebilecektir. Bu bicimde bir deger artis hissesi alacagi varsa, sirket payna iliskin
belirlenen bu alacak degeri, sirkete dair hesaplanan edinilmis mal degerinden

eksiltilerek esin katilma alacagi hesaplanir®?®,

425 Sipka, Edinilmis Mallar, 239; Giimiis, 365; Gengcan, 411; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi,
205,206.

426 Qar1, 268, 2609.

427 Sipka, Edinilmis Mallar, 286.

428 Civelek Acar, 258 vd.; Yargitay 8. HD., E. 2015/9379, K. 2016/1291, T. 26.01.2016,
https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 16.12.2024.
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A. Deger Artis Pay1 Istenmesinin Kosullar

Deger artis payi, yalnizca mal rejimi devam ettigi silirece gerceklestirilen
katkilar1 kapsamaktadir. Mal rejiminin baslangicindan 6nce veya daha sonra yapilan
katkilar, m. 227 gercevesinde deger artis pay1 seklinde kabul edilmez**°. Bu katki;
nakdi veya para ile dlgiilebilen emek gibi bir katki olabilir. Bu katki, taraflardan
birinin sahsi malina yapilmis olabilir veya payli miilkiyette bulunan bir mal {istiinde
de gerceklestirilmis olabilir. Fakat bu katkinin bagis amaciyla yapilmamis olmasi
gerekmektedir. Ciinkii gerceklestirilen katkinin karsilig1 alinmis ya da bu katki diger
tarafa bagiglanmis ise, bu durumda deger artis pay1 istenemez*°. Deger artig payi,
herhangi bir delille kanitlanabilir. Katki yaptigin1 iddia eden taraf, bu iddiasini
kanitlamakla miikelleftir*3!.

Bagislama vaadi olmadan, elden bagislama yapildig: ileri stiriilerek deger
art1s payi talep edilemez. Oncelikle yasa koyucu deger artis payimndan vazge¢menin
yazili bir sozlesmeyle yapilacagi kuralin1 getirmis, esler arasinda elden bagislama
iddiasiyla deger artig payinin istenmesini engellemistir*32.

Ote yandan, mal rejimi sona ermisse deger artis pay1 talep edilebilir. Zira
deger artis payi, yalnizca tasfiyeyle beraber talep edilebilir. Mal rejimi stirdiigii
miiddetce, deger artis payr alacagi da istenemez. Katkinin gergeklestirildigi malin
miilkiyeti baskasina ge¢mis olsa dahi mal rejimi siirdiigii miiddetge deger artis pay1
istenemez. Mal rejiminin sonlanmasi yaninda tasfiyenin istenmesi gerekli olup, deger
artig pay1 alacagi i¢in dava agilirsa bu davanin tiirii bir eda davasidir*®.

Yargitay, mal rejimi sonlanmis olsa bile heniiz tasfiye istenmemisse, deger

434

artis payr talep edilemeyecegine karar vermektedir**. Gergeklestirilen katkinin

dogrudan maddi katki olmasi gerekir. Taraflardan birinin katkisi ile digerinin aldig:
evin aile konutu seklinde kullanilmasi, katki yapan esin bir karsilik aldig1 manasin

tagtmamaktadir®,

429 Sar1, 270; Gengcan, 621.

430 Gengcan, 678,679; Sipka ve Ozdogan, 268.

41 Zeytin, 139-140; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 201; Gengcan, 678.

432 San, 273.

433 Sar1, 274; Gengcan, 652.

44 Yargitay 2. HD, E.2009/210, K. 2009/2084, T.12.02.2009, https://sinerjias.com.tr/, e.t.:
16.12.2024; Gengcan, 649, 650; Sipka ve Ozdogan, 273.

435 Sipka, Edinilmis Mallar, 285-286; Sar1, 271.
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Yine Yargitay*S, esin, evin temizlik, yemek gibi islerini yapmasi ve
cocuklara bakmasini, m. 227 cergevesinde bir katki olarak kabul etmemektedir ve bu
kapsamda deger artis pay1 talep edilemeyecegine karar vermektedir. Deger artis pay1,
miilga MK vyiiriirliikte iken Yargitay kararlar ile kabul edilen “katki pay:1 alacag1”
kavrami ile ayni anlama gelmektedir*”.

Deger artis payr alacagi ve bunun tespitine iliskin yasa diizenlemeleri
emredici nitelige sahip degildir. Taraflar yazili anlasmayla deger artis pay1 almaktan
kismi olarak ya da tamamen, belli bir mal ile sinirli veyahut tiim mallar1 kapsayacak
bicimde vazgegebilirler (TMK m. 227/3). Taraflar, yazili1 anlasmayla pay oranini da
degistirebilirler. Kanunda soz edilen yazili anlagsmanin resmi sekilde yapilmasi
zorunlu olmayip, adi sekilde de yapilabilir®.

Deger artis payindan kaynaklanan alacak, tasfiye zamanindaki degere
bakilarak hesaplanir. Mal rejimi tasfiye edilirken mallarin siirim degerleri temel
alinir (m.232). Katki yapilan malin degeri artmamis aksine azalmigsa, katkiy1 yapan
es, bu azalmadan korunarak baslangicta yaptig1 katkinin degeri, deger artis pay1
seklinde korunmustur®*®.

Taraflardan birinin diger tarafina malina bu bi¢cimde bir katkida bulunmasi
durumunda ve sadece bahse konu malin evvelden elden ¢ikarilmis olmasi
durumunda, m. 227/2’ye gore hakimin, diger tarafa Odenecek olan alacag,
hakkaniyete uygun olarak belirleyecegi hikkmii getirilmistir**’. Mehaz kanun olan
IMK’nda, malm tasfiyeden 6nce elden ¢ikarilmasi halinde, deger artis paymin, mal
elden ¢ikarildiginda kazanilan gelir {stiinden hesaplanacak ve hemen muaccel
olacaktir. Tirk hukukunda ise muacceliyetin, tasfiye esnasinda olmasi ve ese

Odenecek deger artis paymin hakkaniyete gore hakim tarafindan tespit edilmesi

kural getirilmistir.

436 YHGK, E. 2008 / 2-432, K. 2008 / 444, T.18.06.2008, https://karararama.yargitay. gov.tr/, e.t.
18.12.2024.

437 Gengcan, 574; Akinci, 169; Deger artis pay1 yasal dayanagii Tiirk Medeni Kanunundan alirken,
katki payr alacaginin yasal dayanagi Borglar Kanunu’dur ve aralarinda birtakim farklar
bulunmaktadir, bkz. Sipka ve Ozdogan, 533; Katkidan dogan katki tazminati, 4721 sayili kanun
uyarinca talep edilse bile, higbir sekilde MK m. 277°de diizenlenen deger artis pay1 alacagi olarak
degerlendirilemez, bkz. Dural, Ogiiz ve Giimiis, 246.

438 Sari, 271-272; Karamercan, Mal Rejiminin Tasfiyesi, 205; Zeytin, 49; Gengcan, 736.

439 Zeytin, 178; Gengcan, 684; Sipka ve Ozdogan, 276.

440 Zeytin, 178; Giimiis, 356; Sipka ve Ozdogan, 277.
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B. Deger Artis Payinin Hesap Edilmesi

Deger artis paymin hesaplanmasi degisik ihtimallere goére m.227/1 ve
227/2°de diizenlenmigstir. Katki yapilan mal varligir degeri, tasfiye esnasinda ilgili
esin malvarliginda bulunuyorsa, deger artis payr m. 227/1 uyarinca

hesaplanacaktir*4!

. Katkida bulunulan malin, tasfiye esnasindaki degeri, katkinin
verildigi tarihteki degerine oranla azalmis ya da degeri degismemigse katkinin
baslangi¢ asamasindaki degeri temel alinir. Bu noktada denklestirmeden farkli bir
ilke kabul edilmistir. Sahsi mallarla edinilmis mallar arasindaki denklestirme, katki
oraninda, tasfiye anindaki degere bakilarak yapilacaktir®?,

Katkida bulunulan malin degeri tasfiye esnasinda artarsa, bu malda
gerceklesen deger artist acisindan katki oraninda alacak hakki hesaplanir. Bu alacak
o malin tasfiye esnasindaki degeri temel alinarak, katki nispetinde deger artisindan
pay almas1 gerekir. Bu yorum, m. 227/1 hiikmiine de uygundur***. Burada ilk olarak
mala gerceklestirilen katkinin, gerceklestirildigi tarih itibariyle malin degerine orani
belirlenir. Bu katki orani, temel alinir ve malin tasfiye tarihindeki degeri {istiinden,
bu oran uygulanarak, deger artis payr hesaplanir. Bu noktada gerek katkinin
gerceklestirildigi tarihteki deger icin, gerekse tasfiye tarihindeki deger icin TMK m.
232 uyarinca siirim degeri temel almir. Katkinin ayni sekilde yapilmis olmasi
durumunda, ayni katkinin, gergeklestirildigi andaki siirlim degeri, alacagin bedelini
tespit eder***. Ornegin; (A) ile (B), 2004 yilinda evlenir. (B), 2012 tarihinde 300.000
TL’ ye bir yazlik alir. (A) alinan bu yazlik evin 6demelerine, evlilik dncesi edindigi
arabasinit 30.000 TL’ ye satarak, katkida bulunur. (A)’ nin katki oran1 1/10” dur.
Yazlik evin, tasfiye anindaki degeri, 600.000 TL’ dir. Bu durumda (A)’nin katkis1
nisabinda deger artis pay1 alacagi, 600.000 x 1/10 = 60.000 TL olacaktir.

Mal varligina birden fazla katkinin yapildigi hallerde ise deger artis pay1
hesabina, son katkidan baslanir. Sonraki katki, dnceki katkiya dayanak olan alacak
tespit edilirken goz oniine alinmamalidir. Deger artis pay1 alacag: talep edilen malin,
tasfiye esnasindaki silirim degerinden, son katkiya dair deger artis payr bedeli
eksiltilerek hesaplama yapilir. Katki belli bir zamana yayilmigsa, katkinin

gerceklestirildigi tarih itibariyle, malin siiriim degerinden hareket edilerek katki orani

belirlenemez. Bu halde katki orani, gergeklestirilen katkinin toplam degeriyle tespit

“ Kaligoglu, Katilma Alacagt, 43.

42 Ozdamar, Toker, Kay1s, Yagcioglu, Akgiin Toker, 123; Sipka ve Ozdogan, 294,295.
43 San, 275, 276.

444 Sar1, 276, 277; Gengcan, 690, 819.
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edilir**. Bu noktada; faiz, gider, vergiler, karsi edimler gibi degerler de toplam
degere katilacaktir*4,

Doktrinde bir goriis, deger artis payr hesabinda, her yeni katki agisindan son
katkidan baglayarak meydana ¢ikan deger artisinin tespit edilmesi gerektigini ileri
stirmektedir**’. Bu gorlis uyarinca katkilarin timii toplanir ve katkida bulunan tarafin

deger artigina katilma orani tespit edilir*43.

C. Deger Artis Payr Alacagi Yoniinden Sirket Paymin Durumunun
Degerlendirilmesi

Daha once belirttigimiz lizere, TMK m. 227 uyarinca taraflardan biri, diger
tarafa ait bir malin edinilmesi, iyilestirilmesi ya da korunmasina hi¢ veya uygun bir
karsilik almadan katkida bulunmus ise, tasfiye esnasinda bu malda meydana ¢ikan
deger artis1 i¢in katkis1 oraninda alacak hakkina sahip olacaktir. Yasa koyucu, m. 227
hiikkmiiyle, bilhassa sahsi mallar tasfiyeye girmediginden, katki yapan esin hakkini
korumak icin kendisine bu katkisinin alacak hakki olarak ddenmesini saglamak
istemistir*4?,

Katki1 veren tarafin bu alacak hakkinin bulunabilmesi i¢in diger taraftan hicbir
karsilik ya da uygun bir karsilik almamis olmast zorunludur. Zira bu sayede diger
esin katki dolayisiyla sebepsiz zenginlesmis olmasindan soz edilebilir*®., TMK
yiirlirlige girmeden once deger artis payr alacagi, “katki payr alacagi” adiyla
Yargitay kararlariyla olugturulmus bir kurum olmustur®!.

Deger artis pay1 alacagi istenebilmesi icin ilk olarak bir esin, diger esin mal
varligina katki yapmasi gerekir. Bu katki, bir mal ya da mal varliginin devri veyahut
hizmet edimi (diger esin igyerinde karsiliksiz ¢alisma) ya da bir borcun {istlenilmesi
biciminde de olabilir. Katki kavrami igine miilkiyetin kazanilmasi amaciyla

452

yapilacak tiim masraflar dahil edilebilir Bu agidan bir sirket paymnin

kazanilmasinda diger es katki sagladiysa, bu katki, deger artig pay1 olarak istenebilir.

45 Ozugur, 49-53.

446 Sar1, 278.

47 Zeytin, 197.

48Yy.8.HD., E.2015/9379, K.2016/1291, T.26.01.2016, https://sinerjias.com.tr/, e.t.: 19.12.2024.

449 Sar, 265.

40 Akintiirk, 161.

1 Akinei, 169; YHGK E. 2019/8-805 K. 2022/123 T. 15.2.2022, https://sinerjias.com.tr/, e.t.
19.12.2024.

452 Oztan, 471, 472.
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Pay sahibi esin borglanarak sirket payi edinmesi halinde, bu borcun diger es
tarafindan tistlenilmesi de katki olarak tanimlanacaktir®>3.

Anilan diizenlemeye gore, yalnizca malin kazanimi i¢in degil, var olan bir
malin iyilestirilmesi ya da korunmasi amaciyla diger esin yaptig1 katki agisindan da
deger artis pay1 alacagi istenebilir. Bu agidan, sirketin dis kaynaklardan sermaye
artirim1 yapilmasi: durumunda riichan hakkina bagli olarak kazanilan yeni paylarin
karsiliginin, diger esin katkisiyla saglanmis olmasi buna 6rnek verilebilir. Sirket
paymin haczi halinde, hacizin kaldirilmas1 amaciyla icra dairesine diger es tarafindan
yapilan ddemeler ya da paya bagh vergi bor¢larinin 6denmesi de paym korunmasi

amaciyla gergeklestirilen katki niteligine sahiptir*>*

. Ayrica, sirket pay1 kisisel mal
ise, endiistriyel deger artislar1 edinilmis mal kabul edilir iken, konjonktiirel deger
artislarinin kisisel mal olacagin1 daha 6nce belirtmistik. Bu halde TMK m. 227
diizenlemesi, diger esin mal varlig1 degerindeki “‘konjonktiirel deger artigina” karsilik
almadan yarar saglayan ese, katkis1 oraninda alacak hakki saglamig olur*>>,

Deger artis pay1 alacagi istenebilmesi i¢in bir diger sart ise, saglanan faydanin
bagislama kastiyla yapilmamasi, yani yapilan katkinin bagis niteliginde olmamasi

456

veya karsiliginda uygun bir karsilik alimmamis olmasidir Katkinin bagis

niteliginde oldugunu iddia eden taraf, bunu ispat etmelidir**’

. Bununla birlikte, deger
artis pay1 isteyebilmesi i¢in katkinin evlilik birliginin masraflarina katki yiikiimliigii
(TMK m. 186/3) haricinde olmasi1 gerekmektedir**®.

Deger artis pay1 istenebilmesi i¢in, katkinin, esin hangi mal kategorisinden
yapilmis oldugunun bir 6nemi bulunmamaktadir®>°. Ancak bir tarafin sahsi malindan
diger tarafin sahsi mal grubuna yapilan katki, katilma alacagi hesaplamasinda goz
oniine alinmaz*®0.

Deger artis pay1 alacagiin muacceliyet ani, m. 227 geregince tasfiye anidir.
Dolayisiyla, deger artis payr alacagi mal rejimi siirdiigii miiddetge istenemez. Fakat

mal rejimi sonlandiktan sonra, tasfiye esnasinda istenebilir®®!.

453 Civelek Acar, 262; Sari, 269.

454 Civelek Acar, 263, 264.

455 Oztan, 469; Zeytin, 188.

456 Oztan, 471; Zeytin, 177; Gengcan, 679.

457 Oztan, 475.

458 Zeytin, 177.

459 Akintiirk, 161; Sar1, 270; Zeytin, 183; Gengcan, 628.
460 Dural, Ogiiz ve Giimiis, 251.

461 Zeytin, 191; Sar1, 274; Gengcan, 649.
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Deger artis pay1 hesap edilirken, malin baslangi¢ degeri ile gerceklestirilen
katki oranlanarak, sabit bir katki orani bulunur. Son deger olarak ise malin tasfiye
esnasindaki slirim degeri esas alinir. Son deger ile sabit katki orani ¢arpilir ve giincel
deger artig payina ulasilir, bu iki deger arasindaki fark ise deger artisidir*¢2,

Siire¢ i¢inde birden ¢ok kez katki gerceklestirilmesi halinde doktrinde, ara
hesap kesimi seklinde isimlendirilen bir hesaplama yontemi kullaniliyorsa her yeni
katkida, yeni bir katki oran1 belirlenmesi ve bir 6nceki katkidan gerceklesen artis ara
hesap kesimi ile tasfiye edilmesi halinde, biitiin deger artislarinin konjonktiirel deger

artis1 oldugu belirtilmigtir®®3

. Fakat sirket pay1 gibi, yani tek bir mal varlig1 i¢in
birden fazla kez katki yapilmasi halinde, her katki zamani i¢in payin siirlim degerinin
ayr1 ayr1 tespiti hesaplamada giicliik yaratir. Bu hallerde doktrinde; katkilarin tek bir
katki seklinde ele alinmasi ve hesaplamanin katkinin toplami iistiinden yapilmasi
gerektigi savunulmaktadir?4,

Bu konuda ortaya ¢ikan bir bagka husus ise katki saglanan mal varliginin
(sirket paymnim) her zaman deger kazanmayacagidir. Diger bir ifadeyle, katki
saglanan mal varhiginda deger artis1i degil de deger kaybi gergeklesirse ya da
degerinde bir degisiklik olmazsa, bu halde katki saglayan esin deger artis pay1 isteyip
isteyemeyecegi sorunu ortaya c¢ikmaktadir. TMK m. 227/1 diizenlemesi; katki
saglayan tarafi bu ag¢idan da koruma altina almais, bir deger kaybi oldugunda katkinin
baslangictaki degerinin temel alinacagini belirtmistir. Bu yiizden, malin degerindeki
azalmadan katkiya dayanan alacak etkilenmeyecektir*®>. Katki, belli bir tutar nakdi
sekilde saglanmigsa, katki pay1 alacagi ayn tutarda nakitten meydana gelecek; katki
aym seklinde yapilmissa, katkinin yapildigi tarihteki sitirim degeri alacak tutari
olarak tespit edilecektir*¢®,

Taraflardan birinin katki yaptig1 malin, mal rejimi sonlanmadan devredilmis
olmasi halinde yasa koyucu, deger artis pay1 alacaginin belirlenmesini hakimin takdir
yetkisine birakmigtir (TMK m. 227/2). Doktrinde bir goriis, satim bedelinin temel
alinip, deger artis paymin somut olayda hakkaniyete gore hakimin takdir yetkisi

467

icinde tespit edilmesi gerektigini ileri siirmektedir*®’. Baska bir goriise gore, esin

mali, ivazli sekilde elden g¢ikarmis olmasi halinde, elde edilen bedele gore bir

462 Oztan, 477; Zeytin, 147.

463 Oztan, 480; Glimiis, 349.

464 Zeytin, 147.

465 Sari, 275; Zeytin, 178.

466 Sar1, 275, 276.

467 Zeytin, 178; Gengcan, 729; Sipka ve Ozdogan, 277.
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oranlama yapilmasi ve malin elden ¢ikarildig: tarihten baslayarak deger artis payina
faiz isletilerek alacagin hesap edilmesi gerektigini ifade etmektedir*®s.

Deger artis payr alacagi, TMK m. 146 uyarinca on yillik zamanasimina
baglidir. Alacak, mal rejiminin tasfiyesinin bitirilmesi ile muaccel hale gelir (TMK

m. 239/3).

VI. SIRKET PAYINDA DENKLESTIRME

Bir tarafin sahsi malina ait bor¢larini, edinilmis mallardan ya da edinilmis
malina dair borglarini sahsi mallardan 6demesi durumunda, denklestirme alacagi
meydana gelir. Elbette her bir borg, ait oldugu mal kesimini yiikiimliiliikk altina
sokmaktadir. Borglar da ait oldugu mal kategorisine Ozgiilenir. Bir mal
kategorisinden diger mal kategorisindeki malin kazanilmasi, iyilestirilmesi veya
korunmasina katki yapilmigsa, deger artmasi veya azalmasi halinde denklestirme
yapilir*®?,

Bir tarafin edinilmis mallarindan kisisel mallarina veya sahsi mallarindan
edinilmis mallarima bir kayma meydana geldiginde, bu halde denklestirme
yapilacaktir. Bu sekilde mal kategorileri arasindaki deger kaymalari halinde
taraflarin ¢ikarlar1 korunacaktir. Edinilmis maldan edinilmis mala deger kaymasi,
denklestirme gerektirmemektedir’?. Baska bir deyisle, TMK m. 230/3 geregince bir
taraf, edinilmis malindan kisisel malin edinilmesi, iyilestirilmesi veya korunmasi
veyahut TMK m. 230/1 uyarinca borglarimin 6denmesine katki yapmissa,
gerceklestirilen katki, edinilmis mal kategorisinden sahsi mal kategorisine kayma
seklinde olmustur*’!. Bu kaymayla beraber edinilmis malvarlig1 azalmakta ve bunun
karsihginda sahsi malin degeri artmaktadir. Ornegin; (A) ile (B), 2005 yilinda
evlenir. (B), evlilik 6ncesi edinmis oldugu (kisisel mal) arabanin borcunu, maagindan
birikim yaptig1 (edinilmis mal) 5.000 TL ile 6der. Arabanin 2006 yilinda, borcun
odendigi tarihteki bedeli 50.000 TL’ dir. Bu durumda (B)’ nin katki orani, 1/10° dur.
Arabanin, mal rejiminin tasfiyesi sirasindaki degeri 70.000 TL ise, (B)’ nin edinilmis

mallar lehine denklestirme alacagi 7.000 TL olacaktir. Yani bu meblag, (B)’ nin

468 Kaligoglu, Katilma Alacagt, 43.

469 Zeytin, 250; Sipka ve Ozdogan, 238; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 126;
Gengcan, 788.

470 Gengcan, 788.

471 Oztan, Aile, 496; Sar1, 207; Sipka ve Ozdogan, 238; Gengcan, 791.
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kisisel mallarindan, edinilmis mallarina aktif olarak eklenerek, denklestirme
yapilacaktir.

Bu durumun 6nemi, mal rejiminin sonlanmasi sirasinda meydana c¢ikar.
Tasfiye hesabinda denklestirme yapilmamasi durumunda, diger tarafin katilma
alacagi azalmis olur. Tasfiye hesaplamasinda m. 230/3’e gore denklestirme yapilir
iken, o tarafin sahsi malindaki deger artis oranina gore hesap edilecek katki miktari,

aktif degerler tarafina edinilmis mal seklinde kaydedilir*’2

. Ornek olarak taraflardan
biri, maasindan yaptig1 birikimle kendisine miras kalan sirketin miilkiyetindeki
taginmazin i¢ dekorasyonunu ve bahgesini diizenleyerek deger katarsa, sahsi malin
iyilestirilmesi ve korunmasi amaciyla yaptig1 bu katki, esin edinilmis malindan sahsi
malina yaptig1 katki oldugundan, gerceklestirilen bu katkinin tasfiye esnasindaki
denklestirmede o tarafin aktif degerlerine edinilmis mal sekilde kaydedilmesi talep
edebilir. Yine taraflardan birinin sahip oldugu sirket payi sebebiyle sermaye
artirimina, esin kisisel veya edinilmis maliyla katki saglamig olmasi durumunda,
gerceklestirilen katkinin nispetine gore tasfiye esnasindaki deger goz Oniine alinir ve
denklestirme yapilir*’3,

Her es, kanuni sinirlar iginde sahsi mallari ile edinilmis mallarini idare etme,
faydalanma, yani bunlar {istiinde tasarruf yapma hakkina sahip olacaktir (m.223/1).
Bu yiizden tasfiyeden evvel denklestirme talep edilmez. Denklestirme talep etmek
i¢in de mal rejiminin sonlanmasi mecburidir*’#.

Denklestirme, deger artis1 veya azalisi halinde, katki orani ve malin tasfiye
esnasindaki degerine bakilarak gerceklestirilir. Malin tasfiyeden once devredilmesi
durumunda denklestirme hakkaniyete gore yapilir*’>. TMK m. 230/2 diizenlemesi
emredici oldugundan taraflar, bu diizenlemenin getirdiginden farkli bigimde ispat
yiikiine iligkin hiikiim koyamazlar*’¢.

Uygulamada deger artis pay1 ile denklestirmenin siklikla karigtirildigi
goriilmektedir. Deger artis payin, diger tarafin miilkiyetindeki mala katki yapildig:

hallerde meydana gelir. Denklestirme ise malin maliki olan tarafin, kendi sahsi

472 Sari, 207, 208; Oztan, 290; Gengcan, 793.

473 Sipka, Edinilmis Mallar, 239; Oztan, Aile, 500.

47% Gengcan, 790; Ulug, 1080, 1081.

475 Gengcan, 807; Sipka ve Ozdogan, 245; Ozdamar, Toker, Kays, Yagcioglu, Akgiin Toker, 126.
476 Sar, 216.
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malina kendi edinilmis malindan ya da edinilmis malina sahsi malindan katki

gerceklestirmesi halinde meydana ¢ikmaktadir*’”.

VIL. ARTIK DEGER HESABI

Eklenme ve denklestirme sonrasi elde edilen miktarlar da dahil edilerek, her
bir esin edinilmis mallarma iligkin toplam degerden, bu mallara ait borg¢larin
¢ikarilarak elde edildigi, tasfiye neticesinde kalan net miktardir*’8. Eslerden her biri
ve miras¢ilart kalan bu net miktarin yarist iizerinde hak sahibi olur. Artik degerin
yarisi iizerinde sahip olunan hak, katilma alacagidir. Her esin, artik deger miktarinin
esit hale gelebilmesi icin, alacaklar takas edilir. Ornegin; eslerden birine (A) ait artik
deger 100.000 TL, digerine (B) ait artik deger 250.000 TL’ dir. O halde (A), (B)’ ye
50.000 TL; (B), (A)’ ya 125.000 TL bor¢lanmig olacaktir. Alacaklarin mahsup
edilmesi ile (B)’ nin, (A)’ ya 75.000 TL borcu kalmis olacaktir. Bu borcun 6denmesi
sonucunda, her iki es, artik degerden 175.000 TL almis olacaktir.

Doktrinde bir goriise gore, kanuni mal rejiminde, sirkette hissesi olan tarafin
sirket paymin, bilanco ve kayitlara bakilarak, sirketin ger¢ek degeri iistiinden, o
tarihte tarafin payma denk gelen gercek degeri hesaplanmalidir. Mal rejiminin
sonlandig1 tarihte, tarafin payma denk gelen gergek deger yeniden hesap edilir. Bu
iki gercek deger arasindaki fark, paydas tarafin edinilmis mali kabul edilir. Bu

degerin yarisi, diger tarafin katilma alacagi olmaktadir*”

. Doktrinde karsit bir goriise
gore, edinilmis mallarin, mal rejimlerinin tasfiyesi tarihindeki degerlerinin
belirlenmesi gerektigi ifade edilmektedir*®’. Baska bir deyisle, bu goriis, edinilmis
mallarin, mal rejimi davasinda karar tarihindeki degerleriyle belirlenmesi gerektigini
belirtmektedir*®!. Yukarida agikladigimiz 6nceki goriise katilmaktayiz. Zira, bosanma
davasi agildiktan sonra sirkette pay sahibi olan es, sirketi zarara ugratma kastiyla
hareket edebileceginden, sirketin degerinin belirlenme ani1 bosanma davasinin
ac1ldig1 an olmalidir.

Bosanma davasi agilmasi halinde pay sahibi olan taraf, diger tarafin zarar

gormesi i¢in, sirketin deger kaybina ugramasini saglayabilir. Uygulamada goriildiigii

477 Karamercan, 698; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 123; Sipka ve Ozdogan, 294.
478 Gengcan, 785; Sipka ve Ozdogan, 251; Ozdamar, Toker, Kayis, Yagcioglu, Akgiin Toker, 128;
Akinci, 170.

479 Kiligoglu, Katilma Alacagi, 118.

480 Sipka ve Ozdogan, 159.

1 Sipka ve Ozdogan, 159.
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iizere, sirket payinin degerinin uygun sekilde belirlendigi zaman, bosanma davasinin
acildig1 tarihtir. Zira sirket paymin sahibi olan taraf, diger tarafla bu sirada ¢ikar
catigmasina girmediginden, zarara ugratma kastiyla hareket etmemektedir. Bosanma
davasinin agildig1 tarihe kadar sirketi olmasi gerektigi gibi yonetir. Bu yiizden
doktrinde Karamercan, sirketin degerinin belirlenme aninin bosanma davasinin
acildigr an oldugunu belirtmektedir. Sirket payr degerlemesinde; pek c¢ok hukuk

alanindaki bilgilerin de goz oniine alinmasi gerekir*®2,

Yargitay kararlarinda tasfiye tarihinin karar tarihi oldugu belirtilmektedir*®®.
Buna gore, taraflarin mallart; nitelik, seviye, yas gibi mal rejiminin sonlanmasi
anindaki durumlarina gore, tasfiye tarihindeki, siiriim degerleriyle hesap edilir (m.
228/1, 232 ve 235/1). Tasfiye konusu sirketin mal rejiminin sonlandig tarihteki
durumu temel alinarak, tasfiye yani karar tarihindeki siiriim degeri tespit edilir.

Yargitay’a gore, mal rejiminin sonlandig1 anda sirketin durumu ve degeri,
sonlanma tarihindeki lilke ekonomisinin genel durumu, sirketin ¢alisma alaninin
konumu, hacmi ve bliylime hizi, tasfiye edilecek sirketin piyasadaki yeri, varliklar
ve sermaye yapist, sirketin kullandig1 teknoloji ve ekipmanlarin durumu ile AR-GE
faaliyetleri, piyasaya sundugu {irlinleri, nakit akislarina ve mali durumuna dair 5-10
yillik Ongoriiler, temettii politikalari, ilerideki yatirim planlari, misteri portfoyt,
sirket organizasyonu gibi unsurlar1 dikkate alinarak tespit edilir. Yukaridaki
kriterlere gore dava konusu sirketin mal rejiminin sonlandig: tarihte tespit edilen
rayic degeri, TUFE dikkate alinarak tasfiye (karar) tarihindeki degeri olarak tespit
edilmelidir*®*,

Yargitay*®, bu kriterleri uygulayarak; taraflarin bogsanma tarihinde davalinin
O0denmis sermaye payr alacaginin oldugunu, bunun yarisinin davacinin katilma
alacagi oldugunu belirten yerel mahkemenin kararin1 bozmustur. Davalinin payinin
oldugu sirketin kurulus tarihinin 1991 yili oldugunu, davalinin, 1995’desirket
ortaklarindan yiizde 25 payr devraldigini, sirket sermayesinin 1997 yilinda

artirlldigini, davalinin yine yiizde 25 hissesinin oldugu, davalinin kendisine ait

hisseyi lg¢iincii sahsa devrettigini, sermaye artisinin taraflar arasinda edinilmis

482 Karamercan, 751 vd.

483 Gengcan, 890; Y. 8. HD. E.2016/10980, K.2018/17131, T.11.10.2018, https://sinerjias.com.tr/, e.t.
24.12.2024; Y. 8. HD. E. 2020/1051, K. 2020/7491, T. 24.11.2020, https://www.lexpera.com.tr/ , e.t.
10.03.2025.

484 Gengcan, 870-889; Y. 8. HD. E.2016/10980, K.2018/17131, T.11.10.2018, https://sinerjias.com.tr/,
e.t. 24.12.2024.

485Y. 8. HD., E.2016/12000, K.2018/20049, T.12.12.2018, https://sinerjias.com.tr/, e.t., 24.12.2024.
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mallara katilma rejiminin gegerli oldugunu, 2007 yilinda gergeklestirilen sermaye
artisinin, Yargitay i belirledigi ilkelere uygun degerlendirme ve hesaplamayla tespit
edilmesini, denetimine agik, gerekgeli rapor alinarak, talep ve kazanilmis haklar da
dikkate alinarak, olusacak sonuca gore davacinin sirket sebebiyle katilma alacaginin
belirlenmesi gerektigine hiikkmetmistir.

Yargitay*®$, davaya konu mal varligmm sirketin mal varhigi oldugundan,
sirketin ayr1 bir tiizel kisiliginin olmasindan o6tiirli, bu mallara iligkin verilecek
kararin, bu sahislara da olumlu ya da olumsuz etki edecegi, davaci tarafindan tiizel
kisiligin mal varliginin, evlilik birligi icerisinde edinilmis mal seklinde kabulii ile
tasfiyesinin talep edildigi, bunun da kanuni olarak olanakli olmadigi, tiizel kisinin
ortaklarinin iki sahistan olusmasinin ve bu iki sahsin da taraflardan meydana
gelmesinin fiili durumda degisiklik yapmayacagini, sirketin bir tiizel kisiliginin var
oldugu ve davada da davali sifatiyla temsil edilmedigini belirterek ret kararim
onamigtir.

Yargitay bir bagka kararinda*®’

, sirket tiizel kisiliginin mallarin ayr ayr
katilma alacagmma konu olamayacagmi ifade ederek, davali ile tiizel kisiligin

karigamayacagini belirtmektedir.

VIII. AYRILMA AKCESI

Ayrilma akgesi; sirket birlesmelerinde, devralan sirketteki kazanilacak sirket
paylarinin yerine, bu paylarin gergek degerinin karsilig1 olan, pay sahibine sirketten
ayrilmast karsiligindaki bir 6demedir (m.141/1). Kural olarak, sirketten ¢ikmak
isteyen pay sahibi, payini bir baskasina devrederek ayrilir. Fakat sirket birlesmeleri
gibi birtakim 6zel haller i¢in pay sahibine ayrilma hakki tanmmstir*s®. Birlesme
s0zlesmesinin onaylanmasi ile dogan insai ve se¢imlik bir haktir. Birlesmenin tescili
ile hiikkiim dogurur ve devralan sirketteki ortaklik haklari ile bu haklara esdeger gelen
bir miktar ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakki taninir.**. Ancak, birlesme
sozlesmesinde sadece zorunlu satin alim bigiminde sirket tarafindan diizenlenmis bir

hak ise, hisse sahibinin, hissesinin sirket¢e satin alinmasini isteme hakki anlamina

46y 8.HD., E.2013/19041, K. 2014/ 772, https://sinerjias.com.tr/, e.t.. 25.12.2024.

7Y, 8. HD., E.2014/12642, K.2015/5668, T.10.03.2015, https:/sinerjias.com.tr/, e.t.. 25.12.2024.

488 Sami Karahan, Zekeriya Ar1, Hayri Bozgeyik, Tahir Sara¢ ve Miicahit Unal, Sirketler Hukuku, 2.
Baski, (Konya: Mimoza Basim, 2015), 653.

489 Kagan Susuz, “Ayrilma Akgesi”, Sirketler Hukuku Serhi Tiirk Ticaret Kanunu Md. 124-644, 4
Cilt., ed. Kemal Senocak, (istanbul: Seckin Yayincilik, 2023), Cilt I, 257- 258.
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gelir. Pay sahibinin ayrilma hakkini kullanmasi halinde, sirketin ayrilma akgesi
olarak ddeyecegi deger, paylarin gercek degeridir.

Ayrilma akgesi, pay sahibinin sirketten ayrilmasi karsilifinda, devralan
sirketteki sahip oldugu paylarin gergek degeri tutarinda odenen bir miktardir*.
Diger bir ifadeyle, ayrilma akcesi paymn karsiligii meydana getirmektedir.
Dolayistyla, pay hangi mal grubundaysa ayrilma akgesinin de ikame deger seklinde o
mal grubuna ait olmasi gerekmektedir. Fakat payin kisisel mal olmasi halinde,
ayrilma akgesi payin gergek degerine gore hesap edileceginden, payin degerinde
gerceklesen endiistriyel deger artiglari acisindan edinilmis mal tanimlamasi

yapilabilmektedir.

IX. TASFIYEDE KARSILASILAN ISTISNAI HALLER

A. Mallarin Geri AliInmasi

Edinilmis mallara katilma rejiminde, tasfiye esnasinda her bir taraf, diger
tarafin zilyetliginde olan mallarint m. 226/1 diizenlemesi geregince geri alacaktir.
Bagka bir deyisle, tasfiye isleminde ilk asama, mallarin iade edilmesidir. Yargitay,
bir esin diger esteki mallarimi geri almasinin mal rejiminin tasfiyesiyle iliskisinin
olmadig1 goriitinii ileri siirmektedir**!.

Edinilmis mallara katilma rejiminin sonlanmasiyla taraflarin sahsi mallar1 ile
edinilmis mallari, mal rejiminin sonlanmasi esnasindaki durumlarina gore
ayrilmaktadir (m. 228/1). Malik olan esin, kendi istegiyle mallarin zilyetligini geri
vermeyen ese karsi, aile mahkemesinde zilyetligin iadesi davasi agma imkéni
bulunmaktadir®®?.

TMK m. 226/1 kapsaminda ziynet alacagi davasi ve esya alacagi davasi
acilabilmektedir. Fakat buradaki fark, bu davalari agmak i¢in mal rejiminin

sonlanmasi1 zorunlu degildir. Evlilik birligi siirerken de davaci es, ziynet esyasi veya

esyasini daima isteyebilir. Clinkii eslerin, kendi kisisel esyasi ve edinilmis mallar

490 Karahan ve dig., 653; Susuz, Ayrilma Akgesi, Cilt I, 260.
1 Yargitay 8. HD’nin kararlari igin bkz. Gengcan, 562,563.
492 Ulug, 828.
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iistiinde idare, faydalanma ve tasarruf yapma hakki kendilerine aittir. Bu haklarin
kullanilmasi, mal rejiminin sonlanmasina bagh degildir*-.

TMK m. 226 hiikmii incelendiginde, bu hiikmiin bir tasfiye hiikkmii oldugu
goriilmektedir ve tasfiyenin ilk sathasimi diizenlemektedir. Bu hiikiim geregince,
taraflardan her biri, kendi mallarindan yararlanma ya da idare i¢in diger tarafa
biraktig1 mallarinin iadesini talep edebilir. Evlilik siirdiigii miiddetce taraflardan her
biri, gerek kisisel gerekse edinilmis mallar1 {istiinde m. 223/1 geregince idare,
faydalanma ve tasarruf yapma hakkina sahiptir. Bu yiizden taraflardan biri, diger
tarafta olan, kendisine ait tiim mallar i¢in aralarinda mal rejimi sonlanmamis olsa
bile, aynen iade ya da alacak davasini1 daima agabilir. Aynen iade talep edilmesi
durumunda, dava miilkiyet hakkina iliskin oldugundan TMK m. 683 tatbik edilecek
ve zamanasimi uygulanmayacaktir. Egyanin bedelinin iadesi istenilmekte ise TMK
m. 5 gondermesiyle TBK m. 146’da ki 10 yillik zamanagimi siiresi uygulanir*®. Bu
esya davasiin hukuki niteligi, TMK m. 683 ¢er¢evesinde miilkiyet hakkina dayanan
bir istihkak davasidir. Aynen iade veya bedel davalarimin birlikte veya ayri ayri
acillmast olanakhdir. Uygulamada bu davalarin terditli sekilde acildig
gorilmektedir*®>,

Doktrinde bir goriis, zilyetligin iadesinin, buna iligkin diizenlemelere gore
yapilacagmni belirtmektedir*’®. Bagka bir deyisle, TMK m. 993 ve devamindaki
iyiniyetli zilyetin sorumlulugu dikkate alinmak suretiyle karar verilir. Diger tarafin
mallarina zilyet olan taraf, edinilmis mallara katilma rejiminin sonlandigini 6grendigi
andan baslayarak kotiiniyetli zilyet kabul edilir. Ornegin bosanmada dava
dilekgesinin tebligi veya esin 0liimiinlin 6grenilmesinden itibaren, mala zilyet olan

taraf kotiiniyetli zilyet kabul edilir*®”.

B. Payh Miilkiyetteki Mallarin Tasfiyesi

Payli miilkiyette bulunsa da, iistiin yarart bulundugunu kanitlayan taraf,
ortakligin giderilmesini isteyebilir veya karsi tarafin payini 6deyerek, bu malin
boliinmeden kendisine tevdi edilmesini talep edebilir (m. 226/2). Yine m. 226/3

geregince taraflar, karsilikli borglarina iliskin hiikiim koyabileceklerdir. Payl

493 Gengcan, 564.
494 Ulug, 828, 829.
495 Ulug, 832, 834.
496 Ulug, 832.

47 Giimiig, 312,313.
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miilkiyette olan malda iistiin yarar1 bulundugunu kanitlamak isteyen tarafin, malin
boliinmeksizin kendisine verilmesini talep etmesi ve bu mala tek basina sahip olmak
i¢in hakli bir menfaatinin bulunmasi gerekir*®,

Payli miilkiyetteki mallarin tasfiyesinde kanundan dogan geri alim hakkinin
konusu, tasinir ya da taginmaz bir mal olabilir. Bu malin, yalnizca taraflardan biri
tarafindan kullanilan bir biiro olmasi halinde {istiin yararin bulundugundan
bahsedilebilir*”®. Yargitay bir kararinda, payli miilkiyete konu tasinmazda, 3/4 orani
gibi daha fazla pay sahibi olan esin iistiin yararmm bulunduguna karar vermistir>®.
Bununla birlikte Yargitay her iki esin adiyla yar1 yartya kayith olan ve dis hekimligi
muayenehanesi vasfiyla kullanilan taginmazda, dis hekimi davacinin {istlin yararinin
bulundugu belirtmistir>!.

Ustiin yarari olan tarafa TMK m. 226/2°de verilen hak, sahsa siki sikiya bagl,
kisisel bir hak olup, devredilmesi olanakli degildir. Yalnizca hakkin sahibi olan
tarafca bu hakkin 6ne siiriilebilecegi, fakat mirasgilara sadece diger tarafin kabuliiyle

gecebilecegi ileri  siiriilmektedir’®?.

Zira miras¢ilarin istlin - yarar varligim
kanitlamalar1 giictiir. Bu durumda, dlen tarafin manevi menfaatleri de gbz Oniine
alinmaz. Ancak doktrinde baska bir goriis, mirasgilara gegigin zorlagtirilmasi
sebebiyle bu goriise katilmamaktadir>®.

TMK.m.226/2°de diizenlenen hak kanundan kaynaklandigindan, talebi ileri
stiren taraf, diger tarafin paymnm bedelini O6deyecegini ifade ederek talepte
bulunabilir. Yine m. 232 geregince payin siiriim degeri temel alinacaktir. Deger, m.
235/1 uyarinca tasfiye aninda belli olur ve bu da verilecek karar tarihine en yakin
tarihte belli olur. Bunun nedeni taraflarin malik oldugu paylarin, edinilmis mal
olmasindan kaynaklanmaktadir>®,

Doktrinde ¢ogunlukta olan goriis uyarinca, m. 226/2 emredici bir hiikiim
degildir. Ciinkii, payli miilkiyetteki maldan daha onceden vazge¢mek olanaklidir.
Taraflar taninan bu hakka iligkin tasarruf yapabilirler’®>. Kanunun verdigi bu haktan,
iistlin yarar1 olan sirket hissesi sahibi es de faydalanarak, digerinin hissesinin

degerini ddeyerek faydalanabilmelidir. Payli miilkiyetteki bir sirket hissesi i¢in de

498 Sar1, 291; Gengcean, 571; Sipka ve Ozdogan, 181.

499 Sipka, Edinilmis Mallar, 285.

500y 8. HD., E.2011/2782, K. 2012/1955, T.19.03.2012, https:/sinerjias.com.tr/, e.t. 30.12.2024.
01y, 8. HD., E.2009/6961, K. 2010/1449, T.30.03.2010, https://sinerjias.com.tr/, e.t. 30.12.2024.
392 Sipka, Edinilmis Mallar, 90; Moroglu, 86; Sipka ve Ozdogan, 182.

503 Zeytin, 196.

304 Ulug, 840; Gengcan, 573.

305 Sipka, Edinilmis Mallar, 177; Giimiis, 313.
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{istiin yarar iddias1 ileri siiriilebilmektedir. Ornegin dis hekimligi alaninda faaliyette
bulunan bir sirkette, her iki tarafin da pay sahibi oldugu diisiiniiliirse, doktor olan
taraf, {stlin yararinin bulundugundan séz ederek, diger tarafin paymi o6demek
suretiyle, bu malin bdliinmeden kendisine verilmesini m. 226/2 uyarinca talep
edebilmelidir.

Payli miilkiyette olan sirkette, taraflarin yar1 yariya hisse sahibi olmalari
durumunda, m.219, 232, 235, uyarinca tasfiye yapilmasina gerek bulunmamalidir.
Ciinkii Yargitay>® mal rejimi tasfiye edilirken, dava konusu malda bir yar1 yariya
pay sahibi olunan bir taginmaz varsa, tasfiyeye gerek bulunmadigina karar
vermektedir. Davaya konu malin sirket hissesi oldugu hallerde de ayni bigimde
¢Oziime varilabilir.

Borgluya verilen ayni 6deme hakki (TMK m. 239/1), bir acidan m. 226/2°de
diizenlenen mallarin geri alinmasi diizenlemesiyle uyumludur. TMK m. 226/2
hilkkmiiniin kiyas yoluyla sirket hissesi i¢in de uygulanabilecegi goriisiine
katilmaktay1z>%7.

Ustiin yarar1 olan es, diger esin sahip oldugu sirket hissesinin, bedeli
karsiliginda kendisine devrini talep edebilmelidir. Bu halde, sirketin tiimiiniin sahibi
olan ortak, acze diiseceginden s6z ederek, isterse yari sirket hissesini, alacakli ese
aynen 6deme hakkina sahip olur.

Taraflarin  girkette, farkli nispetlerde sirket hissesine sahip olmalar
durumunda, taraflar, serbest iradeleriyle bu paylar oraninda bir paylasim yapildigini,
bu oranlarin yer aldig1 sirket esas sézlesmesinin, mal rejimi sézlesmesi niteliginde
oldugunu, taraf iradelerine bakilarak paylasim yapildigi, sahiplik nispetlerine
bakilarak tasfiyenin yapilmis oldugunu, baska bir deyisle katilma alacaginin
istenemeyecegini davalarda One siirebilirler. Doktrinde bunun miimkiin olmadigi,
cinkii mal rejimi akdi yapmanin sahsa siki sikiya bagli bir hak oldugu
belirtilmigtir>°8,

Mal rejimi sozlesmesiyle mal gruplart ve artik degere katilma oranimna karar
verilebilir. Artik deger katilmada, m.237/1’ye gore taraflarin bir esas
belirleyebilecegi belirtilmistir. Sirket esas sdzlesmesi, mal rejimi s6zlesmesi yerine

geemez. Mal rejimi sozlesmesinin gecerli olmasi i¢in, esas sdzlesmenin noterde

306 Y 8.HD., E.2013/17773, K. 2014/19682, T.31.10.2014, https://sinerjias.com.tr/, e.t. 30.12.2024.
307 Ozer, 80.
508 Ozer, 80.
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diizenleme veya onaylama bi¢iminde yapilmasi gerekir. Bu bicimde kurulan
sOzlesmenin temsilciyle degil, bizzat esle yapilmis olmasi gerekmektedir. Sirket esas
sozlesmesi bu kosullar1 tasimaz. Kaldi ki, esler, sadece mal rejimi sozlesmesiyle,
sO0zlesme diizenlemelerinin bosanma ya da evliligin iptali durumunda da gegerli
olacag1 agikea belirlediginde, bu gegerli olacaktir. Dolayisiyla sirket esas sdzlesmesi,
mal rejimi sozlesmesinin yerine gegebilecek nitelikte degildir.

Payin mal rejimleri hiikiimleri yoluyla devrinde, mahkeme karar1 veya cebri

icra yoluyla devri giindeme geleceginden yukaridaki agiklamalar gegerli olacaktir.

C. Eslerin Karsihikli Borglar:

Taraflar evlilik siirdiigii miiddetge, giinliik ticari isleri sebebiyle ve evlilik
birligi haricindeki isler sebebiyle birbirlerinden alacakli veya bor¢lu olabilirler. Bu
alacak ve borglar, taraflarin malvarliklarinin aktif veya pasifinde bulunur.

Her borg iliskisi, oldugu mal grubunu bor¢ ve yiikiim altina sokabilir. Hangi
mal grubuna ait oldugu belirlenemeyen borcun, TMK m.230/2’ye gore edinilmis
mallara iliskin oldugu kabul edilir. Yasada belli bir malin taraflardan birine ait
oldugunu, ileri siirenin kanitlayacagma dair bir hiikkiim bulunmaktadir (TMK m.
222/1). Fakat mal varligimin pasifine dair ispat ylikiine iliskin bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu durumda m.6’da bulunan genel ispat kurali uygulanabilir veya
m.222/1 taraflarin borglar1 acisindan da kiyas yoluyla uygulanabilir. Bu iki
diizenlemeden hangisi uygulanirsa uygulansin sonu¢ degismez. Bir taraf, bor¢larinin
oldugunu, diger tarafin katilma alacagmin miktarin1 indirecek bigimde One
siirebilecektir. Iddiay: ileri siiren taraf, ddeme yiikiimliiliigii bulunan katilma
alacaginin tutarmin indirilmesine dayanak yaptigi bor¢ ve bor¢ tutarin1 kanitlamakla
miikelleftir. Fakat bu borcun edinilmis mallara dair oldugunu kanitlamak zorunda
degildir. Ciinkli m.230/2 uyarinca hangi mal grubuna ait oldugu belirlenemeyen borg,
edinilmis mallara dair oldugu kabul edilir*®’.

Sirket paymna sahip olan esin borcunun alacaklis1 sirketse, bu bor¢ genelde
gercek hali gostermemektedir. Ciinkli genelde ortiili bir kar payr dagitim
gizlenmekte ve bu durum borg olarak finansal tablolara girmektedir. Bunun finansal
tablolar1 inceleyen bilirkisilerce ele alinmasi adil ve hakkaniyete uygun olur. Kar

pay1, edinilmis mal iken, borg, bu grup mali azaltan bir islemdir.

309 Sar1, 117, 118; Gengcean, 415.
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Taraflar, m. 226/3 uyarinca, karsilikli bor¢larina dair s6zlesme kurabilir, borg
odeyebilir, m 217 uyarinca erteleyebilir veya vazgegebilirler’!?. Ayrica borglarin aile
hukukundan dogmus olmasi mecburi degildir. Taraflar her tiirlii borg¢larina dair
sozlesmeyle hiikiim getirebilirler. Taraflar ayni anda {i¢iincii sahislara olan borglarini
da aralarinda diizenleyebilirler.

Mal rejiminin tasfiyesiyle deger artis payr ve artik degere katilma alacaklari
muaccel hale gelir, fakat m. 226/3 diizenlemesi sebebiyle esler arasindaki diger
alacaklar muaccel hale gelmeyecektir’!!.

Taraflarin m.226/3’e gore, karsilikli borglarina dair s6zlesme yapabilmeleri,
edinilmis mallara katilma rejiminin tasfiyesinin haricinde, taraflarin birbirleriyle olan
tim finansal iliskilerinin tasfiyesi anlamina gelmektedir. Anilan diizenleme
olmasaydi bile taraflarin, genel islem ehliyetleri ve alacak haklar iistiindeki tasarruf
yetkileriyle karsilikli borglarina dair sézlesme yapmalari miimkiin olup bu maddenin
bulunmasi bir katki saglamamaktadir’!2,

Taraflarmn tiim borglart TMK m. 226/3 geregince karsilikli borg sdzlesmesi ile
diizenlenebilir. Bununla birlikte miilga 743 sayili Medeni Kanun m. 165°de esler
arasinda cebri icra yasagi bulunuyor iken, 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu’nda bu
diizenleme yer almamistir. Bagka bir deyisle evlilik siirerken aralarinda borg iligkisi

bulunuyorsa esler birbirleri aleyhine icra takibinde bulunabilirler®!?.

D. Anlagsmali Bosanmada Sirket Pay1

Edinilmis mallara katilma rejiminin tasfiyesi, anlasmali bosanma
protokoliiyle de yapilabilir. Bu durumda bir tarafa ait sirket hissesinin, diger ese
kismi olarak ya da tamamiyla devri hususunda taraflar anlasmigsa, bu noktada aile
hukuku ve sirketler hukuku alanlarinin Ortiismedigi hususlarda sorun meydana
cikabilecektir.

Taraflardan biri, mahkemenin anlasmali bosanma karari ile diger esin sahsi
mal1 vasfindaki sirket payinin miilkiyetini kazanmasina karsin, sirket, bu kazanimu,

m. 491°deki usullere gore yapmalidir. Doktrinde katildigimiz goriis uyarinca, pay

510 Zeytin, 198; Gengcean, 414.
511 Oger, 81.

312 Sar, 131.

313 Ulug, 860; Gengcean, 266.
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defterine kayittan kagimabilmeli ve boliinme teorisi uygulanarak diger taraf, sirkete
kars1 ortak vasfini koruyabilmelidir (TTK m. 491)°!4,

Anonim sirketler ve limited sirketlerde boliinme teorisinin uygulanmasi
miimkiindiir. Bilhassa limited sirketler, kisi ortakliina 06zgli Ozellikler
tagidiklarindan, paymn kazaniminda ortaklarin onayinin aranmasi (m.595) kuraldir,
aranmamast (m. 596) ise istisnadir. Aksinin kabuli limited sirketlerde hissenin
iktisab1 i¢in ortaklarin onayini arayan m.595’nin dolanilmasi neticesini meydana
getirecek ve kotliye kullanima yol agabilecektir. Anlasmali bosanma halinde, TTK
m.596’da paylarin iktisabimna iligkin bir hiikiim 6ngoriilmemis olsa da, bosanma
protokolii de mahkeme karar1 vasfini tasidigindan, mahkeme karari ile bu kazanimin
yapilacag1 kanisindayiz. Bu durumda, ortaklarca, m.595’de yer alan oranlara uygun
sekilde, sirket pay defterine kaydina onay vermesi sartinin aranmamasi gerektigi
kanaatindeyiz. Bu yiizden, alacakli taraf, artik degere katilma alacagina karsilik,
bor¢lu esten anonim veya limited sirket paymin miilkiyetinin devredilmesini
isteyemez. Fakat katilma alacagini nakdi olarak 6deme olanagina sahip bor¢lu es;
borcunu, anonim veya limited sirket hissesini vererek yani, ayin olarak 6demesi
halinde de m. 491 veya m.596 nin tatbik edilebilecegi ifade edilebilir>!>.

Ote yandan Yargitay’'®, anlagmali bosanma protokoliinde diizenlenen yiizde
10 oraninda limited sirket payinin yapilan protokol geregince davali tarafindan, sirket
payt devrini gerceklestirmeme sebebiyle, sirket hisselerinin devir ve tesciline dair
acilan davada gorevli mahkemenin Aile Mahkemesi degil, TTK m.4 ve 5 uyarinca bu
talep ticari dava niteliginde oldugundan, Ticaret Mahkemesi olduguna karar

vermistir.

E. Bedelsiz Paylar

Bedelsiz paylar, var olan paylardan boliinerek olusturulmus degerlerdir ve var
olan hisselerin degerlerini kendi degeri kadar azaltmaktadirlar. Ortaklik bedelsiz
hisse senedini almakla gercekte bir sey kazanmaz, bu durumda, var olan hisselerin
toplam degeri de artmayacaktir. Yalnizca bu yolla hisse ve hisse senedi, ikiye

béliinmiis olur’!”.

314 Kirca ve Karca, 557.

315 Kirca ve Kirca, 558, 559.

516y 11. HD., E. 2016/14559, K. 2017/282, T.16.1.2017, https:/sinerjias.com.tr/, e.t. 02.01.2025.
517 Moroglu, 267.
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Edinilmis mallarin igerisinde bulunan pay senetleri agisindan, bir karsilik
O0demeksizin kazanilan bedelsiz hisse senetlerinin, edinilmis mal seklinde kabuliinde
bir sorun bulunmamaktadir. Sahsi mal kesimine ait hisse senetleri ¢er¢evesinde
kazanilan bedelsiz hisse senetlerinin, hangi mal kesimine ait olacag: tartigmaya konu
olmaktadir. Bedelsiz pay senedinin nitelikleri, hangi mal kesimine dahil olacag:
hususunda belirleyici olmaktadir. Bedelsiz pay senedi edinilmesiyle, var olan hisse
senedi mal varlig1 degerinde bir artig yaratmamaktadir.

Bedelsiz pay senetlerini, yalnizca hisse sahibi olan ortak alabilmektedir.
Bedelsiz pay senedi kavramindaki “bedelsiz” ibaresi, bu pay senetleri acisindan
ortaklar tarafindan bir bedel verilmedigini gostermektedir. Ancak bu durum, paymn
bir karsiligi olmadigini gostermez>'8,

Pay sahiplerinin o ana kadar sahip olduklar1 pay senedi mal varligi, yalnizca
daha ¢ok pay senedine boliinerek yayilmaktadir. Bu hal bilhassa bedelsiz sermaye
artirimi bigiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bedelsiz sermaye artirimi1 halinde, sirketin 6z
kaynaklarinda bir degisiklik olsa da, sirketin 6z kaynak tutar1 degismez’'®. Ornek
olarak; tanesi 100 TL olan 10.000 adet pay senedi bulunan pay sahibinin, mal varlig
1.000.000 TL’dir. Her bir pay senedine, 1 adet bedelsiz pay senedi ¢ikarilmasi
halinde, ortagin, pay senedi sayist 20.000 olur, fakat 1 pay senedinin degeri,
karsiliksiz piyasaya sunulan pay senedi ile oranli olarak azalacagindan, 100 TL’den
50 TL’ye diiser ve sonugta ortagin mal varlig1 degerinde bir degisiklik meydana
gelmez. Baska bir deyisle mal varligi degeri, 1.000.000 TL seklinde kalir. Bu halde
bedelsiz pay senedi, var olan pay senetleri gibi sahsi mal olur.

Bedelsiz pay senetleri, sirket karinin dagitimina yonelik sekilde piyasaya
stiriilebilir. Var olan pay senetleri nedeniyle kazanilmasi gereken kar payi, para
yerine hisse senediyle ddenmis ise, bu cesit pay senetleri de sahsi mal geliri
niteliginde edinilmis maldir. Bedelsiz pay senedinin dagitimiyla pay senetlerinin
degeri, kural olarak, diismektedir. Fakat genelde bir siire sonra eski degerlerine
yaklagsmaktadir. Bu halde, bu artis, konjonktiireldir ve 6zgiileme, pay senetlerinin ait

oldugu mal kesimine iliskin olarak gergeklestirilir™?°,

S18 pulagl, Serh 11, 1447.
519 Zeytin, 144.
520 Zeytin, 144, 145; Acar, F., 224.
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F. Pay Degerinin Bedelsiz Sekilde Artirilmasi

Sirket paylarinin bedelsiz artirilmasi durumunda, yap1 biraz karmasik olup
doktrinde de bu hususta degisik fikirler ileri siiriilmektedir. Bir goriis uyarinca
ornegin 100-TL degere sahip 1.000 pay senedi sahibi olan ortak, payimnin sahsi mal
olmasi durumunda, bedelsiz yiikselme nedeniyle, her bir hisse senedi 150-TL’ye
cikarilirsa, baslangigtaki 100.000 TL paydan kaynakli malvarlig1 daha sonra 150.000
TL’ye ylikselmektedir. Bu halde 50.000 TL’lik fazla miktar, yedek akg¢eden
aktarilan, bu yiizden sahsi mal vasfindaki baslangic 100.000 TL’lik malvarliginin
kari, bagka bir deyisle geliri haline geldiginden, edinilmis mal grubuna dahil edilir.
Bu noktada bir pay senedi i¢inde boliinmiisliik olusur. Her bir pay senedinin 100
TL’si sahsi mal, 50 TL’si edinilmis mal haline gelir. Yine bu halde pay senedinin
vasfl sahsi mal kabul edilir, ancak edinilmis mallar lehine denklestirme yapilir (m.
230/1-3)*1.

Bir baska gorlis uyarinca; bedelsiz paylarin mali kaynagi, sirketin
dagitilmamis karlart olan yedek akcelerden geldiginden ve yedek akgelerin bir
karsilik olusturdugundan, dolayisiyla m. 219/1 ve m. 219/2, b.1 uyarinca, bir
karsiligin bulundugundan bahsedilecegini ve m. 220/1, b.2 gergevesinde, ivazsiz
kazanma bulunmadigindan, bedelsiz hisselerin sahsi mal seklinde var sayilamayacagi

522 Yine bedelsiz hisselerin, semere vasfiyla paym geliri seklinde

ifade edilmistir
tanimlanmast  durumunda dahi edinilmis mal olarak kabul edilecegi
belirtilmektedir’?3. Bu nedenle “zamana oranla hesaplama” (proratatemporis)

kuralinin uygulanmasi gerektigi tavsiye edilmektedir®?4,

G. Riichan Hakki

Sirket pay1 kisisel mal ise, pay sahibi, sahip oldugu bu paydan 6tiirii 6ncelik
hakki ile yeni hisse alma hakkini kullanirsa, edinilen yeni hisse senedi, sahsi mal
kabul edilmektedir. Burada kisisel mal semeresi kavraminin 6tesinde, sahsi malin
korunmasi durumu bulunmaktadir’??.

Doktrinde bir goriise gore; yeni pay alimi durumunda, gerek edinilmis mal

gerekse kigisel mal grubundan katki yapilmissa yeni hisseler; katkisi daha ¢ok olan

321 Acar, F., 224.

322 Kirca ve Kirca, 551, 552.

323 Kirca ve Kirca, 552.

524 Ulug, 342; Sipka, Edinilmis Mallar, 101, 102; Kirca ve Kirca, 552.
525 Zeytin, 145; Acar, F., 222.
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mal kesimine 6zgiilenmeli, katkida esitlik olmas1 durumunda, tercih ilkesi uyarinca,
edinilmis mal kesimine 6zgiilenmelidir. Bu durumda edinilmis mallarin lehine olacak
sekilde denklestirme de gergeklestirilebilir>2°,

Bir bagka goriise gore; oncelik hakk: ¢ercevesinde yeni hisse alimi, edinilmis
mallardan kullanilarak yapilirsa, yeni riichanli pay, sahsi mal kabul edilir, fakat m.
230 kapsaminda denklestirme yapilir>?’.

Riichan hakkiyla alinan yeni paylar, edinilmis mallar arasindaki mali
kaynaklardan kargilanmis olsa dahi, en basindan baslayarak hisse sahsi mal
oldugundan, yeni alinan hisselerin edinilmis mal sayilmasi hakkaniyete uygun
olmayabilir. Bu kapsamda, hakkaniyetli bir ¢6ziim bulunabilmesi amaciyla, edinilmis

mallar yararina denklestirme yapilmasi gerektigi de belirtilmektedir>2%.

526 Acar, F., 222; Zeytin, 145.
527 Sipka, Edinilmis Mallar, 101; Karamercan, 750.
328 Karamercan, 750.
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SONUC

Edinilmis mallara katilma rejimi, taraflarin evlilik birligi igerisinde mal
varligr degerleri {iistiinde, genelde serbest sekilde tasarrufta bulunabildigi, mal
rejiminin sonlanmasiyla diger esin, artik deger {istiinden katilma alacaginin
bulundugu bir mal rejimidir. Mal rejiminin sonlanmasi halinde taraflarin kisisel ve
edinilmis mallari, sona erme esnasindaki hallerine gore ayrilmakta ve yalnizca
edinilmis mallar tasfiyede goz Oniine alinmaktadir. Edinilmis mallara katilma rejimi,
kural olarak, mal varlig1 degerleri iistiinde ayni bir paylasim hakki vermemekte olup,
katilma alacagi ve deger artis pay1 alacag seklinde alacak hakk: veren bir mal rejimi
sistemidir.

Edinilmis mallara katilma rejiminin tasfiye edilirken yalnizca edinilmig
mallar tasfiyeye konu olabileceginden, sirket paymin hangi mal grubunda oldugu
tespit edilmelidir. Edinilmis mallara katilma rejimi baslamadan evvel ve bu rejimin
sonlanmasindan sonra iktisap edilen mallar m. 220/1 b. 2 uyarinca sahsi mal
oldugundan ve m. 219/1 geregince edinilmis mal tanimlamasi, mal rejimi stirdiigii
miiddetce eslerin kazandig1 mal varlig1 degerleri agisindan yapilabileceginden, sirket
hissesinin miilkiyetinin iktisap edildigi anin, edinilmis mallara katilma rejiminin
siirdiigli doneme denk gelmesi gerekir. Bu durumda, payin bir karsilikla veya
karsiliksiz kazanilmasina bakilarak, kisisel mal veya edinilmis mal tanimlanmasi
yapilabilir.

Edinilmis mallara katilma rejimi sonlandiginda mal rejiminin tasfiyesine dair
en sorunlu hallerden birisi de tasfiyeye konu bir sirket pay1 veya bu sirket payi ile
ilgili gelirlerin tespiti, degerlendirmesi ve hesap edilmesidir. Bu hesaplama
yapilmadan evvel, oncelikle sirket hissesinin sahsi mal m1 yoksa edinilmis mal mi1
oldugunun belirlenmelidir. Kural olarak, TMK m. 219 diizenlemesi ¢ercevesinde
edinilmis mal olan degerlerin kullanilmas1 suretiyle paym edinilmesi durumunda,
sirket pay1 edinilmis mal olur. Yine bu hiikme gore, sahsi malin gelirleri de edinilmis
mal olarak kabul edilir. Edinilmis mal vasfindaki sirket hisse degeri, tasfiyeye
dogrudan katilacaktir. Bu halde sirket hisse degerinin belirlenmesi de Onem arz
etmektedir. Kisisel mal niteligine sahip sirket hisse degeri tasfiye hesaplamasinda

dogrudan goz oniine alinmayacak olsa da bu sirket hissesine dair gelirler olan kar
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veya temettii gelirlerinin hesaplanmasi da 6zellik gostermektedir. Kar hesap edilirken
diistilmesi gereken vergi gibi kalemlerin diistilerek hesaplama yapilip dagitilabilecek
net kar belirlenmelidir.

D1s kaynaklardan sermaye artirnmi halinde riichan hakkina baglh sekilde
iktisap edilen paylar, var olan paylar hangi mal grubuna giriyorsa, o mal grubunda
oldugunun kabul edilmesi isabetli olacaktir. Riichan hakki, pay sahibinin, var olan
paylarin nispi sekilde artan sermaye karsisinda Onceki pozisyonunu korumasina
yardim ettifinden ve paya bagli gelirlerinde gerceklesecek eksilmeyi azalttigindan,
bu hakka bagli olarak edinilen yeni paylar mal rejimi agisindan, mal varlig1 degerinin
korunmasi olarak kabul edilmelidir. Sirket pay1 kisisel mal ise, yeni iktisap edilen
paylar da kisisel mal kabul edilmeli ve sayet edinilmis mal grubundan ivaz
saglanmigsa bu mal grubu i¢inde denklestirme gerceklestirilmelidir. Payin sahsi mal
olmasi halinde, i¢ kaynaklardan sermaye artirimi sonucundan kazanilan bedelsiz
paylara bakildiginda, paylar, kisisel mal kabul edilmelidir. Sermaye artiriminda
dagitilmamis kar kullanilmis ise, edinilmis mal grubu lehine denklestirme
yapilmalidir.

Sirket pay:1 kisisel mal ise yedek akgeler agisindan bakildiginda, yedek
akgeler, coziilmediklerinden ve pay sahibi esin uhdesine ge¢mediginden, bu es
acisindan bir mal varligi degeri olarak kabul edilemeyecektir. Fakat, mal rejimi
devam ederken gergeklesen karin kullanildigi yedek akceler coziilerek bir kar
dagitimi yapilmissa, dagitim, mal rejimi sonlandiktan sonra olsa dahi, kisisel malin
geliri olarak mal rejiminin devamina denk gelen bdliim kadar katilma alacagi hakki
dogar.

Edinilmis mallara katilma rejimi tasfiye edildiginde esler, katilma alacagi ve
deger artis pay1 alacagi olarak isimlendirilen alacak haklarina sahip olmaktadirlar.
Katilma alacagi, edinilmis mallarin tasfiyesinde degerlendirmeler neticesinde
bulunan artik degerin, kural olarak, yar1 oraninda bir alacak hakkidir. Artik deger ise;
eklenmeden ve denklestirmeden gelen tutarlar da katilarak, her bir tarafin edinilmis
mallarinin toplam degerinden bu mallara dair borglar eksiltildikten sonra kalan
miktar1 ifade etmektedir.

Deger artis pay1 alacagi (m. 227) kapsaminda taraflardan biri, digerine ait bir
malin iktisabi, iyilestirilmesi veya korunmasinit hi¢ veya uygun bir karsilik almadan
katki yapmissa, tasfiye esnasinda bu malda gergeklesen deger artisinda katkisi
nispetinde alacak hakkina sahip olmaktadir. Bu agidan sirket payi iktisap edilirken

113



diger es katki sagladiysa, bu katki, deger artis pay1 seklinde istenebilecektir. Deger
artis pay1 alacagini isteyen tarafin, sagladigi katkiy1 bagislama amaciyla yapmamis
olmasi1 gerekmektedir. Bununla birlikte, deger artis pay1 istenebilmesi i¢in katkinin
evlilik birliginin giderlerine katki ylikiimliigii haricinde olmast gerekmektedir.

Edinilmis mallara katilma rejiminde farkli nedenlerle mal gruplar arasinda
deger kaymalar1 olabilmektedir. Taraflarin mal varliklar1 iistiinde serbest sekilde
tasarrufta bulunma hakki oldugundan yasa koyucu, bu cesit deger kaymalarini
onlememistir. Fakat mal rejiminin sona ermesi halinde mal gruplar1 arasinda
denklestirme yapilarak, mal gruplarinin birbirlerine olan borg¢lar1 ve birbirlerinden
olan alacaklar1 ait olduklar1 gruba iade edilir (TMK m. 230). Denklestirme hesab1
yapilirken sirket paymnin iktisabi i¢in veya iyilestirme veyahut koruma igin
gergeklestirilen katkilar ile degerdeki artis ve azalmalar da dikkate alinacaktir (m.
230/3).

Kisisel mal vasfina sahip sirket pay1 degerinin artmasi1 durumunda bu artigin
sahsi malin geliri olup olmadig1 belirlenirken, artisin konjonktiirel veya endiistriyel
olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Pazar ekonomisine dayali olarak
ortaya ¢ikan ve esin emeginin karsiligi olmayan konjonktiirel deger artisinin
gerceklesmesi durumunda, kisisel mal grubuna giren sirket payi agisindan deger
artist da kigisel mal olacaktir. Ancak, kisisel mal olan sirket paymnin gelirleri
edinilmis mal oldugundan (m. 219/1 b.4); konjonktiirel deger artiginin gelire
yansimas1 durumunda, gelir bakimindan artis edinilmis mal kabul edilecektir. Sirket
pay1 kisisel mal ise, endiistriyel deger artislar1 edinilmis mal kabul edilir. Doktrinde,
esin ¢aligmast karsiligi veya endiistriyel deger artisindan kaynaklanan gelirlerin
TMK m. 219/2 b.l ¢ergevesinde edinilmis mal olmasi nedeniyle, mal rejimi
sOzlesmesiyle sahsi mal kesimine dahil edilemeyecegi ifade edilmistir. Sirket payina
bagl gelirden faiz geliri de elde ediliyorsa faizin de kisisel malin geliri olarak, mal
rejimi sozlesmesi (TMK m. 221) ile edinilmis mal grubunun disinda tutulmasi
gerektigi de ileri siiriilmektedir.

Taraflardan birinin mal rejimi siirerken ivazsiz sekilde edindigi sirket paylar
kisisel malidir. Miras, bagislama gibi ivazsiz kazandirma seklinde pay edinilmisse,
bunlar da kisisel mal kabul edilir. Fakat karsiliksiz kazandirma bir ivaz saglanarak
yapilmigsa ve ivaz edinilmis mal grubundan saglanmissa, ivazli ve ivazsiz

boliimlerinin oranlarina gore ait olduklart mal grubu tespit edilecektir. Esitlik olmas1
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durumunda ise tercih ilkesine gore, edinilen mal varligi degeri edinilmis mal kabul
edilecektir.

Ozellikle sermaye sirketlerinde emek, sermaye seklinde
getirilemeyeceginden, taraflarin emeklerini sermaye seklinde getirerek sermaye
sirketinde pay kazanmas1 ve bu sekilde sirket payinin edinilmis mal grubuna girmesi
olanakl1 degildir. Fakat ¢aligsma karsilig1 edinilen mal varlig1 ile sirket pay1 kazanim
olanaklidir.

Esin sirkette olagan calismasindan 6tiirii emeklerinin karsiligr da 6denmisse,
sirketteki deger artisindan diger esin m. 219/2 b. 1 uyarinca istemde bulunmasinin
miimkiin olmamas1 gerekir. Fakat doktrinde belirtilen ve katildigimiz goriis uyarinca,
esin olagan bir yonetim faaliyetini gegen c¢alismasi sonucu artisin gerceklesmis
olmasi, esin yonetimde iist diizeyde ve faal olarak calismasi veya kazanilan iicretin
verilen emege oranla az oldugu hallerde, diger esin m. 219/2 b. 1 uyarinca istemde
bulunma hakki olmalidar.

Kisisel mal vasfina sahip bir sirket hissesinin gelirlerinin hisse sahibi ese
dagitilmis oldugu durumlarda, eger bu gelirin tliketilmemis oldugu kanitlanmissa,
tilketilmeyen bu sirket geliri edinilmis mal seklinde tasfiye hesabina katilacaktir.
Yargitay, bazi kararlarinda dagitilan sirket gelirinin hayatin olagan akis1
cercevesinde tiiketilmesi olanakli olmayan bdliimii acisindan diger es lehine katilma
alacagi hakki dogabilecegine karar vermektedir. Dagitilmamis sirket gelirleri, 6zel
sekilde ele alinmali, edinilmis mallara katilma rejimi siirecinde edinilen gelirler, kar
ve yedek akge cercevesinde tespit edilmelidir. Bununla birlikte, dagitilmamis sirket
gelirlerinin, sermaye artiminda kullanilip kullanilmadig1 veya sirkete yatirim olarak
katilip katilmadig da belirlenmelidir. Buna gore kaynagi edinilmis mallara katilma
rejimi donemindeki esin sirket hisse geliri olan kar payr Odemeleri, tasfiye
hesaplamasinda diger es lehine géz Oniine alinir. Fakat girketin siirekliligi i¢in tahsis
edilen sahsi mal, sirket payina dayanan yedek akgeler edinilmis mal seklinde kabul
edilmemektedir. Ayrilma akgesi ise, payin gercek degeri karsiliginda gergeklestirilen
bir 6deme oldugundan, sirket pay1 hangi mal grubunda ise o mal grubunda kabul
edilmelidir.

Edinilmis mallara katilma rejiminin sonlandig1 esnada var olan mallar, tasfiye
anindaki degerleriyle hesaba katilmaktadir. Tasfiye ani, mahkemenin karar tarihine
en yakin tarih olarak kabul edilmektedir (TMK m.235). Kanunda mallarin

degerlemesi yapilir iken siirliim degerinin temel alinacagi belirtilmektedir (m.232).
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Doktrinde ve Yargitay kararlarinda, siirim deger kavramindan, defter degerinin
temel alinmasinin yeterli olmayacagi, sirketin faaliyet yaptig1 sektordeki biiyiikliigii
ve biliylime hizi, arastirma gelistirme faaliyetleri, sirketin kullandig1 teknoloji,
makina ve araglarinin niteligi gibi unsurlarin da dikkate alinmasi gerektigi
belirtilmektedir.

Sirket degerlemesi gerceklestirilirken tasfiyeye konu sirkete dair ilk olarak
hangi degerleme yonteminin esas almacag belirlenmelidir. Ornegin taraflar
arasindaki edinilmis mallara katilma rejiminin sonlandig1 tarihte, tasfiye edilecek
olan bir sirket agisindan, igleyen faaliyet degerinin belirlenmesi yapilmamalidir.
Ayrica yeni faaliyete baslamis bir sirketin itibari, yani isletme degerinin
belirlenmesine gerek olmamalidir. Ciinkii sirket degerlemesini yapabilecek bilirkisi
sayist, uygulamada oldukca az sayida olup tiim mal rejimine iligkin sirket tasfiye
dosyasinda sirketin bilanco, bilgi, belge ve verilerinden ve gelecekte olasi
pozisyonundan faydalanilarak ekonomik anlamda sirketin piyasadaki uygun ve
makul siirim degerlerinin tespitinin yapilmasi gereksiz sekilde yargilamay1 uzatacak
ve olagan sartlarda bile uzun siliren mal rejimi tasfiye siirecini, gereksiz sekilde
uzatacaktir.

Yargitay kararlarinda, mal rejiminin tasfiyesi kapsaminda sirket veya sirket
hisselerinin bulunmasi durumunda, sirketin mal rejiminin sonlandig: tarihte tespit
edilen degerinin, tiiketici fiyat endeksi dikkate alinarak tasfiye yani mahkeme karari
tarihindeki siirtim degerinin belirlenmesi gerektigine karar verilmektedir. Bu sekilde,
mal rejimi sonlandiktan sonra tasfiye tarihine kadar gecen donemde sirketin pasifinin
fazlalastirilmasina dair diger esin olabilecek eylemleri sebebiyle esin katilma
alacaginin 6nlenmesi veya azaltilmasinin 6énlenmesi miimkiin olabilecektir.

Sonugta, edinilmis mal grubunda bulunan sirket veya sirket hisselerine iliskin
olarak, mal rejimi tasfiyesinin yapilmast durumunda her sirket kendine 0Ozgii
ozellikleri dikkate alinarak degerleme yapilmali, sirketin sermaye, pay, gelirleri ve
pay gelirleri hem iktisap tarihleri hem de iktisap sekilleri kapsaminda

degerlendirilmeli ve tasfiyeye dair tespitler uzman bilirkisiler tarafindan yapilmalidir.
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