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OZET

LIMITED ORTAKLIKTA PAYIN DEVRI

Ozge Bensu CICEKCI

Limited ortaklik bir sermaye ortakligidir. Ancak Kanun’da bulunan birtakim
diizenlemeler Limited ortakliga, kisi ortakliklarina 6zgii Ozellikler de tanimus,
boylelikle anonim ortaklik ve Kollektif ortaklik arasinda bir ara tiir ortaya ¢ikmustir.
Bu ¢ergevede limited ortaklikta, esas sermaye payinin devrinde déngorillen merasim,
limited ortakligin kisi ortaklig1 6zelligini vurgular niteliktedir. Limited ortaklik esas
sermaye pay1 devredilebilir bir malvarlig1 degeridir ve ortaklik kurulduktan sonra her
zaman ayni kisilerle devam etmeyebilir. Devredilebilir bir nitelik gosteren payin,
hukuki islem ile devredilmesi asil, ¢ikma ve ¢ikarilma yollarina basvurulmasi
istisnadir. Bagka bir ifade ile, ortakliktan ayrilmanin dogal yolu paym devridir ve
cikma, ¢ikarilma ortak sifatinin payin devri veya intikali yoluyla bir baskasina

gecmedigi hallerde ortaya ¢ikabilir.

TTK 595. maddesi ile esas sermaye paymin devri diizenlenmistir. Bu

duzenleme ile limited ortaklikta pay devri eTTK'ya oranla onemli olglde
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kolaylastirilmistir. Limited ortaklik esas sozlesmesinde aksine bir hiikiim
bulunmuyorsa limited ortaklik payi, ortak tarafindan, diger ortaga veya {igiincii kisiye
devredilebilir. Esas sermaye paymin devri pay sahibi bir ortagin, baska bir kisiye
karsilikli ve birbirine uygun irade beyami ile, ortaklikta sahip oldugu pay1
devretmesidir. Bagka bir deyisle pay devri, esas sermaye payima bagli olan ve bu
sayede elde edilen hak ve yukumlultklerin devrini gergeklestiren bir islem olarak
viicut bulmaktadir. Limited ortakliktaki esas sermaye paymin el degistirmesi, pay
sahipliginde bir degisiklige neden olmaktadir. Sonug olarak bu durum, 6énceki hak
sahibi olan kisi agisindan baska bir pay1 bulunmuyorsa ortakliktan ¢ikma baglaminda
ayrilmasi, devralan kisi i¢in de daha 6nce bir ortakligi bulunmuyorsa ortak sifatinin

kazanilmasi sonucunu dogurur.

Anonim ortaklik pay1 gibi limited ortaklik esas sermaye pay1 da devredilebilir
nitelikte olsa da anonim ortakliktan farkli olarak devir bazi kosullara tabi kilinmustir.
Limited ortakliklarda sermaye pay birimlerine boliinmiis olmadigindan, payin devri
anonim ortakliktan daha zordur. Limited ortaklik esas sermaye pay1 kanun geregi
baglamlidir ve ancak bu baglam kurallarina uyularak devredilebilmektedir. Esas
sermaye payinin devir borcunu doguran islemler ile devir islemi yazili sekilde yapilir
ve taraflara ait imzalar noter tarafindan onaylanir. Kanun'da 6ngorilen sekil sartlarina
aykiri olarak yapilan devir sdzlesmesi, genel kurul onayiyla da gegerlilik kazanamaz.
Devir, ortaklik s6zlesmesi ile ortaklik onay1 kaldirilmamigsa kanun geregi genel kurul
onayina tabidir. Ancak bazi durumlarda Kanun, izin kosulundan vazge¢mistir (miras,

esler aras1 mal rejimine iliskin hiikiimler, cebri icra yoluyla gegis).

Limited ortaklik, ¢ogunlukla az ortakli bir ortaklik tiirli oldugu i¢in ortaklarin
kim oldugu 6nem tagimaktadir. Bu yiizden kanun koyucu payimn devrini bazi yasal
kosullara baglamis, bu kurallar disinda da ortaklara, ortaklik sozlesmesinde
yapacaklar1 diizenlemeler ile payin devrini daha agir kosullara baglama olanagi
tanimistir. Hatta ortaklik so6zlesmesiyle esas sermaye payinin devrine tiimiiyle yasak
getirilebilme imkan1 dahi mevcuttur. Ortaklik s6zlesmesine konulacak bir hiikiimle,
limited ortaliklarda payin devrinin yasaklanmasi miimkiin iken, anonim ortakliklarda,
esas sOzlesme ile nama yazili payin devri ortakligin onayina tabi tutulabilmekle

birlikte, devrin yasaklanmas1 miimkiin degildir.



Calismamizda, dncelikle limited ortaklik tanimina deginilip, esas sermaye pay1
ve ortak kavramlari konusunda genel agiklamalar yapildiktan sonra, pay devri ile
ctkma veya ¢ikarilma sonucu ortak sifatinin kaybedilmesi durumlar karsilagtirmali
sekilde incelenecektir. Calismamizin devaminda esas sermaye payinin hukuki islem
ile devri, baglam kurallar1 ve kurallara aykiriligin hukuki sonuglari iizerinde
durulacaktir. Son boliimde ise 6zel kurallara bagl kilinan ortakligin kendi paylarim
iktisab1 ile paym kanun geregi intikal halleri ve esas sermaye pay devrinin hukuki
sonuclari ele alinacaktir. TUm konular eski Tlrk Ticaret Kanunu ve anonim ortaklikla
karsilagtirmali sekilde ele alinmus, yeri geldik¢e doktrindeki tartisma ve gortisler ile

uygulamaya yon veren yargi kararlarina da yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Limited Ortaklik, Pay Devri, Devir Sozlesmesi, Sekil Sarti,
Genel Kurul Onay1, Pay Defteri, Tescil.
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ABSTRACT

TRANSFER OF SHARES IN LIMITED PARTNERSHIP

Ozge Bensu CICEKCI

Limited partnership is essentially an equity partnership. However, Turkish
legislator attributed certain benefits to limited partnerships, similar to the ones
attributed to "ordinary partnerships", and thus created a hybrid form between joint
stock companies and collective companies. The procedure established to transfer
shares of a limited partnership emphasises ordinary partnership-like qualities of a
limited partnership. Shares of limited partnerships are transferable assets and a limited
partnership may not always continue with the same initial partner group that
established it. The ordinary course of transfer of shares of a limited partnership is by
means of a legal transaction (i.e. sale, inheritance); an exit or squeeze out are
exceptional manners of leaving the limited partnership when and title of partner is not

transferred.

Article 595 of Turkish Commercial Code provides the procedure to transfer

shares of a limited partnerships; this provision significantly simplifies the procedure
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established in the former commercial code. Unless the articles of association of the
limited partnership prohibits, a partner can transfer their shares in a limited partnership
to either another partner or to a third party. A transfer of share in a limited partnership
means the transfer, by mutual agreement of the transferor and transferee, of the share
together with all benefits and obligations arising out of partnership. Transfer of shares
in a limited partnership causes a change in the partnership structure: the transferor exits
the company (unless they have further shares) and the transferee becomes a partner to

the partnership.

Both in limited partnerships and joint stock companies, shares are transferable,
however such transfer is only allowed under certain conditions in a limited partnership.
Since the share capital of a limited partnership is not divided into units of shares,
transfer of shares is more difficult compared to joint stock companies. Transfer of
shares of a limited partnership must be made in writing and authorisation of signatures
of the parties is certified by a notary public. A transfer of share which does not comply
with the formal requirements imposed by law, is not in force, even if it is approved by
the general meeting. Transfer of shares is subject to the approval of general meeting
unless agreed otherwise in the articles of association. In certain special circumstances
(i.e. inheritance, separation of assets between partners, compulsory execution) Turkish

Commercial Code abandons the condition to obtain such approval.

Limited partnerships usually have a limited number of partners and thus, the
identity of partners matters. This is the reason why the legislator imposed a formal
procedure for the transfer of shares and gave partners the option to strengthen the
restrictions on transfer of shares. Furthermore, it is even possible to fully prohibit the
transfer of shares by providing in the articles of association. Such prohibition is not
allowed in the case of joint stock companies however, joint stock company
shareholders may adopt the rule, in their articles, to subject the transfer of registered

shares to the approval of the partnership.

This study will first define what a limited partnership is, the concepts of shares,
and the partners. It will then expand on deprivation of partnership title via exit by (i)
transfer of shares or (ii) squeeze out, comparatively. Subsequently, it will discuss the

transfer of shares by means of a transaction and the required procedure for such
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transfer and consequences of non-compliance with the said procedure. In the final
chapter, buy-back of shares by the partnership (bound by its specific rules), transfer of
shares by succession, and legal consequences of such transfer, will be explored in
detail. All topics discussed in this study comprise of a comparative analysis with the
old and new Turkish Commercial Codes, and joint stock partnerships; the views in
established jurisprudence and respectable literature on the issue are also included as
they deem fit.

Keywords: Limited partnerships, transfer of shares, share transfer agreement,
formal requirements, general meeting approval, share ledger, registration.
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GIRIS

Limited ortaklik esas sermaye pay1 bir malvarligi degeridir. Bu sebeple kural
olarak devredilebilir ve hukuki islemlere konu olabilir. Limited ortaklikta ortak sifati,
anonim ortaklikta oldugu gibi aslen kazanilabilecegi gibi, devren de kazanilabilir.
Aslen kazanma sermaye artiriminda veya kurulusta taahhiitte bulunan kisilerin, tescil
ile ortak sifatin1 kazanmasidir. Birlesme, bolinme veya tiir degistirme hallerinde de
ortak sifat1 aslen kazanilmis sayilir. Devren kazanma ise payin, aslen kazananlar veya
daha sonraki sahiplerinden kazanilmasidir. Bagka bir anlatimla sahibi bulunan bir
payin sahibinden, pay devri sozlesmesi ile alinarak ortak sifatinin kazanilmasidir.
Payin devri isleminde, bir kimsenin sahip oldugu ortak sifatinin bir bagkasina gegmesi
s6z konusudur. Sermaye pay1 miras, esler aras1 mal rejimi veya cebri icra gibi kanun

geregi intikal hallerinden birisi yoluyla da kazanilabilir.

Limited ortakliklarda esas sermaye paynin devri, anonim ortakliklara gore
daha kat1 kurallara tabi kilinmistir ve devir belirli sartlara baglanmis bulunmaktadir.
Bu sartlara baglam kurallar1 ad1 verilmektedir. Kanun koyucu, kanuni baglam kurallar
ile bir taraftan devreden ile devralam bir taraftan da ortakligi koruma amacini
tasgimaktadir. Esas sermaye paymin devrinde 6ngoriilen sartlar ve izlenecek yol su
sekildedir: Devri ve devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilmasi ve
taraflara ait imzalarin noter tarafindan onaylanmasi, genel kurulda devrin
onaylanmasi, pay defterine devir nedeniyle ortaklarda meydana gelen degisikligin

kaydedilmesi, esas sermaye pay devrinin ticaret siciline tescil edilmesi.

Kanun limited ortaklik paymin devrini, devri ve devir borcunu doguran
islemlerin yazili sekilde yapilmasi, taraflara ait imzalarin noter tarafindan onaylanmasi

ve devrin genel kurulun onayina tabi olmasi gibi sartlara baglamistir. Bu kanuni
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baglamlardan sekle iligskin olani emredici niteliktedir. Bu nedenle sinirlandirilmasi
diistiniilemez. Esas sermaye paymin devrinin, genel kurul onayiyla gecerlilik
kazanmasi kanuni baglami ise emredici bir husus degildir. Dolayisiyla ortaklik
sozlesmesinde, genel kurulun onayinin aranmayacagi kararlastirilabilir. Bununla
birlikte ortaklik sozlesmesiyle, pay devri sinirlandirilabilir veya tamamen
yasaklanabilir. Esas sermaye payinin devrinde, genel kurul onayinin emredici
olmamasi ve ayrica devir igleminin siirlandirilmasi veya tamamen yasaklanabilmesi
hususlari, kanun koyucunun payin devri islemini ortaklarin inisiyatifine biraktigini

gostermektedir.

Calismamizin birinci boliimiinde, limited ortaklik tanimina deginilip, esas
sermaye pay1 ve ortak kavramlari konusunda genel agiklamalar yapildiktan sonra, pay
devri ile ¢ikma veya c¢ikarilma sonucu ortak sifatinin kaybedilmesi durumlar
karsilastirmali sekilde incelenmistir. ikinci béliimde, esas sermaye paymin hukuki
islem ile devri detayl1 bir bigimde ele alinmistir. Ugincli bélimde ise ortakligin kendi
paylarini iktisabi ile paym kanun geregi intikal halleri ve esas sermaye pay devrinin
sonuglar1 tizerinde durulmustur. Tiim konular eski Tiirk Ticaret Kanunu ve anonim
ortaklikla karsilastirmali sekilde ele alinmis, yeri geldik¢e doktrindeki tartigma ve

goriisler ile uygulamaya yon veren yargi kararlarina da yer verilmistir.
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BIiRINCi BOLUM

1 LIMIiTED ORTAKLIK

1.1  LiMITED ORTAKLIGIN TANIMI VE UNSURLARI

Limited ortaklik, “bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret
unvani altinda, kanunen yasak olmayan her tiirlii ekonomik amag ve konu i¢in kurulan,
esas sermayesi belirli olup, bu sermaye esas sermaye paylarinin toplamindan olusan,
ortaklarin, kural olarak ortaklik bor¢larindan sorumlu olmayip, sadece taahhiit ettikleri
esas sermaye paylart ile ortaklik s6zlesmesinde Ongoriilen ek 6deme ve yan edim
yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle yiikiimlii oldugu” ortaklik seklidir (TTK m. 573).
Limited ortaklikta ortaklar taahhut ettikleri sermaye pay1 ile sinirli olarak ortakliga
kars1 sorumludur. Ortaklik bor¢larindan ise ortakligin, malvarligi ile sorumlu oldugu
kabul edilmistir (TTK m. 602). Bu iki diizenleme birlikte degerlendirildiginde, alacakl
kisilerin ortaklarin sorumluluguna gidemeyecegi anlasiimaktadir!. TTK'nin "Kavram"
baglikli 573. maddesi “kurucularin kisiligi, ticaret unvani, esas sermayenin niteligi,

esas sermaye paylari, ortakligin amag ve konusu” unsurlarini icermektedir.

Limited ortaklik baz1 6zellikleri ile anonim ortakliklara bazi 6zellikleri ile de
adi ve kollektif ortakliklara benzemektedir. TTK m. 124/2 "Bu Kanunda, kollektif ile
komandit sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket

sermaye sirketi sayilir” denilmek suretiyle, limited ortaklik bir sermaye ortakligi

! BAHTIYAR'a gore, TTK m. 573/2 hiikmii geregince limited ortakligin sermaye ortakligi olmast ile
de bu sonuca varilabilir (BAHTIYAR, Mehmet. Ortakliklar Hukuku. Istanbul: Beta Basim, 8. Bask,
Subat 2014, s. 384).



olarak kabul edilmistir. Fakat limited ortaklik hem kisi ortakligina hem de sermaye
ortakligina 6zgii ozellikler gostermektedir. eTTK doneminde esas sermaye payinin
devrinde, “ortaklardan en az dortte ii¢iiniin devre onay vermesi ve bunlarin esas
sermayesinin en az dortte licline sahip olmas1” sartt bulunmaktaydi. TTK ile yapilan
duzenleme de ise bu 6zel yetersay1 kaldirilmis ve TTK m. 620 geregince temsil edilen
oylarin salt c¢ogunlugunun karari, esas sermaye paymin devri i¢in yeterli
gorulmektedir. Bu diizenleme, esas sermaye payinin devrini kolaylastirmis olmasiyla,
limited ortakligin sermaye ortaklig1 6zelligini giiglendiren bir 6rnek olarak verilebilir?.
Esas sermaye payimin devrinin yetersay1 yoniinden kolaylagtirilmig olmasina ragmen
paymn anonim ortaklik payr gibi kolay devredilemedigi de vurgulanmalidir. Limited
ortaklikta, istenmeyen kisilerin ortakliktan uzak tutulmasi konusunda, baglam
olanaklar1 genis tutulmustur ve paymn devri isleminin sert ve asirt hiikiimlerle
sinirlandirilmast olanagi bulunmaktadir. Bu yonuyle limited ortakligin kisi ortakligi

niteliginin de korundugu goriilmektedir.

Diger ortakliklar gibi limited ortakliklarin da tiizel kisiligi bulunmaktadir (TTK
m. 125/1). Ortaklik, ticaret siciline yapilan tescil ile tiizel kisilik kazanir (TTK m. 588).
eTTK doneminde ortakligin hak ehliyeti, ana sdzlesmede yazili olan isletme konusu
ile smirhydi. TTK m. 125/2 ile birlikte artik "Ticaret sirketleri, Tirk Medeni
Kanunu’nun 48. maddesi cergevesinde biitiin haklardan yararlanabilir ve borglari
iistlenebilirler. Bu husustaki kanuni istisnalar saklidir." anonim ortaklik ve
kooperatiflerde oldugu gibi, limited ortaklikta da isletme konusunu ve ortakligin
tlrini gosteren bir kelimenin ortakligin ticaret unvaninda gosterilmesi gereklidir

(TTK m. 43). Boylece ii¢ilincii kisiler tarafindan ortakligin tiirii anlagilmis olmaktadir.

Anonim ortakliklarda oldugu gibi limited ortakliklarin da ekonomik konularda
faaliyet gostermesi yeterli olup, mutlaka bir ticari isletme ¢alistirma zorunlulugu
bulunmamaktadir. Bankacilik Kanunu m. 7 ve Sigortacilik Kanunu m. 3 ile diizenlenen
faaliyetlerin ancak anonim ortaklik ¢atisi altinda yapilabilecegi ongdriilmiistiir. Bu
sebeple limited ortakliklar sigortacilik ve bankacilik faaliyetleri yiiritemezler. Ayrica

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri

2 BAHTIYAR, s. 380.



Kanunu'nun 5/a maddesi geregi bu Kanun'a tabi ortakliklarin da anonim ortaklik

seklinde kurulmas1 zorunludur.

1.2 LIMITED ORTAKLIKTA PAY KAVRAMI

1.2.1 Esas Sermaye ve Esas Sermaye Pay1

Limited ortakligin esas sermayesi belirli olmakla birlikte, en az on bin Tiirk
Liras1 olup, ortaklik sézlesmesinde miktarin gosterilmesi sarttir (TTK m. 580, 570/1-
¢). Burada yazili en az tutar Bakanlar Kurulu tarafindan on katina kadar artirilabilir.
Boylece ortakligin niteligi ve esas sermayesi anonim ortakliklarda oldugu gibi
belirlenmis ve kanun degisikliklerinden kaginmak amaciyla Cumhurbaskaninca® esas
sermayeyi belirli oranda arttirabilme yetkisi taninmigtir. Ortaklik, ortakligin kurulusu
hakkindaki hiikiimlere ve 6zellikle sermayenin ayin olarak konmasi ve bir isletme ile
aymlarin devralinmasina dair kurallara uymak sartiyla esas sermayesini artirabilir.
Esas sermaye miktarinin artirilabilmesi i¢in 6zel bir usul islemi ile sozlesme

degisikligi yapilmasi gerekmektedir (TTK m. 590).

TTK'nin 576/1-c maddesinde “ortaklik sozlesmesine, esas sermaye itibari
degerinin, sermaye paylar1 sayisinin, itibari degerlerinin ve eger varsa pay gruplarinin
ve imtiyazlarin yazilmasinin zorunlu oldugu” diizenlenmistir. Limited ortaklik, esas
sermayenin ortak sayisina bolinmesi sistemi tUzerine kurulmustur. Limited ortaklikta
ortak sayis1 kadar esas sermaye pay1 bulunur ve esas sermaye paylarinin birbirine esit
olmast gerekmez. Esas sermaye payi, paylara boliinmiis sermayenin bir birimi
olmadig1 i¢in her payin itibari degeri degisiktir. TTK'nin 583/1. maddesine gore,
“Limited ortaklik s6zlesmesinde esas sermaye paylariin itibari degerleri en az yirmi
bes Tiirk Liras1 olarak belirlenebilir ve bunun katlar1 olabilir, bununla birlikte limited
ortakligin durumunun iyilestirilmesi amaciyla, bu degerin altina inilmesine de izin
verilmistir.” Bu izin, Kanun ile limited ortakligin yasamasini saglamak adina alinmig

olan bir 6nlemdir. TTK m. 583/3” gore “bir ortagin birden fazla pay1 olabilir ya da esas

$02.07.2018 tarihli ve 700 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 192. maddesiyle bu fikrada yer alan
“Bakanlar Kurulunca” ibaresi “Cumhurbaskaninca” seklinde degistirilmistir.
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sermaye pay1 birden fazla ortaga ait olabilir.” Bu diizenleme ile eTTK'da yer alan bir
ortak bir pay ilkesi geride birakilmistir®. Béylece limited ortakliklarda ortak sayist
kadar pay bulunmasi zorunlulugu kaldirilarak bir ortagin birden fazla esas sermaye
payina sahip olmasi olanagi taninmustir. TTK m. 583/4'e gOre “esas sermaye paylari

itibari degerden veya bu degeri asan bir bedelle ¢ikarilabilir.”

Tekinalp, TTK m. 583/2 hikmii ve gerekcesinden hareketle limited ortaklikta
sermayenin paylara bolinmemis oldugunu belirtmektedir. Yazara gore, "bir sermaye
payinin verdigi oy sayisinit belirtmek i¢in, sadece bu amagla, sermaye payinin itibari
degerinin kanuna hesaben 25 TL'ye (veya esas s6zlesmede belirtilen tutara) boliinmesi
sermayenin bollinmesi degil, sermaye payinin oy sayisinin saptanmasi i¢in
bolinmesidir®." Payin hesaben boliinmesi, oy hakkinin hesaplanmasi, temettiiniin
belirlenmesi, ek 6deme ve yan edim yikiimliliiklerinin uygulanmasi: konularina
hizmet eder. Payin hesaben bdliinme oranina gore ortaklarin ek 6deme ve yan edim
yukamluliklerinin kapsami belirlenir. TTK m. 573/2 hiikkmiine gore “limited ortaklikta
ortaklar taahhiit ettikleri esas sermaye paymi ddemekle ve ortaklik sézlesmesinde
ongorilen ek 6deme ve yan edim yukimlaliklerini yerine getirmekle yakumludrler.”
TTK m. 595/1'de devir sozlesmesinde, “ek ddeme ve yan edim yukumlaluklerinin,
rekabet yasag agirlastirilmigsa veya tiim ortaklar: kapsayacak bicimde genisletilmisse
bu hususun, 6nerilmeye muhatap olma, 6nalim, geri alim ve alim haklari ile s6zlesme
cezasina iliskin kosullarin da belirtilmesi gerektigi” diizenlemistir. ESas sermaye
paymin devri isleminde, devir s6zlesmesinde bu kayitlarin bulundurulmasi sartinin

amaci agiklig1 saglamaktir.

Anonim ortakliklarda oldugu gibi limited ortakliklarda da ortaklar sermaye

koyma borglarinin, bir kismini kurulusta getirerek, bir kismini da bor¢lanarak taahhiit

edebilirler (TTK m. 585). Kanun'un ilk halinde boyle bir dizenleme

4 BAHTIYAR, Mehmet. Ortakliklar Hukuku. Istanbul: Beta Basim A.S., 10. Baski, Mart 2015, s. 402;
YILDIZ, Siikrii. Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gére Limited Sirketler Hukuku. Tstanbul: Arikan
Basim Yayim, Agustos 2007, s. 81.

5 TEKINALP, Unal. Yeni Anonim ve Limited Ortakliklar Hukuku Ile Tek Kisi Ortakliginin Esaslar1.
Istanbul: Vedat Kitapeilik. 2. Baski, 2011. s. 343; TTK m. 583/2 gerekgesindeki ifadenin yaniltici
oldugu ve sermayenin bdliinmesi ile esas sermaye payinin bdliinmesi durumlarinin tamamen farkl
degerlendirilmesi gerektigine iliskin bkz. BAHTIYAR, 2014, s. 386.
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bulunmamaktaydi. 6355 sayili Kanun ile yapilan degisiklik sonucunda boyle bir imkan
taninmustir. Bu degisiklik ile sermayenin bir kisminin taahhiit edilebilmesi imkan
getirilmis, taahhiit edilen bolimiin 6denme sekli, ifa etmemenin sonuglari, sermaye
borcu bulunan paylarin devri hususlarinda anonim ortaklik hiikiimlerine atif
yapilmistir. Esas sermaye paylarinin bedelleri, TTK m. 583/5 geregi “nakit veya ayin
olarak veya bir alacagin takasi yoluyla yahut sermaye artirrminda oldugu gibi,
serbestce kullanilabilecek 6zkaynaklarin esas sermayeye doniistiiriilmesi yoluyla
Odenir.” Nakdi sermaye, Tiirk Lirasi taahhiit edilerek ve 6denerek yerine getirilir.
limited ortaklikta nakdi sermayenin yaninda (TTK m. 585, 590), para disinda kalan
sermaye olarak konulabilecek diger malvarligi unsurlarinin da yani ayni sermayenin
de getirilmesi mumkindir (TTK m. 581)8. TTK m. 128 geregi “Limited ortaklikta
ayni sermaye koyulmasi durumunda ilgili sicile tescil islemi, ortaklik veya ticaret sicili

memuru tarafindan derhal yapilir.”

Sermaye koyma borcunun vadesi esas sozlesmede gosterilir veya genel kurul
karartyla belirlenebilir. Eger bu durumlardan birisi s6z konusu degilse mudr/ler
sermaye koyma borcunun 6denme zamanini tespit ederek ortaklara 6demesi igin
cagrida bulunabilecektir (TTK m. 481). Vadesi gelmis sermaye koyma borcunun
O0denmesini isteme hakki ortaklikta bulunmaktadir. Bagka bir deyisle ortaklik
alacaklilari, 6denmemis sermaye koyma borglarindan dolay1 ortaklara basvuramazlar.
TTK m. 585/1'de, “esas sermaye pay bedellerinin 6denmemesi durumunda anonim
ortaklik hiikiimlerinin kiyasen uygulanacagi” belirtilmistir. Odenmeyen sermaye
koyma borglarinin takibini ve tahsilat islemlerini yapmak mudir/lerin
gorevlerindendir. TTK m. 482/1 hiikmiine goére “sermaye koyma borcunu yerine
getirmeyen pay sahibi, ihtara gerek kalmaksizin temerriit faizi 6demekle ytlikiimlii
olacaktir.” YOnetim kurulu temerriide diismiis ortagi, istirak taahhiidiinden ve yaptig
kismi 6demelerden dogan haklarindan yoksun birakmaya, pay sahibini ortakliktan
cikarmaya veya 1skat etmeye ve sO0z konusu payr satip yerine baskasini almaya

yetkilidir. Temerriide diisen pay sahipleri i¢in ayrica esas sozlesmede cezai sart

® KENDIGELEN, ayni sermaye konusunda anonim ortakliklara iligkin hiikiimlere TTK m. 578 ile genel
bir yollama yapildigi, anonim ortakliklara ayni sermaye olarak konulabilecek malvarligi unsurlarina
iliskin TTK m. 342 hilkmii mevcutken, ayrica ayni sermayeye iliskin TTK 581. maddesinin
diizenlenmesinin bir tekrardan ibaret oldugunu ve Kanun'da bulunmasina gerek olmadigini
belirtmektedir (KENDIGELEN, Abuzer. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve Tlk
Tespitler. Istanbul: On iki Levha Yayincilik, 3. Baski, May1s 2016, s. 486).
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ongoriilebilir (TTK m. 482/3). Ayrica ortakligin tazminat hakki da vardir (TTK m.
482/4). Cezai sartin ve ortakliktan iskatinin uygulanabilmesi igin, mudur/lerin,
temerriide diisen pay sahibine ihtarda bulunmasi gerekir. TTK m. 483/1’e gore “bu
ihtarda temerriide konu olan tutarin bir ay i¢inde 6denmesi gerektigi, aksi halde ilgili
paylara iliskin haklardan yoksun birakilacagi ve sozlesme cezasinin istenecegi
hususlar1 bulunmalidir.” TTK m. 483/2 geregince “bu ihtar iadeli taahhitli mektupla
ve internet sitesi mesaji ile yapilir ve bir aylik siire mektubun alindig: tarihten itibaren
baglar.” TTK m. 483/3 ile de “temerriide diisen pay sahibinin, yeni pay sahibinin
O0demelerinden agik kalan tutar i¢in ortakliga karsi sorumlu oldugu” diizenlenmistir.
Sermaye koyma borcuna benzer sekilde “6denen sermayenin iadesi” (TTK m. 601),
“haksiz olarak faiz 6denmesi” (TTK m. 609) ve “haksiz kar 6denmesi” (TTK m. 611)

halinde de bir sorumluluk hali meydana gelecektir’.

Limited ortaklikta pay, sermayeyi gosterir ve esas sermayenin bir pargasini
olusturur. Limited ortaklik esas sermaye payi kavramindan anlasilmasi gereken,
ortagin limited ortakligin sahip oldugu esas sermayenin i¢indeki sermaye miktarinin
nominal degeridir®. Limited ortaklikta esas sermaye pay1, ortakligin tescil edilmesi
veya sermayenin artirilmasina iligkin ortaklar kurulu kararmin tescil edilmesiyle
dogar. Sermaye ortakliklarinda, ortaklik sozlesmesi ile belirli bir miktar olarak
belirtilen esas sermaye kisimlara ayrilir, ortaklar da kisimlara ayrilmis bu esas
sermayeye taahhiitlerine gore katilirlar (TTK m. 583). Boylece esas sermaye payi,
ortagin ortakligin esas sermayesine katiliminin asgari miktarini gosteren parasal degeri
ifade eder. Bagka bir deyisle, limited ortakligin esas sermayesi belirlidir ve ortak veya
ortaklarca taahht edilmis olan esas sermaye paylarinin toplamindan olusmaktadir. Bu
paylara anonim ortakliklarda pay limited ortakliklarda esas sermaye payir adi
verilmektedir. Limited ortaklikta pay anlami anonim ortakliktaki ile ayni degildir.
TTK 376. ve 583. maddelerin gerekgelerinde agik¢ca anonim ortaklik ve limited

7 BILGILI/DEMIRKAPI, burada ortaya cikan sorumlulugun, “sermaye koyma borcu olarak
nitelendirilmesi gerektigini, zira bu hallerin tiimiinde, kurulusta verilen degerin haksiz bir bigimde iade
alinas1 s6z konusu oldugunu” belirtmektedir (BILGILI, Fatih/DEMIRKAPI, Ertan. Sirketler Hukuku
Dersleri. Bursa: Dora Yayinlari, 5. Baski, Subat 2017, s. 476).

8 TASDELEN, Nihat. Limited Ortakliklarda Cikma Cikarilma Ve Fesih. Ankara: Yetkin Yayimnlari,
2012, s. 90, dn. 13; PULASLI, “limited ortaklik esas sermaye pay1 (ortagin, ortakligin sermayesine
katiliminin asgari miktarini gosterir nakit) ile ortaklik hakki taniyan pay kavramlarinin birbirinden farkli
oldugunu” ifade etmektedir (PULASLI, Hasan. Sirketler Hukuku Genel Esaslar. Ankara: Adalet
Yayinevi, 6. Baski, Ocak 2020, s. 720).



ortaklik pay kavramlarinin farkli degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir®. Anonim
ortakliklarda pay kavrami sermayenin bagimsiz bir boliimiinii olusturmakta ve bu
boliim serbestce devredilebilir durumdadir, limited ortaklik esas sermaye pay1 ise ortak
tarafindan konulan sermayeyi gosterir ve haklarin kullanilmasi ve belirlenmesi
amaciyla boliintir. Anonim ortakliklarda esas sermayenin bir pargasini ifade eden
paymn, esas sermaye miktarinin pay sayisina boliinmesi ile itibari degerine
ulagilmaktadir. Bunun disinda pay kavrami, pay senetlerini ifade etmektedir ve bu
senetler kiymetli evrak niteligini haizdir. Son olarak da pay kavrami ortaklik statiistinii

ifade eder®,

Kanun koyucu tarafindan esas sermaye pay1 kavrami, ortaklik payi anlaminda
kullanilmaktadir. TTK'nin 135. maddesinde "ortaklik pay1" kavraminin limited
ortakliklarda esas sermaye payini ifade ettigi belirtilmistir. Doktrinde, ortalik payi ile
esas sermaye payinin birbiriyle yakin iliskisi olan iki kavram oldugu, ortaklik payinin,
ortaklarin bu sifati nedeniyle sahip oldugu hak ve borglarin biitiinii, esas sermaye
paymin ise ortakligin belirli sermayesi i¢indeki pay ifade ettigi belirtilmektedirler?.

Ortaklik payi, ortagin, limited ortaklik iligkisinden kaynaklanan ve ortakligin

® Gerekge TTK m. 576/2: “Esas sermaye payinin sayisinin ve itibari degerinin belirtilmesi geregi bu
pay1 anonim sirket payina ne 6zdes kilmakta ne de yaklastirmaktadir. Tasarmin 581 inci maddesinden
de anlasilacag lizere, her iki vurgulama da oy hakkina ve "her oy birimi bir esas sermaye payinin
ayrilmaz pargasidir" ve "bir ortak birden fazla paya sahip olabilir" ilkelerinin dogal geregidir. Yoksa,
anonim ve limited sirket paylar1 arasinda "serbest devir"in kabulii ve reddi yoniinden dogmatik degil
teorik fark vardir. Bu fark nitelik farkidir. Ayrica 581 inci madde ve 583 iincii maddenin ikinci fikrasi
madde hitkmii limited sirketin esas sermaye payinin esas sermayenin boliinmiis bir parcasi olmadiginin
acik kamitidir.”; gerekge TTK m. 583, “Birinci fikra: Limited sirkette, "itibari deger", anonim sirketteki
itibari degerden hem teorik hem de dogmatik diizen yoniinden farklidir. Anonim sirkette itibari deger,
gergek anlamda paylara bolinmisliigiin geregi olarak sermayenin serbestge devredilebilen, hak kaynagi
islevini haiz, bagimsiz bir birimini olustururken; limited sirkette pay bir taraftan konulan sermayeyi
gosteren ve bazi hesabi igslemlere temel olusturan diger paylarla esit olmasi zorunlu bulunmayan esas
sermayenin bir pargasini olusturur. Anonim sirkette sermaye paylara bolinmistiir, limited sirketde ise
esas sermaye payl, bazi haklarin belirlenebilmesi ve kullanilabilmesi amaciyla hesabi olarak boliiniir.
Payn hesaben boliinmesi, paym verdigi oy hakkinin hesaplanmasina ve temettiiniin belirlenmesine ek
6deme ve yan edim yiikiimliiliklerinin uygulanmasina hizmet eder. Diger yandan, "bir ortak=bir pay"
kuralinin belirli bir yarar1 bulunmamakta, aksine, paymn kismi devrinde béliinme gibi giigliiklere yol
agmaktadir” (www.ticaretkanunu.net).

0 DEMIRKAPI, ortak sifati ile esas sermaye pay1 arasindaki iliskinin, anonim ortakliktaki pay sahipligi
ile pay arasindaki iliskiden daha yogun oldugu gériisiindedir (DEMIRKAPI, Ertan, "Limited Ortaklik
Paymin Devri", Doktora Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, 2008, s. 58).

1 TASDELEN, bu iki kavrami ayirmanin dogru olmadig gériisiindedir. Yazar, ortaklik biinyesindeki
hak ve yiikiimliiliikleri ifade eden ortaklik pay1 kavramini, bu hak ve yilikiimliiliiklerin dayanagi olan ve
ortaklik sermayesi icinde ilgili ortak tarafindan getirilen esas sermaye pay1 kavramindan ayr1 bir kavram
gibi gérmenin, her ortagin sadece bir pay1 ve bu payin sagladigi hak ve yiikiimliilikklerin esas sermaye
payma gore kullanildig1 dikkate alindiginda, TTK m.135'e uygun diismeyecegini ve ortaklik payini
belirleyen hususun esas sermaye paylr oldugunun unutulmamasi gerektigini ifade etmektedir
(TASDELEN, s. 90).



binyesinde bulunan hak ve yikimliliklerinin bltinidir ve bu da ortagin, limited

ortakliktaki mevkiini gostererek, ortakligin iiyesi oldugu anlamina gelmektedir.

1.2.2 Esas Sermaye Paymi Konu Alan islemler

Limited ortakliktaki esas sermaye payi, nitelik olarak gayri maddi bir varliga
sahiptir. Sahibine, ortaklik binyesinde kisisel ve mali haklar saglamaktadir. Bu
nedenle miilkiyet hakki devir amacli bir sézlesmeye konu olup devredilebilir,
mirasgilara intikal edebilir, lizerinde intifa hakki kurulabilir, bagislanabilir, rehne ve
takasa konu olabilir, bagka bir ortakliga sermaye pay1 olarak gosterilebilir. Payin devri
ve intikali islemi, esas sermaye payina bagli olan ve bu sekilde elde edilmis olan hak
ve yukumlultklerin devrini gerceklestiren bir islemdir. Limited ortakliktaki esas
sermaye payimin el degistirmesi, pay sahipliginde bir degisiklige sebebiyet
vermektedir. Payin devri; devreden kisi bakimindan bir baska paya sahip degil ise
ortakliktan ¢ikma baglaminda ayrilma sonucunu, devralan igin ise daha once bir

ortaklig1 bulunmuyorsa ortak sifatinin kazanilmasi sonucunu dogurur.

1.3 ESAS SERMAYE PAYINA KARSILIK CIKARILAN PAY
SENETLERI

1.3.1 Genel olarak

eTTK doneminde “limited ortakliklarin pay senedi ¢ikaramayacagi (eTTK m.
503/2) bununla birlikte, kiymetli evrak niteligi tasimaksizin sadece bir ispat vasitasi
olarak senet cikarilabilecegi hilkme baglanmistt (eTTK m. 518/3).” Bu senetlerin
bagkasina devri de miimkiin degildi. TTK m. 593/2 dlizenlemesi ile “esas sermaye pay
senetlerinin ispat araci seklinde veya nama yazili olarak diizenlenebilecegi” kabul
edilmistir. BOylece eski diizenlemeden farkli olarak esas sermaye pay senetlerinin
sadece bir ispat araci degil, ayn1 zamanda nama yazili senet olarak diizenlenmesine de
olanak taninmistir. Ister ispat araci isterse nama yazili olarak diizenlenmis olsunlar,
pay senetlerinde “ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikklerinin, agirlastirilmis veya biitiin

ortaklar1 kapsayacak bi¢imde diizenlenmis olan rekabet yasagmi ve ortaklik
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2

sozlesmesinde 6ngoriilmiis onerilmeye muhatap olma'?, énalim, geri alim ve alim

haklarinin” agik¢a belirtilmesi zorunlu kilinmigtir®

. Boylece limited ortakligin
cikardig1 pay senetlerinde belirtilen bu hususlar yazili degilse s6z konusu pay senetleri
gecersiz olur. Bu kayitlarin belirtilmesi zorunlulugu ile acikligin saglanmasi

amaglanmstir.

Esas sermaye payimin senede baglanabilmesi i¢in ortaklik sdzlesmesinde bu
hususa dair bir diizenlemenin bulunmasi gerekli degildir. Esas sermaye payinin senede
baglanabilmesi bir olanak olarak sunulmustur fakat zorunluluk arz etmemektedir. Bu
nedenle, esas sermaye pay1 bir senede baglanmadan ¢iplak pay olarak devredilebilir.
Nama yazili pay senedi ¢ikarilmast hakkinda karar alma yetkisi miidiir/lere aittir. Bu
konu miidiir/lerin devredilemez yetkilerinden olmadigindan (TTK m. 625), bu konu
hakkinda karar alma yetkisinin ortaklik sozlesmesi ile genel kurula birakilmasi

mUmkindur.

Pay1 temsil amaciyla diizenlenen bu senetler, anonim ortakliklara 6zgii pay
senetlerinin  Ozelliklerini tasimamaktadir. Anonim ortakliklarda payin senede
baglanmasi durumunda pay senedi kiymetli evraka 6zgii devir yollariyla serbestce
devredilebilirken, limited ortaklikta pay nama yazili senede baglanmis olsa dahi payin
devri icin, yazili bir devir sozlesmesi, taraflara ait imzalarin noter tarafindan
onaylanmas1 ve genel kurul onayr gereklidir. Baska bir ifade ile limited ortakliktaki
esas sermaye pay1 karsiligi ¢ikarilan senet, pay devrinde anonim ortakliklardaki gibi
yazil1 devir beyaninin yeterli olmamasi ve birtakim baglam kurallarina tabi tutulmasi

yoniinden farklilik arz etmektedir.

2 PULASLI, 6nerilmeye muhatap olma hakkinim limited ortaklikta olmadigini, bunun payin devirden
once diger ortaklara dnerilmesi olarak anlasilmas1 gerektigini belirtmektedir (PULASLI, s. 746).

13 KENDIGELEN, “esas sermaye payimin nama yazili kiymetli evrak niteliginde bir senede
baglanmasinin getirecegi herhangi bir yararin bulunmadigini, ispat senedi veya nama yazili senette TTK
m. 593/2'de sozii edilen kayitlarin belirtilmesi zorunlulugunun aranmasindaki amacin da gerekcede
aciklanmadigini belirtmektedir. Yazar, burada iyi niyetle iktisaba iligkin hiikiimlerin uygulama alani
bulamayacagini, senedi sonradan iktisap edecek bir kiginin korunmasinin da s6z konusu olmayacagini,
ayrica senede yazilmasi gereken tiim bu hususlar ( her ne kadar rekabet yasaginin genisletilmesine dair
ortaklik sozlesmesi hiikmiiniin tescil ve ilani ile ilgili olarak TTK m. 587'de bir acikliga yer
verilmemisse de, bu maddedeki liste dikkate alindiginda rekabet yasagina iliskin sdzlesme maddesinin
bilingli bir sekilde anilan hiikme eklenmediginden degil, olsa olsa unutuldugundan s6z edilecegini)
ticaret siciline tescil ve ilan edildiginden, esas sermaye payini iktisap etmek suretiyle limited ortakliga
sonradan katilan kisgilerce bilinmediginin de ileri siiriilemeyecegini (TTK m. 587/1-j, 36/3), glindeme
gelebilecek tek ihtimalin, esas sermaye paymni iktisap edecek iiglincii kisinin daha bastan bu kayitlar
aracihigryla dikkatinin gekilmesi oldugunu” ifade etmektedir (KENDIGELEN, s. 498).
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1.3.1.1ispat Araci Seklinde Senede Baglama

Limited ortaklikta eski diizenleme ile paralel olarak ispat araci olarak ¢ikarilan
pay senedinin ispat araci olmak disinda bir islevi olmadigi agikca diizenlenmistir. Bu
nedenle ispat seklinde senet ¢ikarilmasinin sermaye payimnin devrine hicbir etkisi
bulunmamaktadir. TEKINALP, esas sermaye paymin ispat araci seklinde senede
baglanmasini, "nama veya eksik nama yazili olma, ibraz zorunlulugu 6ngérme gibi
herhangi bir kiymetli evrak kaydini icermeden yazili hale gelmesi" olarak ifade
etmektedir'®. S6z konusu senette ortagmn adinin, soyadinin, esas sermaye payimnin
itibari degerinin, ortakligin unvaninin, esas sermaye payimin, merkezinin ve
miidiir/lerin imzalarinin mevcut olmast gerekir. Bu senet, sermaye borcunun

Odendigini gosterir ve ortaklig1 ispatlar.

1.3.1.2Nama Yazih Senede Baglama

TTK ile limited ortaklik esas sermaye payinin nama yazili senet olarak
diizenlenmesi imkaninin taninmasi eTTK'dan farkli olarak getirilmis bir yeniliktir.
Limited ortaklik esas sermaye payimin, nama yazili pay senedine baglanmasi onu
anonim ortaklik payina doniistiirmez ve ona yaklastirmaz. TTK m. 654 ile nama yazili
senedin tanimi, “belli bir kisinin adina yazili olup da onun emrine kaydini icermeyen
ve kanunen de emre yazili senetlerden sayilmayan kiymetli evrak” olarak yapilmustir.
Yine TTK m. 647/2 diizenlemesi geregi “nama yazili kiymetli evrakin devri i¢in yazil
devir beyanm1 gereklidir ve bu beyan kiymetli evrakin veya ayr1 bir kagidin iizerine

yazilabilir.”

Ancak TTK m. 593 hiikmii ile taninan imkan neticesinde limited ortaklik esas
sermaye payinin nama yazili pay senet olarak ¢ikarilmasi, paya devir ve dolayisiyla

dolasim kolaylig1 saglamaz'®. Nama yazili senedin, basit kiymetli evrak kaydini

Y TEKINALP, s. 370.

15 Mehaz, IsvBK'da yapilan degisiklikle, limited ortakliklarda nama yazili pay senedi gikartilmasi
imkani1 getirilmis ve pay devri i¢in imzalarin noterde onaylanmasi sart1 kaldirilmistir. Boylece nama
yazili pay senedi, kiymetli evrak vasfi kazanmis ve ciro, teslim yoluyla limited ortaklik esas sermaye
payinin devri miimkiin hale gelmistir.
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icermesi nedeniyle ortakligin ortaktan, ortaklik haklarinin bu senetle ileri siiriilmesini
isteme hakki dogar. Boylece limited ortaklik, usuliine uygun olarak pay1 devralan
kisiden, ortaklik haklarmi kullanabilmesi i¢in senedin ibrazini talep edebilir'®. Esas
sermaye payinin, nama yazili senede baglanabilecegi seklindeki diizenleme, klasik
anlamda nama yazili pay senetlerinin kiymetli evrak ¢esidi olmasi nedeniyle, bu
senetlerin de kiymetli evrak niteligini haiz olup olmadig1 konusunda tartigmalara
neden olmustur. Bir kisim yazarlar, bu senetlerin kiymetli evrak niteligini haiz

oldugunu, bir kismi ise boyle bir nitelik tasimadigini ileri siirmektedir.

1.3.2 Pay Senetlerinin Payin Devir Islemindeki Rolii

Esas sermaye paymin hukuki islemle devrini diizenleyen TTK'nin 595.
maddesinde, paymn ispat araci veya nama yazili bir senede baglanmasi halinde, bu
senedin devir islemindeki islevi hakkinda bir agiklama yer almamaktadir’’. TTK'nin
esas sermaye payini i¢eren ispat araci veya nama yazili bir senet ¢ikarilmasina olanak
saglamasi, paya devir ve dolayisiyla dolasim kolayligi saglamaz. Limited ortakliktaki
senetler, sadece ispat aract veya nama yazili olarak ¢ikarilabileceginden piyasada
tedaviil etmesi de caiz degildir. Dolayisiyla pay devri, senedin temlik beyani ve teslimi

ile gergeklesmez.

Kiymetli evrak niteligi tasimayan ve sadece ortak ve ortaklik arasinda islem
giivenligini saglayan ispat araci nitelikli pay senedinin sermaye paymin devri
acisindan bir islevi yoktur. Dolayisiyla TTK'nin 595 vd. maddelerindeki kanuni

baglam varligini aynen siirdiiriir'®. Yine nama yazili pay senetleri ¢ikartilmis olmasi

16 DEMIRKAPI, “bu &zelligin daha cok ortaklik onayinm kaldirilmasi durumunda gegerli oldugu,
ortaklik onayinin zorunlu oldugu durumda ise bir anlam1 olmayacag1” goriisiindedir (DEMIRKAPI,
Doktora Tezi, s. 41).

7 MOROGLU, “limited ortaklik esas sermaye paymmn devrinin bir hak devri olmasma ve paymn
baglandig1 senedin de kiymetli evrak olmamasina gore, esas itibariyle TBK m. 168/2 hiikmiine paralel
bir diizenleme yapilmasi gerektigi” goriisiindedir (MOROGLU, Erdogan. Tiirk Borglar Kanunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu Tasaris1 ile Yiiriirlik ve Uygulama Kanunu Tasaris1 Taslagi. Ankara: Tiirkiye Barolar
Birligi Yayinlari, 4. Baski, Ekim 2006, s. 319).

18Y.12. H.D., T. 29.11.2016, 30527/23256 sayili karart: "...O halde, limited sirketlerde pay senetleri
birer ispat vasitasi niteliginde olup, pay senedinin teslimi ile ortaklik hakki devir ve temlik edilemez ve
yine ayni nedenle bu haklar lizerine rehin ve haciz konulamaz. Pay senetlerinin kazanilmasi ile sermaye
pay1 devralinmis olmaz. Esas sermaye payinin devredilebilmesi 6102 sayili Kanunun 595 ve 596.
maddesi hiikiimleri sartlarinda miimkiindiir. Buna gore pay senedinin teslimi ortaklik hakkinin devrini
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halinde de, dngoriilen yazili devir sekli ve imzalarin noterce onaylanmasi sartlar1 gene
gecerli olmaktadir’®. Diger bir ifade ile, esas sermaye paymin devri islemi yazili
yapilip, imzalar noterce onaylanir ve ayrica devredendeki nama yazili senetler de
devralana teslim edilir. Fakat nama yazali senetlerin devralana teslim edilmemesi
devrin gegersiz olmasina neden olmaz®®. Bu tiir nama yazili senet sadece ortak ile
ortaklik arasinda ispat hususunda 6nem arz eder. Limited ortaklik paylarinin yazil
devir sekline aykir1 bir devir olanagi, emredici nitelikteki TTK m. 595/1 hiikmiiyle
bagdasmayacagi gibi, ayrica, anonim ortakliklardaki TTK m. 340 hikm{nin benzeri

olan TTK m. 579/1 hiikkmiindeki emredici hikimler de buna izin vermez.

TTK m. 593/2. fikrasinin gerek¢esinde, "esas sermaye payinin ispat araci olan
bir senede veya nama yazili senede baglanabilmesine olanak tanimaktadir. Esas
sermaye payini igeren nama yazili senet ¢ikarilmasi, paya devir ve dolayistyla dolagim
kolaylig1 saglamaz; Tasarinin 595 ve devami maddelerindeki hiikiimleri gene gecerli
olmakta devam eder ve uygulanir; kanuni baglam varligini aynen siirdiiriir. Bu olanak,
limited sirket esas sermaye payini ne anonim sirket payina doniistiiriir ne de yaklastirir.
Sadece ispat1 ve gereginde (limited sirkete iliskin hiikiimler c¢ergevesinde) payin
devrinde baz1 kolayliklar saglayabilir. Ikinci fikra uyarinca nama yazili senede
yazilmasi zorunlu olan hususlar bu senedin sirket s6zlesmesine bagliligini agikca
gostermektedir. Isvigre Tasarisindan alinan sdz konusu hiikiim, hakim Isvicre
Ogretisinin goriisiinli yansitmakta ve pay defterinin, ortakla ilgili kismimin ortagin
elindeki senede yansitilmasini saglamaktadir. Ayrica nama yazili senet basit kiymetli
evrak kaydini igerdigi i¢in, ortakliginin bu senetle ileri suriilmesini ortaktan istemek

hakkini sirkete vermektedir" seklinde bir aciklama bulunmaktadir?*. Maddenin

saglamadigindan, pay senedinin haczedilmesi bor¢lunun, limited sirketteki ortaklik  paymin
haczedildigi sonucunu dogurmaz..." (www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

19 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “limited ortaklik esas sermaye paylarmim ispat araci seklinde
veya nama yazili senetlere baglanmasi halinde, devir igleminin noter tarafindan bu senetler iizerinden
de gergeklestirilebilecegini” belirtmektedir (POROY, Reha/TEKINALP, Unal/CAMOGLU, Ersin.
Ortakliklar Hukuku II. Istanbul: Vedat Kitapgilik, 13. Bask1, Haziran 2017, s. 414, 424); BAHTIYAR,
devir beyaninin nama yazili senet iizerine yazilmasinin miimkiin oldugunu ve bu olasilikta noter
onayinin da senet iizerinde yer almasi gerektigini ifade etmektedir (BAHTIYAR, 2014, s. 388, dn. 637).
20 PULASLI, s. 752.

2L TASDELEN, “gerekgedeki bu agiklamanin yeterince acgik olmadifmi, esas sermaye payinm
baglanacag1 nama yazili senedin kiymetli evrak niteligini tasiy1p tasimadiginin anlasilamadigini, eger
ispat araci olarak disiiniilmiis ise bu kavramin kullanilmasina ihtiya¢ olmayip, "ispat araci olan bir
senet" ifadesinin yeterli olacagmni” belirtmektedir (TASDELEN, s. 101);, MOROGLU ise fikra hiikmii
ile ilgili elestiri ve kanaatini, “maddenin 2. fikrasindaki ispat araci senet veya nama yazili senet
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gerekcesinde de anlasilacagi ilizere, nama yazili senet ¢ikarilmasi, paya devir ve
dolayistyla dolasim kolaylig1 saglamayacak, TTK'nin 595 ve devami1 maddelerindeki
hiikiimler gene gecerli olacak ve uygulanacak bu sayede kanuni baglam varligini

aynen surdurecektir.

Doktrinde TEKINALP basta olmak iizere bir kisim yazarlar limited ortakligin
cikardigl nama yazili senetlerin kiymetli evrak oldugu goriisiindedir?>. TEKINALP,
“limited ortaklik esas sermaye payinin nama yazili senede baglanmasiyla, senedin
basit kiymetli evrak kaydi denilen ¢ift tarafli ibraz kaydina baglanmig olacagini ve
nama yazili senedi ibraz etmeyen kisiyi, limited ortakligin isterse pay defterine
kaydetmeyebilecegini ileri siirmektedir. Ayrica limited ortaklikta nama yazili senedin
islevinin o6zellikle genel kurul onaymnin kaldirildig: hallerde ortaya gikacagim?,
kiymetli evrak niteligindeki bu senedin de s6z konusu varsayima hizmet etmek i¢in
ongorildigiini, genel kurul onayinin kaldirildigi durumlarda pay devrinin, limited
ortaklik so6zlesmesiyle TTK m. 577/1'in verdigi olanaktan yararlanilarak, nama yazili
senedin zilyetliginin devralana gecirilmesi ve pay defterine kaydedilmesi sartina
baglanabilecegini savunmaktadir. Boylece nama yazili senet ¢ikarilmasi ile payimn
devrinin akicilik kazandirilacagini ve nama yazili senet kullanilarak baska modellerin

de kurulabilecegini belirtmektedir?*.”

ikileminin tam bir hukuki belirsizlik 6rnegi oldugu, eger kiymetli evrak oldugu belirtilmeyen nama
yazili senet yine ispat aract olan bir senet ise, iki ayri ispat araci senede yer verilmesine gerek olmadigi,
eger nama yazili senet (hakkin senede bagli oldugu, senetsiz devir ve devredilmeyen) bir kiymetli evrak
ise, o takdir de ispat arac1 (adi) senede gerek kalmadigi seklinde ifade etmektedir. Yazar, limited ortaklik
ile anonim ortaklik arasindaki 6nemli farkin, limited ortakligin az ¢ok kisi ortaklig1 6zelligi tagimasi ve
buna bagli olarak da esas sermaye paylarinin kiymetli evrak niteliginde pay senetlerine baglanmadigi
g0z Oniinde tutulursa esas sermaye paylarinin, sekil ve devir sartlar1 zorunlu olarak diger nama yazil
kiymetli evraktan ayrilacak olan bir nama yazili senet yerine, ispat araci olan bir adi senede
baglanmasimin daha dogru olacagr” gériisiindedir (MOROGLU, s. 317).

2 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 413,414; BAHTIYAR, 2015, s. 433.

2 HUYSAL, “kiymetli evrakin devrini diizenleyen TTK m. 647/3 uyarinca kanun veya sdzlesme ile
bagkalarinin, hatta bor¢lunun da devre katilmalar1 zorunlulugu dngoériilebileceginden, nama yazili pay
senedinin devrinin gecerli olabilmesi i¢in genel kurul onayinin kanun tarafindan 6ngoriilmiis olmasinin,
senedin kiymetli evrak vasfini ortadan kaldirmayacagr” gériisiindedir (SEZGIN HUYSAL, Aysegiil.
"Limited Sirketlerde Nama Yazili Pay Senedinin Hukuki Niteligi", MUHE-HAD, C. 22, Sa. 1, Haziran
2016 s. 317-346, s. 327).

24 TEKINALP, s. 370, 371.
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SENER'e gore nama yazili senet TTK 654'e gore kiymetli evraktir. “Ancak
TTK m. 647'de diizenlenen kiymetli evrak devrinden farkli olarak, limited ortaklik
pay1 nama yazili senede baglansa dahi, yine de TTK m. 593 vd. kurallarina ve bilhassa
TTK m. 595'e gore devredilebilecegini, TTK m. 647'ye uygun olarak devredilen bir
senedin, limited ortaklik paymin devralana ge¢mesini saglamayacagini

belirtmektedir?.”

KENDIGELEN, “limited ortaklikta nama yazili paylarin kiymetli evrak
niteligini haiz oldugu, bununla birlikte nama yazili olsa da esas sermaye payinin
kiymetli evrak niteliginde bir senede baglanmasinin kabul edilip, arkasindan devir
konusunda eski diizenin, yani imzalar1 noterce onaylanmis sézlesmenin aranmasina
devam edilmesinin celigkili oldugu goriisiindedir ve paymn kiymetli evraka

baglanmasina bir islev yiiklenmemis olmasini elestirmektedir?.”

BILGILI/DEMIRKAPI, “TTK m. 593/2 gerekcesine gore, bu senetlerin
kiymetli evrak vasfin1 haiz olmayip sadece ortagin pay sahibi oldugunu ispat eden
belge niteliginde oldugunu belirtmektedir. Yazar, senede nama yazili ad1 verildiginde,
kiymetli evrak hukukunda gecerli bulunan ve nama yazili senetler bakimindan
ongoriilmiis kurallarin uygulanmasi gerektigi, bunlardan en 6nemlisinin de ortak
sifatindan kaynaklanan haklarin kullanilmasi sirasinda ortagin pay senedini ibraz etme
zorunlulugu oldugu goriisiindedir. Ayrica yazara gore, genel kurul onay1
kaldirildiginda, payin nama yazili olmasi, ortak sifatinin devri igin payin devrini de
zorunlu kilacak, boylece gerekgede belirtilen durumun aksine, payin tedaviiliinde bir

kolaylagma ortaya cikacaktir. Ancak diger taraftan da nama yazili senedin alacagin

2 SENER, Orug Hami. Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku. Ankara: Seckin Yayincilik, 3. Baski,
Subat 2017, s. 690.

26 KENDIGELEN, devre iliskin hiikiimde, limited ortaklik esas sermaye paylarinin nama yazili da olsa,
artik kiymetli evrak niteliginde bir senede baglanabilmesi imkaninin kesinlikle dikkate alinmadigini, bu
olasiliga yonelik herhangi bir diizenleme Ongoriilmedigini, ortada bir kiymetli evrak bulundugu
takdirde, senede baglanmig esas sermaye payinin devri i¢in bu senedin {izerindeki zilyetligin naklinin
zorunlu oldugu gibi (TK 647/1), boyle bir senedin bulundugu olasiliklarda ayrica yine imzalar
bakimindan noter onayma ihtiya¢ duyulup duyulmayacagmin da tartisilabilecegini, hiikkmiin sadece
ciplak esas sermaye paylarinin devrini diizenler tarzda kaleme alindigini belirtmektedir. Yazar ayrica,
iyi niyetle iktisabin korunmasma dair TTK m. 598/3 hiikmiiniin, esas sermaye paylar1 i¢in nama yazil
kiymetli evrak ihrag edildigi takdirde uygulanip uygulanmayacaginin da ayrica tartigilmasi ve aydiliga
kavusturulmasi gereken baska bir sorun oldugunu ifade etmektedir (KENDIGELEN, s. 498-501).
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temliki ile yapilmasina iliskin ilkeden sapilmakta ve imzalarin noter tarafindan

onaylanmasi gerektigi hiikiim altina alinmis bulunmaktadir?®’.”

PULASLI ise, “TTK m. 593/2 fikrasimnin gerekgesi ve limited ortaklik esas
sermaye payinin nama yazili senede baglanmis olsa bile, payin devri i¢in TTK m. 595
ile ongoriilen kurallar dahilinde yapilacagindan yola ¢ikarak limited ortaklik pay
senedinin kiymetli evrak niteliginde olmadigi goriisiindedir. Yazara gore, limited
ortaklik esas sermaye payimnin devrine iliskin m. 595/1 hiikkmii emredici nitelikte
oldugundan, esas sozlesme ile genel kurul onayi kaldirilsa bile, nama yazili pay
senedinin devredilmesiyle, payin devri hukuken miimkiin degildir. Emredici hiikiimler
baslig1 altindaki m. 579. hitkkmii uyarinca ortaklik sdzlesmesi, bu Kanun'un limited
ortakliga iliskin hiikiimlerinden ancak kanunda buna acikg¢a cevaz verilmisse
sapabileceginden?®, esas sermaye paymin nama yazili senede baglanmasi halinde,
595/1 hiikmintn aksine bir devir islemi yapilmasi miimkiin degildir. Ayrica, kiymetli
evraktaki basit kiymetli evrak kaydi denilen ¢ift tarafli ibraz kaydinda, bor¢lunun senet
ibraz edilmedik¢e borcunu ddememesi taahhiidiinii icermekte ve bu kayitla, hak
sahibine senedi ibraz yikimd, bor¢luya da senet ibraz edilmedikge borcu 6dememe
yukiimii yiiklemis olmasiyla, cifte ibraz kaydi s6z konusu olmaktadir. Limited ortaklik
nama yazili pay senedinde ise borcu ddeyecek bir bor¢lu olmadigi gibi, senedin

sahibinin de senedi ibraz etme yiikiimliiliigiiniin olmadigin ifade etmektedir®®.”

TASDELEN, “kiymetli evrak olarak diisiiniilmiisse, payin devir ve dolagimina
kolaylik saglamasinin beklenecegini, oysa gerekcede aksinin ifade edildigini,
gerekcede her ne kadar nama yazili senet basit kiymetli evrak kaydimi icerdigi i¢in,

ortakliginin bu senetle ileri siirlilmesini ortaktan istemek hakkinin ortakliga verildigi

2 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 465.

2 MOROGLU, “Anonim ortakliklar i¢in de gegerli olan bu diizenlemeyi elestirmistir. Yazar, bu
diizenleme ile s6zlesmeler hukukunun temeli olan sézlesme 6zgiirligiiniin TBK m 19, 20 ve TMK m.
23 ile ongoriilen sinirlamalarin da 6tesinde sinirlandirildigi, bu hitkme gore ana s6zlesmede yapilacak
olan ihtiyari diizenlemelerin gegerliliginin sadece emredici hiikiimlere, ahlaka ve adaba, kamu diizenine
ve kisilik haklara aykiriliga degil, ayrica "kanunda agik¢a cevaz verilmis olma" kosuluna da tabi
kalindig1, bu smirlama ile anonim ortakliga (aym1 zamanda limited ortakliga) adeta celik korse
giydirilerek, anonim ortaklik (limited ortaklik) hukukunun gelismesinin yolunun 6nemli olgiide
kapatildig1 ve neticede bu hiikmiin kaldiriimas: gerektigi” goriisiindedir (MOROGLU, s. 13).

2 PULASLI, s. 752, dn. 39b, 753.
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aciklanmakta ise de buradaki nama yazili senedin kiymetli evrak niteligini tasimadigi
goriisiindedir. Yazar madde gerekgesinden bu senedin ispat vasitasi olarak
diisiiniildiigliniin anlasildigini, dolayisiyla esas sermaye payi1 i¢in nama yazili senet

cikarilmis olsa bile, bu paym devrinin yazili sekle tabi oldugunu belirtmektedir®.”

YILDIZ'da ayn1 yonde, “nama yazili pay senetlerinin devrinin yazili sekilde
yapilmasi ve buna ek olarak imzalarinin noterce onanmasi sartinin kiymetli evrak
ozelligine aykirt oldugunu belirterek, ortaklik soézlesmesinde bazi haklarin
kullanilmast i¢in pay senetlerinin ibrazi zorunlu kilinmadik¢a bu senetlerin kiymetli

evrak niteligi tastmadigi, ispat senedi niteliginde oldugu gériisiindedirt.”

Limited ortaklik payimnin nama yazili bir baglanmasi sadece ispat ve limited
ortakliga iliskin hiikiimler gercevesinde payin devrinde bazi kolayliklar saglayabilir.
Ancak buna ragmen paym anonim ortaklik payi gibi kolay devredilemedigi de
vurgulanmalidir. Pay devrinin bu sekilde bazi sartlara bagli olmasi, limited ortakligin
bir taraftan Kisi ortakligi niteliginin de korundugunu gostermektedir. Limited ortaklik
paymin nama yazili senetlere baglanmasiyla, anonim ortaklik pay senetlerinin nama
yazili diizenlenmesi arasinda benzer bir hukuki durum bulunmamaktadir. TTK m. 593
ile saglanan bu olanak, limited ortaklik esas sermaye payini ne anonim ortaklik payina
doniistiiriir ne de yaklastirir. Dolayisiyla, limited ortakligin pay senedinin devri,
kanunen emre yazili ve kiymetli evrak niteliginde olmadigindan, devir islemine konu
olmaz. Oysa anonim ortaklikta, nama yazili senetler bu isimle anilmalarina ragmen,
kanunen emre yazili senetlerdendir ve ciro, senedin zilyetliginin gecirilmesi ile (TTK
m. 490/2), hamiline yazili senetler ise teslim ile devredilmektedir (TTK m. 489).
Ancak bedeli tamamen O0denmemis nama yazili paylarin devrinde kanunen bir

sinirlama ongdrilmiistiir.

30 TASDELEN, s. 102.
3L YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 133, 134.
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Anonim ortakliklarda, pay senedi ¢ikartildiginda bu durum pay devrinde, pay
sahibine vergisel anlamda birtakim avantajlar saglamaktadir. Ornegin pay sahibi, bazi
sartlarin olusmasi neticesinde devir isleminde gelir vergisi ve katma deger vergisinden
muaf olabilmektedir®?. Buna karsilik limited ortaklikta ister ispat arac1 seklinde isterse
nama yazil sekilde pay senedi ¢ikartilmig olsun, esas sermaye payi, imzalari noter
tarafindan onaylanmis bir devir s6zlesmesi ile devredilmelidir. Bu sebeple anonim
ortakliktan farkli olarak limited ortaklikta paylarin senede baglanmasi payini devreden

ortaga herhangi bir vergi avantaj1 saglamaz®.

1.4 INTIiFA VE REHIN HAKKININ PAYIN DEVRiI HUKUMLERI iLE
ILiSKisSi

1.4.1 Esas Sermaye Pay1 Uzerinde Intifa ve Rehin Hakki Kurulmasi

TTK m. 600/1 hiikmii uyarinca “esas sermaye pay1 lzerinde intifa hakki
kurulmasina, esas sermaye payinin gegisine iliskin hiikiimler uygulanir.” Buna gore
pay lizerinde intifa hakki kurulabilmesi i¢in yazili bir sozlesmeye ve imzalarin noter
tarafindan onaylanmasma ve genel kurulun onayina ihtiyag vardir. Intifa hakkinin
kanundan dogmasi halinde TTK m. 596'da diizenlenen kanuni pay gecislerine iliskin
hiikiimler uygulamr®. Bu durumda kanuni hakkin ortakliga bildirilmesinden sonra,
esas sermaye payl Uzerinde intifa hakki kuruldugunun miidiir/ler tarafindan pay
defterine kayit edilmesi ve ticaret siciline tescil edilmesi gerekir. Intifa hakki sahibi

genel kurula katilir ve oy kullanir, ancak kurul miilkiyet hakki sahibinin haklarini

82 ALTAS, “anonim ortakhigin gergek kisi pay sahibinin paylarmin senede baglanmis ve en az iki yil
stireyle elde tutulmus olmas1 halinde, bu senetlerin devrinden elde edilen kazanglarin gelir vergisine
tabi olmadigini, ayrica kurumlarm aktifinde istirak hisseleri olarak yer alan anonim ortaklik paylari igin
pay senedi ¢ikarilmis ise, bunlar aktife alindiktan sonra ne zaman devredilirse devredilsin katma deger
vergisinden miistesna tutulacaklarini” ifade etmektedir (ALTAS, Soner. "Limited Sirket Paylarmin
Devrine iliskin Vergi Istisnalar1 ve Gelir Vergisi Kanunu Tasarisinin Konuya Yaklagimi1", MHD, C. 12,
Sa. 136, 2016, s. 1227-1240, s. 1238).

33 ALTAS, Soner. "Limited Sirketlerce Pay Senedi Cikarilmasi ve Bu Senedin Devredilmesi Mimkin
Miidiir?", MHD, C. 9, Sa. 102, 2013, s. 43-50, s. 49; SEZGIN HUYSAL, “gerek GVK gerekse KDVK
kapsaminda pay devirlerinde vergi istisnalarinin uygulanabilmesi i¢in "hisse senedi" olmanin yeterli
olmasi1 karsisinda, limited ortakliklarda paymn nama yazili pay senedine baglanmasi halinde de bu
istisnalarin uygulanmas gerektigi, aksi yondeki vergi uygulamalarinin Anayasa m. 73'e aykirilik teskil
ettigi” goriisiindedir (SEZGIN HUYSAL, s. 346).

3 Bkz. gerekce TTK m. 600.
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gozetir®. Esas sermaye pay1 iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, pay1 temsil etme
yetkisi payin miilkiyet hakki sahibinde degil intifa hakk: sahibindedir®®. Bu durumda
TTK m. 600/3’¢ gore intifa hakkina sahip kisi, “esas sermaye pay1 sahibinin

menfaatlerini, hakkaniyete uygun bir sekilde gozetmezse tazminat ile yiikiimlii olur.”

Rehin hakki bakimindan TMK'nin rehne iliskin genel hiikiimlerinin
uygulanmasi gerekir®’. TTK m. 600/2 hiikmii uyarinca ancak “ortaklik sdzlesmesiyle
esas sermaye pay1 iizerinde rehin hakki kurulmasi genel kurulun onayina baglanabilir
ve bu durumda gegise iliskin hiikiimler uygulanir.” Gerek devre iligkin hiikiimler
gerekse TMK hiikiimleri uygulansin, imzalar1 noter tarafindan onaylanmis bir
sozlesmenin yapilmis olmasi gerekmektedir. TTK m. 600/2 hitkmii geregi “genel kurul
sadece hakli sebeplerin varligi halinde rehin hakki kurulmasma onay vermekten

kaginabilir.”

TTK m. 600 hiilkmiiniin gerek¢esinde bulunan "Devrin yasaklanmasi halinde
intifa hakki ve rehnin kurulamamasinin sebebi Tiitk Medeni Kanununun 795 inci
maddesinin birinci fikrasi ile 954 ve devamindaki maddelerin hikimleridir. Her ikisi
de kurulma i¢in alacagin devredilebilir nitelikte olmasini sart kogsmustur" ifadeleri
geregince, TTK m. 595/4 hiikmii ile pay devrinin yasaklanmasi halinde intifa (TMK
m. 795) ve rehin (TTK m. 954) hakki1 kurulamaz®. Intifa ve rehin hakki kurulmus
olmasi ise esas sermaye payinin devrine herhangi bir engel olusturmaz. Intifa ve rehin

hakk1 sahibinden devir i¢in izin alinmasina gerek yoktur. Devralan pay1 bu haklar ile

% TEKINALP, s. 378.

% YILDIZ, “intifa hakkinin amacim asan haklarin, ortakla birlikte ya da yalmiz ortak tarafindan
kullanilmas1 gerektigini, intifa hakki sahibinin ortakligin feshini istemeye veya ortakliktan ¢ikma
hakkini kullanmaya yetkili olmadigin1” belirtmektedir (YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 152).

ST BAHTIYAR, 2015, s. 439, TEKINALP, s. 378.

3 YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 152, BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 491; aksi
yonde bkz. TASDELEN, esas sermaye paymin rehnedilmesindeki amacin payin bilinyesinde
barindirdig1 haklarla birlikte devrini saglamak olmadigi, bir alacagi teminat altina almak oldugu,
dolayisiyla payin devrine yonelik devir sinirlandirilmasinin veya yasaginin rehnin kurulmasi agsamastyla
ilgili olmadigi, alacagin tahsil edilememesi durumunda, paymn paraya cevrilmesi asamastyla ilgili
oldugu goriigsiindedir. Yazar ayrica paraya ¢evirme cebri icra yoluyla gerceklestiginden, icra yoluyla
payin devrindeki imkanin burada da gegerli oldugunu, bu durumda Kanun'un ortakliga cebri icra konusu
pay1 satin alarak, istenmeyen kisileri ortaklik iligkisi diginda birakma imkanmi verdigini ifade
etmektedir (TASDELEN, s. 128).
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birlikte iktisap etmis olur. Intifa ve rehin hakkinda devralanin bilgi sahibi olamamasi

da bu sonucu degistirmez*°.

1.5 LIMITED ORTAKLIKTA ORTAK KAVRAMI

Limited ortaklikta esas sermaye payina sahip olan kisilere ortak denilmektedir.
Ortaklar birlikte is yapan ve ortak ¢ikarlarla birbirine bagli olan kisilerdir. TTK m.
573/1° gore limited ortaklik, “bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan
kurulabilir.” Limited ortakliklarda ortak olabilecek kisiler ig¢in aranan tek ozellik,
ortaklarin gergek veya tiizel kisi niteligi tasimasidir. Limited ortakliga ortak olacak
kisilerin belirli 0Ozelliklere sahip olmast gibi bir kosul ortaklik sézlesmesi ile
diizenlenebilir. Bu ozelliklere, belirli bir meslege veya uzmanliga sahip olma, Tiirk
vatandas1 olma ya da yerlesim yerinin Tiirkiye'de olmas1 gibi ornekler verilebilir®.
Ayrica bu belirli 6zelliklere sahip ortaklar i¢in bu niteliklere uygun sekilde
yukumltlukler de belirlenebilir. TTK m. 573 ile eTTK'dan fakli olarak®!, ortak sayisi
bakimindan tek kisilik limited ortakligin kurulmasina olanak tanimnmistir. eTTK'da
oldugu gibi TTK'da da ortak sayisinin elli siirin1 asamayacagi 6ngoriilmiis fakat bu
siirin asilmasi sonucu nasil bir yaptirim uygulanacagi konusunda bir diizenleme
yapilmamustir*2, Bu smirm asilip asilmadiginin kontroliinii hem mudiirler hem de
genel kurul dikkate almalidir*®. Limited ortaklik say1s1 sonradan bire diiserse, o halde
bu sonucu doguran iglem tarihinden itibaren yedi gun iginde mudirlere yazi ile
bildirim yapilir*4. Miidrler de bu bildirim tarihinden itibaren baslayarak yedinci giin

sonuna kadar, ortakligin tek ortakli oldugunu, bu ortagin adini, yerlesim yerini ve

% CIGSAR, Melis Gizem. Limited Sirkette Esas Sermaye Paymin Rehni. Ankara: Seckin Yayncilik,
1. Baski, Mart 2019, s. 39.

40 DEMIRKAPIL, Doktora Tezi, s. 262.

4 eTTK doneminde 504. madde ile limited ortaklikta en az iki ortagin bulunmasi zorunluydu ve ortak
sayisinin bire diismesi feshe neden olabilmekteydi.

2 MOROGLU, “bu konuda agik bir hiikiim olmamasim ve ortak sayisinin elliyi agmasimnin yaptirrmimin
gerekgede belirtildigi gibi ictihada birakilmasini ilgililerin 6nlerini gorebilmeleri ve hukuk giivenligi
bakimindan hatali bulmaktadir. Bu durumda yumusatilmis bir infisah yaptirimi 6ngdriilmesi gerektigi”
goriisiindedir (MOROGLU, s. 299).

“ BAHTIYAR, 2015, s. 382.

4 MOROGLU, TTK m. 574/2 hiikmiiniin yetersiz oldugu goriisiindedir. Yazar, “TTK m. 595/2'ye gore
ortaklik s6zlesmesinde aksinin 6ngoriilmedigi hallerde sermaye payinin devri ortaklar genel kurulunun
onayiyla gegerli olur hilkmii geregi, miidiir/lerin pay devrini ve dolayistyla ortak sayisinin bire indigini
bilmemeleri diisiiniilemeyecegi i¢in bu hallerde miidiir/lere ayrica yedi giin iginde yazili bildirimde
bulunulmasinin gerek olmadigin1” belirtmektedir (MOROGLU, s. 299).
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vatandasligini tescil ve ilan ettirirler. Bu yiikiimliiliigli yerine getirmedikleri takdirde
dogacak zararlardan sorumlu olurlar. TTK m. 574/2 hiikkmiine gore “ayni yiikiimliiliik
ortakligin bir ortakla kuruldugu hallerde de gegerlidir®®.” Ortak sayisinin bire inmesi
durumunda mdaddr/lere bildirim, ortaklik paylari kendisinde toplanan tek ortak

tarafindan yapilacaktir.

1.6 ORTAK HAK VE SIFATININ KAYBEDILMESIi

1.6.1 ORTAK HAK VE SIFATININ PAYIN ELDEN CIKMASI iLE
KAYBEDILMESI

Limited ortaklikta devreden ortagin bagka bir payr bulunmuyor ise esas
sermaye payinin devir, 6liim ya da cebri icra yolu ile elden ¢ikmasi sonucu bu ortak
bakimindan, ortak hak ve sifatinin kaybedilmesi s6z konusu olmaktadir. Devralan
acisindan bakildiginda ise daha 6nce bir ortaklik payinin bulunmadigr durumlarda,
ortak hak ve sifatinin kazanilmasi s6z konusu olmaktadir. Esas sermaye payinin
hukuki islem ile devri ¢alismamizin ikinci Béliim'iinde ayrmtili sekilde incelenmis,
payin diger yollarla intikali ise Ugiincii Boliim'de ele alinmistir. Ayrica ortak sifat:

birlesme, boliinme ve tiir degistirme ile de kaybedilebilir.

1.6.2 ORTAK HAK VE SIFATININ CIKMA VE CIKARILMA SONUCU
KAYBEDILMESI

1.6.2.1 Genel olarak

Limited ortakliklar sermaye ortakliklar1 oldugu halde kisi ortakliga 6zgii
Ozellikler de gostermektedir. Kanun'da limited ortakliktan ¢ikma ve ¢ikarilma kollektif

4 TEKINALP, tek kisi ortakligin, pay devrinin sinirlanabilmesi nedeniyle ailenin ticari varliginin
dagilmamasi, kolay ve az masrafli olmasi nedeniyle anonim ortakliktan daha ¢ok limited ortaklik icin
uygun oldugunu ve Almanya'da ortakliklar toplulugunun yonetiminde tercih edildigini belirtmektedir
(TEKINALP, s. 335,336); DINC, “tek kisi limited ortaklik yapisinin uygulamadaki baz1 gériiniiste
ortaklarla kurulan limited ortakliklardan dogan kotiiye kullanmalara engel olacagini ve perdeyi
kaldirma kuraminin uygulanmasina da yardim edebilecegini” belirtmektedir (DINC, Serhan. "6102
Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na Gore Limited Sirketin Unsurlar ile Limited Sirketlerde Pay ve Ortak
Kavramlar1", TAAD, Y1il: 7, Sa. 29, Ocak 2017, s. 135-165, s. 140).
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ortakliklardaki gibi ayrintili sekilde diizenlenmemistir. Cikma ortakliktan ortagin
kendi istegi ile ayrilmasi iken, ¢ikarilma ise ortagin istemi olmamasina karsin
ortakliktan ayrilmasinin saglanmasidir. Cikma veya ¢ikarilma, ortaklik payinin devri
ya da intikali yollarindan biriyle bagkasina gegmedigi hallerde ortaya ¢ikabilir. TTK
m. 595 uyarinca ortakligin devre onay vermemesi halinde de pay sahibine ¢ikma hakki
taninmistir. Bu diizenlemeden de anlasilmaktadir ki esas sermaye payinin hukuki
islemle devri asil, ¢ikma ve ¢ikarilma yoluna bagvurulmasi istisna niteliktedir. limited
ortakliklarda, ortaklarin kisisel 6zellikleri onem tasidigindan ¢ikma ve c¢ikarma

kurumlari, ortaklarin baglhlik ylikiimliiliigiinii ihlal etmesi lizerine sekillenmistir.

TTK m. 577/1 dlzenlemesi ile “ortaklik s6zlesmesinde ongoriilmesi sartiyla
baglayici olan hiikiimler” sayilmistir. Bunlar arasinda "¢ikma hakkinin taninmasi ile
bunun kullanilmasinin sartlari, bu hallerde 6denecek olan ayrilma akgesinin tiirii ve
tutar1" ve "ortagin sirketten ¢ikarilmasina iligskin 6zel sebepleri gésteren hiikiimler" de
yer almaktadir. Buna gore ortaklik sdzlesmesi ile ¢ikma ve ¢ikarilmanin diizenlenmesi
olanaklidir. Yine bu imkan Kanun'da ¢ikma ve c¢ikarilma baslikli TTK 638/1 ve
¢ikarma baslikli TTK 640. maddelerinde de diizenlenmistir. Cikma ve c¢ikarilma
hallerinde, ayrilan ortaga veya ortaklara ayrilma akgesi ddenecegi TTK m. 641
hiikmiinde belirtilmistir. eTTK doneminde ayrilan ortaga ddenecek ayrilma akgesi
hususu acikca diizenlenmemisti. TTK ile birlikte kanundaki bu bosluk doldurulmustur.
Ortaklik sozlesmesinde Ongoriilen bir ayrilma hakki varsa o halde ayrica ayrilma
akgesinin de belirlenmesi imkan1 vardir (TTK m. 641/2). Limited ortakliktaki ¢ikma
ve ¢ikarilma hallerinde, ayrilan kisinin esas sermaye payi, ortaklik tarafindan
alinabilece8i gibi pay1r devralacak kisi olarak ortak veya f{igiincli bir kisinin
gosterilmesi suretiyle de satin alinabilmesi miimkiindiir. Kendi paylarini iktisap eden

limited ortaklik, ortakliktan ¢cikamaz ve ¢ikarilamaz, ancak bu paylar devredilebilir®.

4 TEKINALP, limited ortakligin kullanilabilir 6zkaynagmin, itfa karsiliklarinin ve malvarliginm bu
yolda harcanamayacagini, bunun aksinin kotilye kullanmalara yol agacagini belirtmektedir
(TEKINALP, m. 379).
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1.6.3 ORTAKLIKTAN CIKMA

eTTK'da oldugu gibi TTK'da da ortakliktan ¢ikma hakki diizenlemistir. TTK
m. 638'e gore limited ortaklikta her ortak, herhangi bir sebep gostermeden ortakliktan
c¢tkma hakkini kullanabilir. Eger ortaklik s6zlesmesinde ¢ikma hakkinin kullanimi
sarta baglanmis ise bu halde ortak ancak s6zlesmedeki sartlarin ger¢ceklesmesi halinde
¢tkma hakkini kullanabilecektir. Ornegin ¢ikma hakkinin genel kurul karar1 sartina
baglanmasi ya da c¢ikmanin ortakliga bildirimi veya c¢ikmanin siiresi hakkinda
sinirlamalar  Ongoriilebilir.  Ortaklik sézlesmesine getirilen hiikiimler ortagin
ortakliktan c¢ikmasini belirginlestiren diizenlemelerdir. Cikma, ortagin Kanun ve

ortaklik sozlesmesi ile tistlendigi gorev ve ylikiimliiliikleri sona erdiren bir islemdir.

1.6.3.1 Ortaklik Sozlesmesi Hiikmiine Dayali Olarak Cikma

TTK m. 638/1 diizenlemesi geregince “ortaklik sozlesmesi ile ortaklara
ortakliktan ¢ikma hakk: taninabilir ve bu hakkin kullanilmasi belirli sartlara
baglanabilir.” Bu sebepler kurulusta ortaklik sozlesmesine yazilabilecegi gibi,
sonradan esas sozlesme degisikligi ile de sozlesmeye eklenebilir. PULASLI'ya gore
“ortaklik sdzlesmesine, ortaga ¢ikmay1 bildirme hakkinin higbir sarta ve dnele bagh
olmaksizin taninabilmesine iliskin hiikiim de konulabilir*’.” Ortaklara tek tarafli irade
beyaniyla ¢ikma hakki taninmigsa bu hakkin kullanilmasi ortakligin kabuliine bagl
degildir ve itiraz hakki yoktur. Ortaga tek tarafli irade beyaniyla ¢ikma hakki tanindigi

durumlarda, ¢gikma an1 beyanin limited ortakliga ulagsma tarihidir.

(C1ikma hakki veren olgu ve nedenler ile bu hakkin kullanilmasiyla ilgili usuller
ortaklik sdzlesmesinde diizenlenebilir. Ornegin ortaklik sdzlesmesinde, limited

ortakligin kotli yonetimi, artarda zarar etmesi, karin diisiik olmasi, ortaklarin

48

yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi gibi ¢ikma hakki veren sebepler™ ile ¢ikma

47 PULASLI, s. 766; POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 424.
48 TEKINALP, s. 380.
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hakkinim belli bir yila kadar kullanilabilecegi*, alinan bir ihalenin tamamlanmastyla
kullanilabilecegi, ortakliktan cikanin esas sermaye payimin sadece belirli kisilere
devredilebilecegi, aymn veya para olarak ddeme yapilabilecegi, ortakliktan c¢ikana
yapilacak O0demenin takside baglanmasi gibi ¢ikmaya iliskin sartlar da
duzenlenebilecektir®™®. Bu yénde bir diizenleme ile ortaga, bozucu yenilik doguran ve

ortakliga karsi tek tarafli irade agiklamasi ile kullanilan bir hak taninmis olur.

Hakkin kullanilmasi i¢in ortakliga karsi bir irade beyaninda bulunulmasi
gereklidir. Ortak, ¢itkma hakkini kullanacagini ve bu hak sarta bagliysa, bu sartlarin
gerceklesmesi ile birlikte bu durumu ortakliga bildirir. Bildirim ortakligin
miidiir/lerine yapilir. Bildirimin ne sekilde yapilacagi ortaklik sodzlesmesinde
diizenlenmemigse, kural olarak sekle bagli olmayan bir irade beyaniyla gerceklesir.
Ancak ispat agisindan bildirimin yazili olarak yapilmasinda yarar vardir. Cikma
sartlarinin s6zlesmede diizenlendigi durumlarda ortak tek tarafli irade beyaniyla
ortakliktan ¢ikamaz. Limited ortakligin bu talebi kabul ettigi tarihte ortak ortakliktan
ayrilir. Cikma talebinin limited ortaklik tarafindan kabul edilmemesi halinde, ortak
¢ikma sebeplerinin gerceklestiginden bahisle dava agar ve mahkemenin verdigi ¢ikma

kararinin kesinlesmesi ile ortak ortakliktan ayrilmis olur.

Cikma hakkinin sozlesme ile kararlastirilan sartlara uyup uymadig ile ilgili

degerlendirmeyi ortaklik adina miidiir/ler yapmakla yiikiimliidiir®*. Mtdur/ler gikan

49 TASDELEN, “ortakligin baz1 projelerinin bitirilmesi, kazancinm belli bir diizeye ulasmas1 veya belli
bir oranin altinda kalmasi durumlarinin ¢ikma nedeni olarak belirlenebilecegini” belirtmektedir
(TASDELEN, s. 176).

%  BILGILI/DEMIRKAPI, bu yénde sozlesme hiikiimleri ile ortaklar arasinda esitsizlik
olusturulmasmin da miimkiin oldugu, béylece ¢ikma hakkina iligkin diizenlemelerin, birer imtiyaz
haline gelebilecegi  goriisiindedir  (BILGILI/DEMIRKAPI,  Sirketler ~Hukuku, s. 493);
POROY/TEKINALP/CAMOGLU, baz1 ortaklara ¢ikma hakki tanmmasinin miimkiin oldugu, buna
ornek olarak, ortakliga katilmasi istenen kisinin ancak kendisine ¢ikma hakki taninirsa ortak olmay1
kabul ettigi bir durumda kendisine bu hakkin tanmabilecegi ve boyle bir hitkmiin esitlik ilkesine aykiri
diismeyecegi goriisiindedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 424); PULASLI ise, “sozlesme ile
¢tkma hakkimin bazi ortaklara taninmasmin TTK'da kabul edilen ve diger ortaklara taninmis olan
c¢tkmaya katilma hakki nedeniyle miimkiin olmadigini, aksi halde bu durumun esit iglem ilkesine
aykirilik teskil edecegini ve Kanun'un buna izin vermedigini” belirtmektedir (PULASLI, s. 767).

51 BILGILI/DEMIRKAPI, miidiir/ler tarafindan ¢ikma hakkinin sartlarinin olusmadig1 yoniinde karar
verilirse, ortaklik tarafindan bu yonde dava acilmasinin menfaatler dengesine uygun oldugunu, aksi
takdirde sozlesmede ¢itkma hakkinin Ongdriilmiis olmasinin, ortaga tanidigi bir menfaatin
bulunmayacagini ifade etmektedir (BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 494).
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ortagin ayrilma akgesini belirlemelidir (TTK m. 641/1). Ayni1 zamanda diger ortaklara
taninmig bir énalim hakki bulunuyorsa (TTK m. 557) o halde bu durumun diger
ortaklara da bildirilmesi zorunludur. TTK ile birlikte ortaklik miidiir/lerine esas
sermaye paylarmin gegislerinin, tescili igin ticaret siciline bagvuruda bulunma
yikiimliiliigh getirilmistir (TTK m. 598). Burada TTK m. 595 anlaminda bir devir s6z
konusu olmadig: i¢in, bu konuda tescilin hemen yapilmasi miimkiin degildir. Bu
durumda ¢ikan ortagin payini, diger ortaklarin veya {igiincii kisinin devralmasi ya da

yasal kosullar1 varsa ortakligin iktisap etmesi miimkiindiir (TTK m. 612).

1.6.3.2 Hakh Sebeplerin Varhgi Halinde Yasal Temele Dayal Cikma

Ortagin ortakliktan ayrilma talebine, diger ortaklarin izni oldugu takdirde
herhangi bir sorun ortaya ¢ikmaz. Aksi takdirde ¢ikma igin ortaklik sdzlesmesinde
buna dair bir hiikkmiin bulunup bulunmadigi, hakli nedenin olup olmadig1 gibi hususlar
onem kazanir. Ortaklik s6zlesmesinde ¢ikma hakki diizenlenmemis olsa dahi eTTK'da
oldugu gibi TTK'da da her ortak hakli sebeplerin varliginda dava yolu ile ortakliktan
cikmasina karar verilmesini talep edebilir. Hakli sebeplerle ¢ikma, yasal bir ¢ikmadir.
Bu sebeple ayrica ortaklik sdzlesmesinde bu yonde bir hiikmiin bulunmasina da gerek
yoktur. TTK m. 638/2 uyarinca “her ortak, hakli sebeplerin varlig1 halinde ortakliktan
cikmasina karar verilmesi i¢in dava agabilir. Mahkeme istem iizerine, dava siiresince,
davacinin ortakliktan dogan hak ve borglarindan bazilarinin veya tiimiiniin
dondurulmasina veya davaci ortagin durumunun teminat altina alinmasi amaciyla
diger Onlemlere karar verebilir.” Bu hakkin kullanilmasmin dava yolu ile talep
edilebilmesi limited ortakligi koruma amacimi tagimaktadir. Boylece hakli sebebin
gercekten var olup olmadigini, ortakliktan ¢ikmak isteyen ortak degil, mahkeme tespit
ve tayin etmis olacaktir. Hakli sebeple ortakliktan ¢ikmak isteyen ortaga, eTTK'dan

farkli olarak ortakligin feshini talep hakk: verilmemistir.

Hakli sebep kavramindan hem TBK hem de TTK hiikiimlerinde
bahsedilmektedir. TBK m. 629'da “adi ortakliklarda ydnetici ortagin yetkilerinin

kaldirilmasi veya smirlandirilmasi bakimindan, yonetici ortagin gorevini asir1 dlciide
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thmal etmesi veya iyi yonetim icin gerekli olan yetenegini kaybetmesi” durumlari
hakl1 sebep sayilmistir. TTK'da ise kollektif ortakliklarda, idareci ortagin azlinin hakl
sebeplerin bulunmasi halinde miimkiin olacagin1 ve hakli sebep olarak da TTK m.
219'da “g6revin yerine getirilmesinde basiretsizlik, agir ihmal ve yonetimde

iktidarsizlik™ gibi haller diizenlenmistir.

Ortaklik s6zlesmesine ortagin hakli nedenle ¢ikma hakki konusunda sinirlayici
hiikimler konulamaz®2. Ortaklarimn bir arada olma nedenlerinin ortadan kalkmast ile bu
birlikteligi ¢cekilmez hale getiren olgu ve olaylar hakli sebepleri olusturur. Bu sebepler
kisisel nitelik gosterebilecegi gibi bundan ayri1 maddi olgulara da dayanabilir>®. Hakl
sebep olusturacak durumlara, ortakligin devamli zarar etmesi ve yasama sansi
kalmamasi, ortaklar arasinda onarillamaz gecimsizlik olmasi ve giiven ortaminin
yitirilmesi 6rnek olarak verilebilir. Hakli sebepler sinirli degildir ve bu durumda takdir
yetkisi mahkemenindir. Ancak belirtmek gerekir ki ortagin hakli sebebi olusturan
durumu kendisi gergeklestirip ardindan ¢ikma talebinde bulunmasi, TMK m. 2 geregi

diiriistliik kuraliyla bagdasmaz.

Mahkeme bu siirecte ayni zamanda ortaklik menfaatini de goézetmelidir. Bu
sebeple TTK m. 638/2 uyarinca “mahkeme istem (zerine, dava slresince davacinin
ortakliktan dogan hak ve borglarindan bazilarinin veya tiimiiniin dondurulmasina veya
davaci ortagin durumunun teminat altina alinmasi amaciyla diger 6nlemlere de karar
verebilir.” Maddeden anlagilacagi iizere mahkeme bu 6nlemlere kendiliginden karar
veremeyeceginden bu yonde bir istemin bulunmasi1 gerekmektedir. Ortagin haklar
bakimindan ortaklik istemde bulunmali, ortagin borg¢lar1 ve yiikiimliiliikkleri bakiminda
ise ortak tarafindan istemde bulunulmalidir. Cikma iradesi neticesinde, ortaklik ile
bag1 kalmamais bir kimsenin, ortaga ait haklar1 kullanmasi ve borglar1 yerine getirmesi
s06z konusu olamaz. Mahkemenin ortagin ¢ikmasina karar vermesi durumunda, bu

kararin kesinlesmesi ile ¢ikma hiikiim ifade eder.

52 PULASLI, “hakh sebeplerle ¢ikmanin, ortagin kisiliginin korunmasi geregi mutlak, sézlesme ile
bertaraf edilemeyen bir hak niteliginde oldugunu” belirtmektedir (PULASLI, s. 768).

5 BILGILI/DEMIRKAPI, sahis ortakligi temelli kollektif ortaklikta hakli sebep kavrami daha detayli
olarak tanimlandigin1 (TTK m. 245) ve bu diizenlemenin limited ortaklik bakimindan kiyasen
uygulanmasi gerektigini ifade etmektedir (BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 492).

25



1.6.4 CIKMAYA KATILMA HAKKI

TTK m. 639 ile ilk kez limited ortakliklarda ¢ikmaya katilma diizenlenmistir.
Cikmaya katilmanin gergeklesebilmesi i¢in, ortaklardan birisinin ortakliktan ¢ikmak
istemesi ya da hakli sebeplerden dolay1 ortakliktan ¢ikma talebi ile dava agmis olmast
gerekir. TTK m. 638 ile diizenlenen ¢ikma ve ¢ikarilmadan birisinin ger¢eklesmesi
halinde, limited ortaklik midiir/leri gecikmeksizin diger ortaklart bu durumdan
haberdar eder®. Durumdan haberdar olan ortaklardan her biri, haberin kendisine
ulastig1 tarihten itibaren bir ay i¢inde, ortaklik sézlesmesinde ongdriilen hakli sebep
kendisi yoniinden de gegerliyse, ¢ikmaya katilacagini miidiir/lere bildirmek veya
acacagl bir dava ile hakli sebepler dolayisiyla ¢ikma davasina katilmak haklarina
sahiptir. Cikmaya katilma kurumu ile ¢ikma davasi acan ortakla kendisini ayni
konumda goren ortaklarin ayni olanaktan yararlanmasi imkan getirilerek, menfaatler

dengesi ve dava ekonomisi saglanmaktadir®.

Cimaya katilmanin miidiir/lere bildirilmesinin nasil yapilacagina iligkin
Kanun'da herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Bildirimin ispat agisindan yazili
olarak yapilmasinda yarar olacaktir. Bildirimin yapilmasi1 gereken bir aylik siire hak
disiirtictidiir. Bir bagka ifade ile ¢ikmaya katilmak isteyen ortak bu siire icerisinde
miidiir/lere bagvuruda bulunmaz veya dava agmaz ise bu hakkini kaybedecektir.
Miidiir/ler ¢ikmaya katilmak i¢in bildirimde bulunan ortagin bu hakka sahip
olmadigimi diigiiniiyorsa, o halde ¢ikma talebinde bulunan ortagin dava agarak
hakliligin1 ispatlamasi gerekir. Bu dava tespit davasidir ve aciklayict niteliktedir. Bu
sebeple davanin kabulii durumunda ¢ikma, ¢ikma bildiriminin ortakliga ulastig1 anda

gerceklesmis olur.

% POROY/TEKINALP/CAMOGLU, bildirimin ihmal edilmesi veya geciktirilmesi halinde ilgili
ortaklar zarara ugrar ise miidiirlerin sorumluluguna iliskin hiikiimlerin (TTK m. 644, 553 vd.) sakli
oldugunu belirtmektedir POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 432.

% Bkz. gerekce TTK m. 639.
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Davaya katilacak ortaklarin ayni ortaklik sézlesmesi hiikmiine veya ayn1 hakli
sebebe dayanmalarinin gerekli olup olmadigi ya da bagka hiikiim veya hakli sebebe
dayanmalarinin da miimkiin olup olmadig1 hususlar1 gerekgeden anlasilacag lizere
yargl kararlar1 ve doktrine birakilmistir. YILDIZ, ¢ikma igin ileri siiriilen s6zlesme
sebeplerinin veya dava da belirtilen hakli sebeplerin, ¢ikmaya katilma hakkini
kullanacak ortaklar igin de gecerli olmasmin zorunlu oldugu gériisiindedir®,
POROY/TEKINALP/CAMOGLU, sozlesme ile birden fazla c¢ikma sebebi
Ongoriildigii durumlarda, ¢ikma hakkini kullanan ortak hangi sebebe dayanmis ise
diger ortaklarin da aymi sebebe dayali olarak c¢ikmaya katilma haklarini
kullanabilecekleri goriisiindedir. Ayrica sdzlesmedeki diger sebeplere dayanilmasinin
bagimsiz bir ¢ikma hakkimnin kullanilmasi anlamma gelecegini ifade etmektedir®”.
SENER, TTK m. 639 hiikkmiinden ayni nedenlere dayanilmasi gerektiginin
anlasildigin1 fakat bunun isabetli olmadigini ifade etmektedir. Cikmaya katilmak
isteyen kisinin, s6zlesmedeki bir sebebe dayanarak ¢ikmaya katilabilmesinin mimkun
oldugunu, 6nemli olanin TTK m. 638 geregince herhangi bir ¢ikma nedeninin
gerceklesmis olmasi gerektigini savunmaktadir®®. TEKINALP ise, Kanun'un ¢ikmaya
katilma hakki kullanilirken ayni hakli sebep sartin1 aramadigini fakat ortak, TTK m.
595/5 hikmii geregi genel kurulun pay devrine verdigi ret karar1 neticesinde ¢ikma
talebinde bulunmus, bu konuda dava agmis veya tek tarafli irade beyaniyla ortakliktan
c¢ikma hakkini kullantyor ise o halde diger ortaklarin ¢ikmaya katilamayacagini

belirtmektedir®®,

Cikmaya katilma durumunda dikkat edilmesi gereken en Onemli nokta,
ortakliktan ¢ikmak isteyen ortak ile bu ¢ikmaya katilmak isteyen ortagin sebeplerinin
mutlaka hakli olmas1 gerektigidir. Cikan tiim ortaklar, esas sermaye paylari ile orantili
olarak esit isleme tabi tutulurlar. TTK m. 639/4'e gore "Sirket sdzlesmesindeki hiikiim
sebebiyle veya hakli bir sebebin varligi dolayistyla bir ortagin sirketten ¢ikarilmasi
halinde bu hiikiim uygulanmaz." Buna gore ¢ikarilmaya katilma kurumu yoktur ve

katilma sadece ¢ikmaya katilma seklinde ortaya ¢ikabilir.

% YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 158.
57 POROY/TEKiNALP/CAMOGLU, s. 432.
%8 SENER, s. 766.

5 TEKINALP, s. 382.
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1.6.5 ORTAKLIKTAN CIKARILMA

Cikarilma, ortagin istegi disinda fakat onun neden oldugu bir eylem dolayisiyla
gerceklesir. TTK m. 640 iki tiir ¢ikarma nedeninden bahsetmektedir. Birincisi ortaklik
sOzlesmesinde, bir ortagin genel kurul karari ile ortakliktan ¢ikarilabilecegine dair
sebeplerin Ongoriilmesi, ikincisi ise ortaklifin istemi iizerine ortagin, mahkeme
karariyla hakli sebebe dayanilarak ortakliktan g¢ikarilmasidir. TTK m. 596/2 ile
diizenlenen payin intikali halinde ortakliga, pay1 gercek degeri lizerinden alma hakki
taninmasi da ¢ikarmanin Ozel bir tiirii olarak nitelendirilebilir fakat bu kurumun

kosullart ¢cikarmadan daha farklidir®.

1.6.5.1 Ortaklik S6zlesmesi Hiikmiine Dayal Olarak Cikarma

Kanun ile ortaklik sdzlesmesinde ¢ikarma sebeplerinin ongoriilmesi olanag:
diizenlenmistir. Cikarma sebeplerinin esas s6zlesmede yer almasi ortakliga, ortag
ortakliktan ¢ikarma ve istedigi ortami yaratma hakki tanirken, diger taraftan da ortaklar
acisindan hukuk giivenligini saglamaktadir®. Zira ortaklar hangi durumlarda
ortakliktan ¢ikarilacaklarmi bilerek ona gore hareket edeceklerdir. Bu tlr
diizenlemeler kurulusta esas sozlesmeye koyulabilece§i gibi, sonradan soézlesme
degisikligi yoluyla da eklenebilir. Cikarma sebebi ortaklik s6zlesmesinde acikca yer
almalidir. Ornegin ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliiklerinin, yiikiimlii ortak
tarafindan yerine getirilmemesi durumunda ortakliktan c¢ikarilabilecegi hiikmii

ortaklik s6zlesmesine eklenebilir.

Ortaklik s6zlesmesinde diizenlenen sebeplerden dolay1 ¢ikarma karari, TTK m.

621/1-h diizenlemesi geregi, “temsil edilen oylarin en az igte ikisinin ve oy hakki

60 Konu ile ilgili bkz. s. 119.
61 Bkz. gerekce TTK m. 640.
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bulunan esas sermayenin tamaminin salt gogunlugunun bir arada bulunmasi” halinde
aliabilir. Bu yetersay1 limited ortaklik sdzlesmesi ile daha da agirlastirilabilir. Kararin
oylamasina, TTK m. 619 hiikmiinde 6ngoriilen oy hakkinda yoksunluk hallerine ¢ikma
karar1 dahil olmadigi icin cikarilacak ortak da katilabilir®?. Ortagin, ortakliktan
cikarilmasina dair karar kendisine genel kurul tarafindan noter araciligiyla
bildirilmelidir. TTK m. 640 hiikmii geregince “cikarma kararina karsi ilgili ortagin,
kararin noter aracilifiyla kendisine bildirilmesinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi
agma hakki bulunmaktadir.” Bu iptal davasi, genel kurul kararinin iptal davasina
iliskin hiikiimlere tabidir. Ancak genel kurul kararina karsi iptal davasinda siire
karardan itibaren baslarken, TTK m. 640'ta diizenlenen iptal davasinda ise siire, noter
aracilifiyla yapilan bildirimden itibaren baglar. Ortagin itiraz ve iptal davasi agma
hakki limited ortaklik s6zlesmesi ile kaldirilamaz veya sinirlandirilamaz. Karara itiraz
eden ortak bu siirecte mahkeme tarafindan bir tedbir karar1 verilmedigi siirece ortak

genel kurul toplantilarina katilarak oy kullanabilir.

1.6.5.2 Hakh Sebeplerin Varhg Halinde Yasal Temele Dayah Cikarma

Ortaklik s6zlesmesinde diizenlenmis olsun ya da olmasin, ortagin hakli sebeple
ortakliktan ¢ikarilmasi her zaman miimkiindiir. Hakli sebep bakimindan kollektif
ortaklik hiikiimleri dikkate alinmalidir®®. Hakli sebep olusturacak durumlara, bir
ortagin, ortakliga karsi ihanet etmis olmasi, kisisel menfaatleri i¢in ortaklik mallarini
kotiiye kullanilmasi, ortakliga karst gérev ve borglarint yerine getirmemesi 6rnek
olarak verilebilir. Ortakligin c¢ikarma karar1 almasi, agilacak dava igin bir
zorunluluktur. Ortakligin TTK m. 621/1-h bendi geregi, “temsil edilen oylarin en az
ticte ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt gogunlugunun bir
arada bulunmas1” kosuluyla karar almasi gerekmektedir. Eger bu ¢ogunluk

olusmuyorsa, azinligin ortakligin feshini talep etme imkani1 bulunmaktadir.

82 TEKINALP, TTK m. 577/1'de diizenlenen ortaklik sézlesmesinde éngoriilmeleri sartiyla baglayici
olan hiikiimlerin ig¢ine, ¢ikarilacak ortagin oydan yoksunlugunun da dahil oldugu, boylece limited
ortaklik sdzlesmesine konulacak bir hiikiimle bu ortagin oydan yoksun birakilabilecegi goriisiindedir
(TEKINALP s. 383).

63 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 495.
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Mahkeme, sebebin hakli olup olmadigint ve ortakligin verdigi kararin usule
uygunlugunu denetleyerek, taraflarin menfaatlerini gézetmek suretiyle sorunu ¢6ziime
ulastirir.  Ortagin, hakli sebebe dayanilarak mahkeme araciligiyla ortakliktan
cikarilmasit yoniinde alinan karara karst basvurabilecegi bir iptal davasi yolu
bulunmamaktadir (TTK m. 640/3). Hakli sebeple ortagin ¢ikarilmasi halinde, ortak
sifatt mahkeme karariin kesinlesmesi ile son bulacaktir. Bu nedenle ¢ikarma kararinin
kesinlestigi ana kadar, ortak sifatina bagli hak ve yiikiimliiliikkler devam eder. Bu hak
ve yukumliliklere, ek 6deme ve yan edim yukumlultkleri de dahildir. Ortak
sifatindan kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklere iliskin mahkeme tarafindan bir tedbir

karar1 verilmesi talep edilebilir (TTK m. 638/2).

1.6.6 ORTAKLIKTAN CIKMA VE CIKARILMA YOLUYLA
AYRILMANIN SONUCLARI

Ortagin ortakliktan ayrilmasi ile esas sermaye pay1 ile sahip oldugu tiim hak ve
yiikiimliiliikler bir biitiin olarak son bulur. Bu durum ¢ikmaya sebebiyet veren hukuki
olay veya islemin gerceklesmesiyle ortaya ¢ikar. Ortakliktan ¢ikma ortaklik
sOzlesmesi hiikiimlerine dayali ise ¢ikma beyaninin ortakliga bildirilmesi sonucu
ortaklik tarafindan &grenildigi andan itibaren hiikiim ifade eder®. Ortagin ortakliktan
¢ikmasi genel kurul karart ile gergeklesmisse bu kararin alindigi tarihten itibaren etkisi
ortaya c¢ikar. Mahkeme karari ile ¢ikma ve ¢ikarilma hallerinde ise mahkeme karari
kurucu nitelikte oldugundan, kararin kesinlestigi tarihten itibaren ¢ikma gergeklesir.
Dis iligki de ¢ikma ve cikarilma, iyi niyetli {i¢iincii kisiler agisindan tescil ve ilan

tarininden itibaren gegerlilik kazanir (TTK m. 598/3) ®°. Cikma ve c¢ikarilma

8 TASDELEN, ortaklik sdzlesmesi ile ¢tkma beyaninin ne zaman sonug doguracagina dair diizenleme
yapilabilecegi goriisiindedir (TASDELEN, s. 197).

8 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “kamu alacagna dair sorumluluk degerlendirmesinde, ¢ikmaya
sebebiyet veren hukuki olay veya islemin gergeklesmesi tarihlerinin esas alinmasi gerektigi, yapilacak
tescil ve ilanin 6nem tasimadigi goriisiindedir. Tescil ve ilanin, tigilincii kisiler iizerinde yonlendirici bir
rolii olmadigr haksiz fiill ve kanundan dogan borglarda bir 6nemi olmadigimi” ifade etmistir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 446).
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sonucunda ilgili ortagin, ortaklikla iligkisi sona erer. Ortak, Kanun ve esas s6zlesmeyle

iistlendigi kisisel tiim gorev ve yiikiimliiliiklerinden kurtulur, haklarin yitirir®.

1.6.7 AYRILMA AKCESI (AYRILMA PAY)

Ortakliktan ¢ikan ya da ¢ikarilan ortak, esas sermaye payinin ger¢ek degerine
uyan ayrilma akgesini isteme hakkina sahiptir. Bu hak limited ortakligin tuzel
kisiligine karsi ileri siiriiliir ve ayrilma akgesi esas sermaye payinin gergek degerine
uygun olacak bigimde hesaplanir. TTK m. 641/2 hiikmii geregince ‘“ortaklik
sOzlesmesinde Ongoriilen ayrilma hakki dolayisiyla, ortaklik sdézlesmesi ile ayrilma
akgesi farkli bir sekilde diizenlenebilir.” Bu dlzenlemeler keyfi nitelik
gostermemelidir®”. Ortaklik sézlesmesinde hiikiim bulunmasa dahi ayrilan ortak her
zaman ayrilma akgesini talep edebilir, bu hakki ortadan kaldiran diizenlemeler
gecersizdir. Ayrilma akgesi konusunda anlagsma gerceklesmiyorsa, sorun mahkeme
tarafindan verilecek kararla ¢oziimlenecektir. Ayrilma akgesinin hesaplanmasinda,

¢ikma ve ¢ikarilma ile ayrilmanin gerceklestigi tarih esas alinir.

TTK 642/1 hiikmii uyarinca ayrilma akgesi, ortaklik kullanilabilir bir 6zkaynak
Uzerinde tasarruf ediyorsa, ayrilan kiginin esas sermaye paylari devredilebiliyorsa, esas
sermaye, ilgili hiikiimlere gore azaltilmigsa muaccel olur.” Tum bu hallerde
alacaklinin zarar gormeyecegi kabul edilir. TTK m. 642/3 ile “ayrilan ortagin ayrilma
akcesinin 6denmeyen kisminin, ortakliga karsi, biitiin alacaklilardan sonra gelen bir
alacak olusturdugu ve bu hususun yillik raporda kullanilabilir 6zkaynak tutarinin
tespiti ile muaccel hale gelecegi” diizenlenmistir. Bu hiikiimle ortakliga getirilen
sermayenin, Oncelikle ortaklik alacaklilarinin teminatin1 olusturdugu vurgulanmaistir.

eTTK doneminde ayrilma akgesini ne zaman muaccel olacagina iliskin bir hiikiim

6 PULASLI, ortagm ayrilmasiyla, sadakat ve rekabet etmeme yiikiimliiliikleri ile ortaklik sifatmin
geregi affectio societatis'in kendisine yiikledigi bor¢larin da sona erdigini belirtmektedir (PULASLI, s.
784).

67 BILGILI/DEMIRKAPI, ortaklik malvarlig1 yiiksek olmasina ragmen, esas sermaye payinin itibari
degeri tizerinden ayrilma akgesi ddenecegine iliskin hilkkmiin uygulanabilir olmadigini belirtmektedir
(BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 496).
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bulunmamaktaydi. TTK ile ayrilan ortaga yapilacak 6édemenin zamanlama ydniinden,
ortakliga ve alacaklilara zarar vermemesine Onem verilerek yapilan diizenleme

neticesinde bu konudaki bosluk da doldurulmustur.

Ayrilan ortagin ayrilma akgesini ddeyecek ortak/larin ya da bir {iglincii kisinin
bulunmasi halinde, esas sermaye payr bu kisilere devredilebilir. Limited ortaklik
s0zlesmesinde baskaca bir diizenleme yok ise, bu halde de kural ayrilma akgesi olarak
Kanun'da 0Ongoriilen gercek bedelin 6denmesidir. Devralacak kisiyle pazarlik

yapilabilir ancak daha diisiik bir bedel genel kurul karartyla dayatilamaz®®.

1.6.7.1 Ayrilma Akgesi ve Devir Bedeli Arasindaki Fark

Ayrilma akgesi, limited ortakliktan ayrilan bir ortaga ortaklik tarafindan
Odenen, ayrilan ortagin sahip oldugu esas sermaye paylarinin ayrilma tarihindeki
degerini karsilayan nakit ve/veya ayin bedelidir. Ayrilma akgesi, payini devretmeden
ortaklig1 terk eden yani ¢ikan veya cikarilan ortaga 6denir. Ortagin ortakliktan ayrildig:
durumlarda kendisine 6denen bedelin ayrilma akgesi olmadigi hal, esas sermaye
paymin devridir. Bir ortak esas sermaye payimi devretmisse, ayrilma akgesinin
Odenmesi talebinde bulunamaz. Zira devreden, esas sermaye payinin karsiligini payini
devrettigi kisiden alir. Diger bir anlatimla esas sermaye payinin devri ile ortakliktan
ayrilan ortaga odenen bedel, ayrilma akgesi olmayip esas sermaye payimnin devir
bedelidir. Devir isleminde bedel, pay1 devralan tarafindan 6denir. Bu bedelin gergek
deger olmasi veya limited ortakligin degeri ile iligkili bulunmasi sart degildir. Devralan
ve devreden arasindaki anlagmaya uygun olarak belirlenebilir. Payin limited ortakliga
devredildigi durumlarda da 6denen bedel, ayrilma akgesi olmayip devir bedelidir. Bu
sebeple, TTK m. 641, 642 ve ortaklik sdzlesmesinin ayrilma akgesine iliskin

hiikiimleri de kiyasen uygulanamaz, zira bu kavramlar tamamen farkhidir.

68 TEKINALP, s. 388.
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1.6.8 ORTAKLIKTAN PAY DEVRI iLE CIKMA VEYA CIKARILMA
SONUCU AYRILMANIN KARSILASTIRILMASI

Ortak sifatinin sona ermesi halleri Kanun'da ayr1 maddeler halinde
diizenlenmistir. Ortaklar limited ortakliktan esas sermaye paymin devri, ortakliktan
c¢itkma ve cikarilma yollartyla ayrilabilir. Cikma ortagin kendi iradesi sonucu
ortakliktan ayrilmasmi®, ¢ikarilma ise ortagin kendi iradesi bulunmamasina ragmen
ortak sifatin1 kaybetmesini ifade eder. Burada payin birine devri sonucu eski ortagin
yerine yeni bir ortagin ge¢cmesi s6z konusu degildir. Limited ortaklikta ¢ikma ve
cikarilmaya olanak taniyan sebepler Kanun'dan veya ortaklik sozlesmesinden
kaynaklanabilir. Bu kosullarda gerceklesen ¢ikma ve ¢ikarilma, ortak sifatinin payin
devri veya intikali yoluyla bir baskasina ge¢cmedigi hallerde ortaya ¢ikabilir.
Devredilebilir bir nitelik gosteren payin hukuki islemle devredilmesi asil, ¢gikma ve
c¢ikarilma yollaria bagvurulmasi istisnadir. Ortakligin devre onay vermemesi halinde,
ortagin hakli sebeple ortakliktan ¢ikma hakkinin sakli kalmasini diizenleyen TTK m.
595/5 hikmi bu hususu gostermektedir. Ortagin paymi devretmesi’® ortaklik
acisindan bakildiginda bir ¢ikma islemi olmasa da, devri gergeklesen esas sermaye
payinin sahibi acisindan bakildiginda bir ¢ikma islemidir. Zira ortak sahip oldugu tiim
esas sermaye paylarini devrettigi takdirde devir islemi, onun i¢in ortaklik iliskisinin

disinda kalmasi sonucunu dogurmaktadir.

Esas sermaye payinin devrinde, devreden ile devralan arasinda yapilan bir
hukuki islem ve bu islem neticesinde devredenin yerine devralanin ortaklik iliskisine
dahil olmasi s6z konusudur. Ortaklik s6zlesmesindeki bir hitkme dayali olarak bir
ortagin esas sermaye payini lg¢lincii bir kisiye, bir ortaga veya ortakliga devretmek
zorunda kalmasinda da durum aynidir. Ornegin ortaklik sézlesmesiyle taninan bir
alim, onalim hakkiin kullanilmasi da bir devirdir. Bu hallerde, ortak sifatinin
kaybedilmesi her ne kadar tek tarafli bir hakkin kullanilmasi sonucu ise de ortagin

digsarida kalmasi payin biri tarafindan devralinmasi sonucu olmaktadir. Limited

% TASDELEN, ortagin tek tarafli varmasi gereken bir irade beyaninda bulunmasi sonucu ortaklik
iligkisinden ayrilmasi durumuna teknik anlamda ¢ikma adint vermektedir (TASDELEN, s. 88).

" TASDELEN, payin devri ile ortakliktan ayrilma durumuna teknik olmayan ¢ikma adini vermektedir
(TASDELEN, s. 88).
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ortakliktan ¢ikma veya ¢ikarilma, ortagin sahip oldugu tiim esas sermaye bakimindan
sonu¢ dogurur ve ortak sifatt son bulur. Esas sermaye paymin devrinde ise ortagin
birden fazla paymin oldugu durumlarda, bu paylarin bir kismi devre konu edilirse, o
halde ortak pay devrine ragmen ortak sifatini muhafaza eder. Devir ile ¢ikma ve
cikarilma arasindaki en 6nemli fark, esas sermaye payinin bedeli noktasindadir. Devir
isleminde bedel, pay1 devralan tarafindan 6denir ve miktar1 devralan ve devreden
arasindaki anlagmaya uygun olarak belirlenir. Buna karsin ¢ikma ve ¢ikarilmada, pay
bedeli ortaklik tarafindan 6denir ve bu bedel iizerinde anlagsma gergeklesmedigi

takdirde belirleme mahkeme tarafindan yapilir.

1.7 ORTAK SIFATININ KAZANILMASI

1.7.1 Genel olarak

Payin devri ve intikali, bir kimsenin sahip oldugu ortak sifatinin bir bagkasina
gegmesi anlamina gelmektedir. Limited ortaklikta ortak sifati, anonim ortakliktaki gibi
aslen kazanilabilecegi gibi, devren de kazanilabilir. Aslen kazanma kurulusta (TTK m.
585-588), sermaye artirnminda (TTK m. 590, 591) ya da birlesme (TTK m. 136, 158),
boliinme (TTK m. 159, 179) veya tiir degistirme (TTK m. 180, 190) hallerinde payin
kazanilmasidir. Kurucu ortaklarin sermaye paylarinda degisiklik olmadan sermayenin
arttirilmas1 suretiyle ortaklia yeni ortak alinmasi halinde de, ortak sifatinin
kazanilmast miimkiindiir. Bu hallerde, s6zlesmenin sermaye miktarinit belirleyen
maddesi degistirilir. Ortak hak ve sifatinin, baska bir hak sahibinden devir, miras, esler
aras1 mal rejimleri ya da cebri icra yoluyla intikal halleri olmaksizin dogrudan payin
iktisap edilmesi durumuna aslen kazanma ad1 verilmektedir. Baska bir deyisle burada
baska bir kisinin araciligina ihtiya¢ olmaksizin bir malin miilkiyeti elde edilmektedir.
Ortaklik paymin aslen iktisap edilebilmesi, tiizel kisiligin kazanilmasiyla, diger bir
ifadeyle ticaret siciline tescille olur. Aslen kazanma hallerin hepsi igin ticaret siciline
tescil sart1 bulunmaktadir. Bu tescil islemi kurucu niteliktedir ve ortaklik payinin aslen

iktisab, ticaret siciline tescil ile tamamlanir.
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Devren kazanma, payr aslen kazanmis olanlardan veya daha sonraki
sahiplerinden payin kazanilmasidir. Baska bir anlatimla; sahibi bulunan bir payin,
sahibinden pay devri sOzlesmesi ile alinarak ortak sifatinin kazanilmasidir. Esas
sermaye paylr kanun geregi intikal hallerinden birisi (TTK m. 596) yoluyla da
kazanilabilir. Payin devri, hak ve borglariyla bir biitiin olusturan hukuki bir iliskinin
gecisini ifade eder. Bu sebeple, ek 6deme ya da yan edim ylikiimliliigl 6ngoriilmiis
ise paym devri halinde bu ylkumlulukler de devralana gecer. Devralanin bu
yukumluliklerden haberdar olmasi ve kabul etmesi gereklidir, aksi takdirde bu

yiikimliiliikler pay1 devralana gegcmez.

1.8 ESAS SERMAYE PAYININ DEVREN KAZANILMASI

1.8.1 Genel Olarak

TTK m. 124/2'de agikca belirtildigi iizere limited ortaklik bir sermaye
ortakligidir. Ancak limited ortaklik bir sermaye ortakligi olsa da, tam anlamiyla bir
sermaye ortakliginin tagimasi gereken tim Ozelliklere sahip oldugu sdylenemez.
Aksine kanun koyucu getirdigi baz1 diizenlemelerle, limited ortakliga ayn1 zamanda
kisi ortakliklarina 6zgii 6zellikler de tanimig, boylelikle anonim ortaklik ve kollektif
ortaklik arasinda bir ara tiir yaratmistir. Ozellikle limited ortaklik, bir kisi ortakligmin
ic organizasyonunun esnekligiyle, bir sermaye ortakliginin  sorumluluk
sinirlamalarinin avantajini birbiriyle bagdastirmaktadir ve hem sermaye hem de kisi
ortaklarinin dzelliklerini gostermektedir’:. Limited ortaklikta, “ek 6deme ve yan edim
yiikiimliiliikleri getirilmesinin olanakli olmasi” (TTK m. 603 vd.) ya da “pay devrinde
ongorilen merasim” (TTK m. 595) gibi durumlar limited ortakligin kisi ortakliklarina

ozgii 6zellikleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir’?.

"I SENER, s. 670.

2 SUMER, Ayse. Ticaret Hukuku Ders Kitabi. Istanbul: Beta Basim, 2. Baski, Mart 2018. s. 286;
BAHTIYAR, eTTK'ya gore TTK ile limited ortaklik esas sermaye payinin devrinin kolaylagtiriimasinin
limited ortakligin sermaye ortakligi olma &zelligini giiclendirdigini ifade etmektedir (BAHTIYAR,
2015, s. 433).
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Limited ortaklik kurulduktan sonra ayni kisilerle devam etmeyebilir. Bu ¢esitli
nedenlerle gerceklesebilir. Ornegin limited ortakliktan ¢ikma ve ¢ikarilma (TTK m.
638-640) yoluyla, ortaklardan birisi ortakliktan ayrilabilir. Bu durumda ortaklik, kalan
ortak veya ortaklarla devam edebilir. Yine bir ortak paylarinin tamamini bir ti¢iincii
kisiye veya ortaklardan birisine devredebilir. Limited ortaklikta ortaklarin sahip
olduklar1 ortaklik pay1, kanunen devredilebilir bir malvarlig1 degeridir. Bu husus, TTK
m 595. maddenin 2. fikrasindaki, "sirket s6zlesmesinde aksi ongoriilmemisse, esas
sermaye paymin devri i¢in, ortaklar genel kurulunun onayir sarttir" ifadesinden
anlasilmaktadir. Limited ortaklik esas sermaye paymnm’® devri, paya sahip olan
ortagin, bagka bir kisiye, karsilikli ve birbirine uygun irade beyani ile sahip oldugu
ortaklik payini devretmesidir. Bu durum ticaret ortakliklarinda, ortakligin kendisini
hayata geciren kisiliginden ayr1 bir tiizel kisiligi olmasi ve bu tiizel kisiligin ticari
hayatinin degisik ortaklarla devamimnin saglanmasi ve ayrica ortaklik paymin
devredilebilir olmasi, ortaklarin ekonomik haklarinin korunmasi diisiincesine de

dayanir’,

TTK m. 595 anlaminda payin devri ile ortagin sahip oldugu ve alacagi kar pay1
veya ayrilma akgesi gibi mali haklarin devri birbirinden farkhidir. Payin devri ile
birlikte ortak sifat1 da devredilmektedir. Buna karsilik mali haklarin devrinde ortaklik
sifat1 yerine, ortakliga yonelik bir alacak hakkinin devri s6z konusudur. Boyle bir
devir, payin devrinden farkli olarak alacagin temliki kurallarina tabi olacaktir ve TBK
m. 184 geregi yazili yapilir. Kar pay1 ve ayrilma akgesi gibi mali haklar, gelecekte
ortaya ¢ikacak olsalar bile, yine de alacagin temlikine iliskin kurallara gore
devredilebilir’™.

Limited ortaklik esas sermaye payi, anonim ortaklik pay1 gibi devredilebilir

nitelikte olsa da anonim ortakliktan farkli olarak devir bazi1 kosullara tabi kilinmistir.

8 KENDIGELEN, TTK 595. maddesinde "esas sermaye pay1" igin bazen sadece "sermaye pay1" veya
"pay" ayrica "genel kurul" i¢in de bazen "ortaklar genel kurulu" terimlerinin kullanilmasini yadirgatici
bulmus ve Kanun'da kullanilan terminolojiye iliskin olarak birligin saglanmasi konusunda gerekli
dzeninin gosterilmedigi yoniinde elestiride bulunmaktadir (KENDIGELEN, s. 503).

" PULASLI, s. 788.

> SENER, s. 692.
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Limited ortakliklarda sermaye pay birimlerine boliinmiis olmadigindan, payin devri
anonim ortakliklardan daha zordur. Limited ortaklik ¢ogunlukla az ortakl: bir ortaklik
tiiri oldugu i¢in ortaklarin kim oldugu 6nem tasimaktadir. Payin devri ile ortakliga
yeni girecek ortaklarin bir anlamda digerleri tarafindan da onaylanmasi
saglanmaktadir. Pay devrindeki merasim, limited ortakligin kisi ortakliklara benzeyen
karakterini yansitmaktadir. Limited ortakliktaki payin devredilebilirligine iliskin
sinirlama olanaklari, anonim ortakliktaki pay devrine gore daha genis kurgulanmistir.

Zira limited ortaklik esas sermaye pay1 kanun geregi baglamlidir.

Iradi devrin diizenlendigi TTK'nin 595. maddesi, ilk bakista eTTK 520.
maddesini ¢agristirmaktadir ancak yeni diizenleme bir¢cok konuda eskisinden farklidir.
Devir sozlesmesinin sekli, yani yazili yapilmasi ve imzalarin noter tarafindan
onaylanmasi sart1 aynen korunmakla birlikte, ayrica ortaklik s6zlesmesinde ongoriilen
“ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikleri, rekabet yasagi, esas sermaye payinin devrine
iligkin olarak ortaklara taninan haklar ile sozlesme cezasi hakkindaki bilgilere de”
devir sdzlesmesinde yer verilmesi gerektigi hilkkme baglanmistir (TTK m. 595/1). Esas
sermaye paylarinin devrine iliskin s6zlesmenin yani sira, devir borcu doguran islemler

icin de her iki Kanun déneminde ayn1 sekil sartt aranmaktadr.

TTK'da devir iglemi i¢in, eTTK m. 520/2'de oldugu gibi genel kurulun onay1
sart kilinmis, ancak e TTK'dan farkli olarak ortaklik s6zlesmesi ile bu sartin aksine bir
diizenleme yapilmasina da izin verilmistir. TTK m. 595/2 hiukmu emredici
olmadigindan, ortaklik s6zlesmesinde devir i¢in genel kurul onayinin aranmayacagi
ve devrin Kanun'da ongoriilen sekilde yapilmasiyla gergeklesecegi kararlastirilabilir.
Ayrica bazi durumlarda Kanun, izin kosulundan vazge¢mistir (miras, esler aras1 mal
rejimine iligkin hiikiimler, cebri icra yoluyla gegis). Devrin genel kurul tarafindan
onaylanmasinda aranan, “ortaklardan en az dortte li¢liniin devre muvafakat etmesi ve
bunlarin esas sermayesinin en az dortte liciine sahip olmasi” seklinde agirlastirilmig
yetersayl da (eTTK m. 520/2) TTK ile kaldirilmistir. Onay karari i¢cin TTK'da herhangi
bir 6zel yetersay1 ongoriilmediginden, bu karar “genel kurulda temsil edilen oylarin
salt cogunlugu” ile (TTK m. 620) alinir. Ortaklik s6zlesmesi ile genel kurul onayimin

kaldirtlmadig: hallerde devir, ancak bu onayin verilmesi ile gecerlilik kazanir. EsKi
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diizenlemede de ortaklik onayr gerceklesmeden pay devri tamamlanmisg
sayllmamaktaydi ancak TTK m. 595/7 ile devir onay1 i¢in yapilan bagvurularin
stirincemede birakilmasina engel olmak amaciyla ayrica, “basvurudan itibaren l¢ ay
icinde reddedilmeyen devir bildirimlerinin genel kurul tarafindan onaylanmis
sayilacag1” da hilkkme baglamistir. Bu sekilde sessiz kalma yoluyla zimni bir onay

kararinin ortaya ¢ikacagi diizenlenmistir.

Bu kosullar disinda da eTTK 520/4 hiikmiine paralel bir sekilde Kanun,
ortaklara ortaklik sézlesmesinde yapacaklari diizenleme ile payin devrini daha agir
kosullara baglama olanagi tanimistir. Hatta ortaklik sozlesmesiyle esas sermaye
payinin devrine tiimiiyle yasak getirilebilme imkani dahi mevcuttur (TTK m. 595/4).
Hem bu olasilikta hem de genel kurulun onay vermekten kaginmasi durumunda ortagin
hakl1 nedenle ortakliktan ¢ikma hakkinin sakli oldugu da ayrica diizenlenmistir (TTK
m. 595/5). Ortaklik s6zlesmesine konulacak bir hiikiimle, limited ortakliklarda payin
devrinin yasaklanmasi miimkiin iken (TTK m. 595/4), anonim ortakliklarda esas
sozlesme ile nama yazili payin devri ortaklik onayina tabi tutulabilmekle birlikte,

devrin yasaklanmasi miimkiin degildir (TTK m. 492/1).

eTTK m. 520 hiikmiine gore, TTK m. 595 hiikmii ile paym devrinin
kolaylastirildig: sdylenebilir. Ornegin payim devrine iliskin ortaklik onay1 icin eTTK
doneminde, dortte li¢ say1 ve sermaye ¢ogunlugu aranarak agirlastirilmis bir yetersay1
ongoriilmiistii. Bu haliyle ti¢ kisilik ortakliklarda onay karari ancak oy birligiyle
almabiliyordu. eTTK'daki bu agirlastirilmis yetersayinin, ortaklik sdzlesmesi ile
agirlagtirnllmasina veya devrin tamamen yasaklanmasina izin verilirken (eTTK m.
520/4), buna karsilik bu yetersayr hicbir sekilde hafifletilemiyordu. Oysa mevcut
diizenlemede ayrica bir toplant1 ve karar yetersayist aranmadigindan, genel kurulda
temsil edilen oylarin salt ¢ogunlugu ile normal toplanti ve karar yetersayilari
uygulanmaktadir. Bunun yaninda TTK diizenlemesi ile payin devrine iliskin ortaklik
onay1 kaldirilabilmektedir. Oysa eski diizenlemede ortaklik onay1 kaldirilamamakta,
ancak ortaklik onayina iligkin karar yetersayisi artirilabilmekte veya bunun yanina bazi
sartlar getirilebilmekteydi. Ayrica eTTK'da 6ngoriilen ayni sermaye karsilig1 paylara
yonelik i¢ yil stireli devir yasagr (eTTK m. 520/3), anonim ortakliklara iliskin
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diizenlemeye paralel bir sekilde TTK'ya aktarilmamaistir. Bu sebeple sermayenin ayni
ya da nakdi olmasi 6nem arz etmemektedir. Ortaklar ortaklik s6zlesmesinde aksine bir
hiikiim bulunmuyorsa, devir konusu payla ilgili kanuni bir sinirlama olmaksizin devri

gergeklestirebilir.

1.9 LIMITED ORTAKLIK PAY DEVRI iLE ANONiM ORTAKLIK PAY
DEVRININ KARSILASTIRILMASI

Limited ortaklikta oldugu gibi anonim ortaklikta da ortak sifati, aslen
kazanilabilecegi gibi devren de kazanilabilir. Limited ortakliklarda sermaye pay
birimlerine boliinmiis olmadigindan, paym devri anonim ortakligin aksine kolay
olmayip kanuni baglamlarla sinirlandirilmistir. TTK'da anonim ortaklik ve limited
ortaklikta payin devrine iliskin baglam kurallariin diizenlenisi farklidir. Limited
ortaklikta payin devri isleminin sert hiikiimlerle sinirlandirilmasi olanagi
bulunmaktadir. Bu baglam kuralari payin miras, esler arasi mal rejimleri ve cebri icra
ile gegislerde islemez hale gelir, ancak limited ortaklik kendisini korumak igin gecise

konu olan pay1 iktisap edebilir veya ortaklarina ya da tiglincii kisilere iktisap ettirebilir
(TTK m. 596/2).

Limited ortaklikta ortaklik sozlesmesine konulacak bir hiikiimle, payin
devrinin yasaklanmasi miimkiin iken (TTK m. 595/4), anonim ortaklikta esas sézlesme
ile nama yazili payin devri ortakligin onaymna tabi tutulabilmekle birlikte, devrin
yasaklanmas1 miimkiin degildir (m. 492/1). Limited ortaklikta, istenmeyen kisilerin
ortakliktan uzak tutulmasi konusunda, baglam olanaklarimin genis tutulmasinin
nedenleri, hem ortakligin kisi ortakligi 6zellikleri de gostermesi, hem de anonim
ortaklik ortaginin aksine burada ortaklara ayrilma hakk: veya hakli nedenle ¢ikma ile
ilgili secenekler sunulmasidir. Limited ortaklikta, anonim ortakliktan farkli olarak,
ortagin ortakliktan ¢ikma ve ¢ikarilmasi diizenlenmistir (TTK m. 638). Bu baglamda
TTK m. 638/2 hikkmii uyarinca, “her ortak, hakli sebeplerin varlig1 halinde ortakliktan

cikmasina karar verilmesi i¢in mahkemeye basvurabilir.”
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Pay devrine onayin anonim ortaklikta ortaklik, yani yonetim kurulu tarafindan
verilmesi gerekirken (TTK m. 491), limited ortaklikta ise genel kurul tarafindan
verilmelidir (TTK m. 595/2). Kanun limited ortaklikta onay1 miidiir/lerin degil, genel
kurul tarafindan verilecegini diizenlemistir. Bu sekilde payin devri islemi yoneticiler
yerine, ortaklarin iradesine birakilmistir. Bununla birlikte anonim ortaklikta yonetim
kurulunun “devredilemez ve vazgecilemez gorev ve yetkileri” arasinda pay devrine
onay yer almazken (TTK m. 375), buna karsilik limited ortaklikta pay devrine onay
yetkisi, genel kurulun “devredilemez gorev ve yetkileri” arasinda sayilmistir (TTK m.
616/1-g). Boylece limited ortaklikta pay devrinin yonetici konumundaki mudr/lere
birakilmast miimkiin degildir. TTK 595. maddesinin yedinci fikrasi ile genel kurulun
sessiz kalmasi yoluyla zimni bir onay karari ortaya ¢ikmaktadir. Benzer bir diizenleme,
anonim ortaklikta borsaya kote edilmemis nama yazili paylarin devrini diizenleyen
TTK m. 494/3'de de oOngorilmiistiir. Her iki diizenlemede de ii¢ aylik siire
bulunmaktadir. Bu diizenlemeler ile amaglanan, genel kurulun keyfi davraniglarda

bulunmasinin ya da devir islemini siirincemede birakmasinin 6niine ge¢mektir.

Limited ortaklikta TTK m. 595/6, "sirket sdzlesmesinde ek 6deme veya yan
edim yiikiimliligliniin Ongoriilmest halinde, devralanin 6deme giici stipheli
goriildiigli i¢in ondan istenen teminat verilmemisse, sirket s6zlesmesinde hiikiim
olmasa bile onay vermeyi reddedebilecegi" diizenlemesi TTK m. 491/2 hiikmiine
benzerdir. TTK m. 491'e gore, “Anonim ortaklikta bedeli tamamen 6denmemis nama
yazili paylarin devrinde, devralanin 6deme yeterliliginin siipheli goriilmesi halinde
ortaklikca istenen teminatin verilmemesi durumunda devrin reddi 6ngdriilmektedir.”
Limited ortaklikta, anonim ortakliktan farkli olarak, limited ortakliga 6zgii olan “ek
6deme ve yan edim yiikiimliiliiklerinin 6ngoriilmesi halinde” devralanin 6deme giicii
dikkate alinacaktir. Ote yandan, limited ortaklikta esas sermaye paylarinin bedellerinin
odenmemesi durumunda, bu senetlerin devri konusunda TTK m. 585 ile anonim
ortaklik hiikiimlerine atifta bulunulmustur. Bodylece bedeli tiimiiyle 6denmemis

paylarin devri bakimindan ortakligin onay1 gerekmektedir.

Limited ortaklik paymin nama yazili senetlere baglanmasiyla, anonim ortaklik pay

senetlerinin nama yazili diizenlenmesi arasinda benzer bir hukuki durum
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bulunmamaktadir. TTK m. 593 ile saglanan bu olanak, limited ortaklik esas sermaye
payini, anonim ortaklik payina doniistiirmez ve yaklastirmaz. Dolayisiyla limited
ortakligin pay senedi, kanunen emre yazili ve kiymetli evrak niteliginde olmadigindan
devir islemine konu olmaz. Oysa anonim ortaklikta, nama yazili senetler, kanunen
emre yazili senetlerdendir ve ciro, senedin zilyetliginin gegirilmesi ile (TTK m. 490/2)
devredilebilirken, hamiline yazili senetler de teslim ile devredilebilmektedir (TTK m.
489). Limited ortaklik esas sermaye pay devrinin, ticaret siciline tescili (TTK m.
598/1) ve pay defterine kaydi (TTK m. 594) oOngoriildiigiinden, TTK'da agikga
belirtilmese de devir islemi esas sozlesme degisikligine sebebiyet vermez. Ayni durum
anonim ortaklikta da gegerlidir. Anonim ortaklikta pay ister ortaklardan birine ister
liclincli kisiye devredilsin, bu hallerde esas sozlesme degisikligi séz konusu

olmamaktadir.

1.10 ESAS SERMAYE PAYININ DEVIR TAAHHUDUNU DOGURAN
(BORCLANDIRICI) HUKUKI iSLEMIN VE DEVRINi SAGLAYAN
TASARRUF ISLEMININ YAPILMASI

1.10.1 Esas Sermaye Paymnin Devri Taahhiidiinii Doguran (Borc¢landiricy)
Hukuki islem

1.10.1.1 Genel Olarak

Limited ortaklik payinin devrinde, borglandirici ve tasarruf islemi olmak iizere
iki asamadan s0z edilebilir. Borglandirict islem, esas sermaye payimi devralan ile
devreden kisi arasinda payin devrini saglamak iizere yapilan, devredeni pay1 devretme,
devralan1 da varsa paym karsilig1 edimi yerine getirme borcuyla baglh hale getiren
hukuki islemdir. Bu sozlesme esas sermaye paymnin devir edilecegi taahhiidiinii
igerdiginden, ilgili kisiler bu sdzlesmenin devaminda tasarruf islemi mahiyetinde olan
devir s6zlesmesinin yapilmasini talep etme hakkina sahip olur. Nitekim devir borcu
doguran sozlesmenin kurulmasiyla devredenin asli yiikiimliliigli, paymn devri
sOzlesmesinin yapilmasidir. Bununla beraber devreden, devralana bilgi verme, varsa

pay senedini teslim etme ve devrin amacina ulasmasini saglama yiikiimliligl altina
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girer. Devralanin ise varsa sozlesme bedelini 6deme ve pay1 devralma yiikiimliligi

bulunmaktadir.

Taraflardan herhangi birisinin borcunu yerine getirmemesi durumunda,
digerinin bunu talep ve dava etme hakki dogacaktir. Uyusmazlik halinde hakimin
verecegi karar, tasarruf islemi yerine gegecektir’®. Bu gergevede, esas sermaye payinin
devir vaadi sozlesmesi borglandirici islem, devir sézlesmesi ise tasarruf islemi
anlamina gelmektedir’’. Esas sermaye paymin devri borcunu doguran sézlesmenin
hukuka uygun yapilmis olmasi, esas sermaye payimnin devri sonucunu dogurmaz.
Bagka bir ifade ile bu sozlesmeler, miilkiyeti ge¢irmez sadece miilkiyeti gegirme

borcunu dogurur.

Payin devredilmesinde borclandirici isleminin satis sézlesmesi iizerine insa
edilmesi, en sik goriilen yontemdir. Bununla birlikte miilkiyeti gecirmeyi hedefleyen
bu sozlesmelerin, bagka hukuki iligkilere de dayanmasi s6z konusu olabilir. Bu sekilde
payin devredilmesinde borg¢landirict islem satis disinda bagislama, mal degisim

sozlesmesi (trampa), tiiketim odiincii sozlesmesi (karz)’®, hizmet sozlesmesi veya

6 Esas sermaye pay devrine iliskin uyusmazliklara bakmakla gorevli mahkeme Asliye Ticaret
Mahkemesi'dir. Bu yénde bkz. Y. 11. H.D., T. 05.10.2015, 7150/9900 sayil1 karar1: "...Mahkemece
iddia, savunma ve tum dosya kapsamina gore, taraflar arasindaki uyusmazligin limited sirket hisse
devrinden kaynaklanmakta olup, hisse devrinin de TTK'nin 595. maddelerinde diizenlendigi, bu haliyle
6102 sayili TTK'nin 4. ve 5/2. maddeleri uyarinca davaya bakmakla gorevli mahkemenin Asliye Ticaret
Mahkemesi oldugu gerekgesiyle, mahkemenin gorevsizligine karar verilmistir. Karari, davact vekili
temyiz etmistir. Dosyadaki yazilara kararin dayandig: deliller ile gerektirici sebeplere gore, davaci
vekilinin biitiin temyiz itirazlar1 yerinde degildir..." (www.kazanci.com.tr, erisim tarihi: 03.06.2021).
7 OGUZMAN, Mustafa Kemal/OZ, Maya Turgut. Borglar Hukuku Genel Hiikiimler. Istanbul: Vedat
Kitapeilik, C. 1, 12. Baski, Eyliil 2014, s. 47, "Bir hakkin baskasina devrini amaglayan sézlesmelere
"temlik borcu doguran sdzlesmeler" denilmektedir. Bu s6zlesmeler, sadece hakki devir borcu dogururlar
ve hakkin devri i¢in ayrica tasarruf islemi gerekir. Alim-satim, mal degisim (trampa) ve bagislama sozii
verme (vaadi) boyledir. Bazi hallerde, bor¢ doguran sozlesmeyle tasarruf islemi ayni anda
gergeklestirilir."

8 Tiketim ddiincii sozlesmesi, TBK m. 386°da “ddiing verenin, bir miktar paray1 ya da tiiketilebilen bir
seyi odiing alana devretmeyi, 0diing alanin da ayni nitelik ve miktarda seyi geri vermeyi iistlendigi
sOzlesme” olarak tanimlanmistir. Bu soézlesmenin kurulmasi icin taraflarin karsilikli iradelerinin
uyusmasi yeterlidir. Odiing sézlesmesinde ddiing alana sézlesme konusu seyin miilkiyetinin gecirilmesi,
sozlesmenin kurulmasi i¢in gereken bir sart olmamakla birlikte, sézlesmeden dogan edimin yerine
getirilmesi niteligindedir.
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alacagin devri (temliki)’® seklinde de goriilebilir®®. Bor¢landiric islemin tiiriine 6zgii
hiikiimler, TTK hiikiimleriyle bagdastig1 6l¢lide uygulama alan1 bulacaktir. Miilkiyeti
gecirmeyi hedefleyen bu sozlesmeler i¢inde en ¢cok goriilenleri satis, bagislama ve mal

degisim sozlesmesi seklinde siralanabilir.

1.10.2 Payin Devrindeki Bashca Borclandiric islemler

1.10.2.1 Satis Sozlesmesi

Satis sozlesmesi, iki tarafa bor¢ ylikleyen bir sézlesme oldugundan bu tiir
sozlesmeler tam iki tarafli sozlesmeler veya karsilikli sézlesmeler olarak da
adlandiriimaktadir®?. S6zlesmeyi yapan her iki tarafin da hukuki islem yapma ehliyeti
olan fiil ehliyeti bakimindan tam ehliyetli olmalari zorunludur. Tam ehliyetli
olmayanlar, sinirl ehliyetsiz ise (temyiz kudretine sahip kiigiik veya kisitli), islem
yasal temsilciler tarafindan yapilirsa gegerli kabul edilmektedir. Aksi halde yapilan
satig s0zlesmesinin baglayiciligi olmayacaktir. TBK'nin 207. maddesinin 1. fikrasina
gore "Satis sozlesmesi, saticinin, satilanin zilyetlik ve miilkiyetini aliciya devretme,
alicinin ise buna karsilik bedel 6deme borcunu iistlendigi sozlesmelerdir." Satis
s0zlesmesi borg¢landirict islem, satis sozlesmesinin konusu olan seyin teslimi ise
tasarruf islemi niteligindedir. S6zlesmenin kurulmasi icin satilan sey ve bedel
hususunda taraflarin anlagmalar yeterlidir. S6zlesme konusu malin teslimi ve bedelin
O0denmesi sozlesmenin kurulmasi igin gerekli sartlar degildir. Satis mutlaka bir para
karsilig1 olmalidir. Para yerine bir malin verilmesi konusunda yapilan bir anlasma sz

konusu ise o halde burada mal degisim (trampa) s6zlesmesinden s6z edilir.

TBK m. 183 vd. maddelerinden, mal disinda ayn1 zamanda haklarin da satig
s0zlesmesine konu olabilecegi sonucuna varmak miimkiindiir. Bu nedenle bir hak

niteliginde olan esas sermaye payinin, satis sozlesmesine konu olmasina bir engel

™ Alacak hakkinmn anlasma, kanun hiikmii veya mahkeme karari ile bir bagkasina gegmesine alacagin
devri (temliki) adi verilir. Kural olarak biitiin mevcut veya ileride dogacak alacaklarin devri
miimkiindiir. S6zlesmenin yapilabilmesi i¢in bor¢lunun rizasina gerek yoktur (TBK m. 183/1).

8 TASDELEN, s. 95.

81 OGUZMAN/OZ, C. 1, s. 46.
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bulunmamaktadir. TBK m. 209/1 hikmine gore "Tasinir satisi, Tirk Medeni
Kanunu uyarinca tasinmaz sayilanlar diginda kalan ve diger kanunlarda tasinir
olarak belirtilen seylerin satigidir." Bu diizenlemeden hareketle hakkin satisi, taginir
satis1 olarak nitelendirilebilir. Esas sermaye payinin satis sdzlesmesinden dnce, satis
vaadi sdzlesmesine konu olmas1 da miimkiindiir®2. Satis vaadi sézlesmesi ile satis vaad
eden pay sahibinin sahip oldugu bu pay veya paylarin1 belli bir bedel karsiliginda
aliciya devretmesi ongoriilmektedir. Limited ortaklik pay satis vaadi s6zlesmelerinin
noter huzurunda diizenlenme seklinde yapilmasi zorunludur. S6zlesmede satis vaadi
sO0zlesmesi ibarelerinin bulunmasi, satis1 vaad eden taraflar, devri kabul eden taraflar,
vaad edilen satig bedeli, devre konu paylarin ayirt edici 6zellikleri ve bedeli, ortakligin

unvani, sermayesi, adresi ve satis vaadinin kosullar belirtilmelidir.

1.10.2.2 Bagislama Sozlesmesi

Bagislama sozlesmesi, bagislayanin saglararasi sonu¢ dogurmak {izere,
malvarligindan bagislanana karsiliksiz olarak bir kazandirma yapmayi istlendigi
sozlesmedir (TBK m. 285). Bagislama, hayatta olanlar arasinda yapilan s6zlesme olup,
bagislayan karsiliksiz olarak, bagis yapilan sahsin malvarliginda artig saglamak {izere,
ona kendi malvarligindan kazandirict bir iglemde bulunmaktadir. Bagislama
sO6zlesmesinin konusunu malvarliina dahil olan seyler olusturur. Bir taginir-taginmaz
ya da alacagin bagislanana devri 6rnek verilebilir. Bir is veya hizmetin licretsiz olarak
gorulmesi malvarligina dahil unsurlar igermediginden bagislama sbzlesmesinin
konusu olamaz. Heniiz edinilmemis olan bir haktan feragat etmek veya bir mirasi
reddetmek, bagislama degildir (TBK m. 285/2), ayn1 sekilde ahlaki bir 6devin yerine
getirilmesi de bagislama sayilmaz (TBK m. 285/2). Bagislama, tek tarafa borg

yiikleyen bir s6zlesmedir®®. Bagislama sozlesmesi ile bagislayan, bagislama konusu

8Y.11. H.D., T. 30.06.1981, 2876/3363 sayil1 karar1: "...Taraflar arasinda diizenlenmis ... giinlii (satis
sozlesmesi) baglikli sozlesme geregince daval, ... Bankasini (500) liralik olmak uzere (25) adet hisse
senedini beheri (7300) liradan olmak {izere sattigin1 ve bu miktar hisse senedini davaciya teslim
etmedigi taahhiit ve garanti ettigini beyan etmis bulunmaktadir. Buna hisse senetleri menkul mal
niteliginde bulunduguna gore, davacinin talebi taahhiit edilen menkul mallarin teslimine miincer
olmaktadir. TTK'nin 415. maddesi geregince, hamiline yazili hisse senetlerinin devri, sirket ve {iclincii
sahislar hakkinda ancak teslim ile hiikiim ifade eder. Binnetice, devreden ile devralan arasinda teslim
olmadan da yapilan satiglarin gecerli oldugunun kabulii gerekir. Kaldi ki, taraflar arasindaki sozlesme
bir satig vaadi sdzlesmesi olarak kabul edilse dahi, hisse senetlerinin satislarinin vaadini engelleyen bir
hiikiim TTK'da bulunmadigina gore, satis vaadi olarak da s6zlesme gegerlidir..." (www.kazanci.com.tr,
erigim tarihi: 03.06.2021).

8 OGUZMAN/OZ, C. 1, s. 45.
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seyi teslim ve miilkiyeti devretme borcu altina girer, bagislanan ise herhangi bir borg

Ustlenmemektedir.

Bagislayan, bagislama borcu altina girdiginden tam ehliyetli olmalidir. Bagka
bir ifade ile bagiglayanin ayirt etme giiciine sahip, ergin olmasi ve kisitlhi olmamasi
gerekir. Kendisine bagis yapilan kisinin ise sadece temyiz kudretine sahip olmasi
yeterlidir. Ancak yasal temsilcinin TBK m. 287'ye gore bagislamaya itiraz imkani
bulunmaktadir. Buradaki amag, zararli bagistan kiigiigli veya kisitliyr korumaktir.
Bagislama, bagislama vaadi (TBK m. 288), elden bagislama (TBK. m. 289) yoluyla
yapilabilir. Sadece bagislayanin iradesi s6zlesmenin kurulmasi i¢in yeterli degildir ve
sO6zlesmenin kurulmasi karsi tarafin kabul beyanina baghdir. Pay veya pay senedinin
bagislanmasi durumunda da sdzlesme, bagislanan tarafin kabuliiyle tamamlanmakta,
bagislayan borcu ifa ylkiimliiliigii altina girmektedir. Kabul beyan1 zimni veya agik
olabilir®. Elden bagislamada, bagislayan tarafindan sozlesmenin yapilmasi ile aym
anda bagislama konusu seyin bagislanana devri s6z konusudur. Burada zilyetligin
nakli durumu s6z konusudur. Bu durumda senede baglanmamis payin elden
bagislamanin konusu olamayacagi agiktir. Bununla birlikte pay senede baglanmis olsa
bile, TTK m. 595 “esas sermaye payimnin devrini ve devir borcunu doguran islemlerin
yazili sekilde yapilmasi ve taraflara ait imzalarin noter tarafindan onaylanmasini”
ongoren hikmii geregince elden bagislamanin konusu olamayacaktir®®. Bagislama,
bagislayanin 6liimii, bagislamanin geri alinmasi ya da 6deme giicsiizliigii nedeniyle
Kanun geregi sona erebilir. Bagislayanin 6limii halinde bir bagislama vaadi s6z
konusu degilse sozlesme kendiliginden sona erer ve dolayisiyla edimin ifasi

miras¢ilardan istenemez®.

8 REMZI, Mehmet/AYDIN, Sezer. Borglar Hukuku Ozel Hiikiimler. Ankara: Adalet Yaymevi, 9.
Baski, Ekim 2019, s. 122.

&Y. 11. HD., T.05.07.2013, E. 2011/11969, K. 2013/14372 sayil1 karar1: "... Goriildiigii gibi limited
sirket hisseleri taginir mal hitkmiinde olsalar dahi devirleri taginir ve tasinmazlardan farkli olarak, 6zel
ve kendine 6zgl bir diizenleme kosuluna baglanmistir. Bunun sonucu olarak, satis da olsa bagis da olsa
gecerli olabilmesi i¢in yasanin Ongdrdiigii resmi sekilde yapilmasi gerekmektedir..."
(www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

8 REMZI/AYDIN, s. 130.
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1.10.2.3 Mal Degisim (Trampa) Sozlesmesi

Mal degisim sozlesmesi, TBK m 282°de “taraflardan birinin diger tarafa bir
veya birden ¢ok seyin zilyetlik ve miilkiyetini, diger tarafin da kars1 edim olarak baska
bir veya birden ¢ok seyin zilyetlik ve miilkiyetini devretmeyi iistlendigi sozlesme”
olarak tanimlanmistir. Bagka bir deyisle, en az iki malin miilkiyetinin karsilikli olarak
gecirilmesini saglayan tam iki tarafa bor¢ yiikleyen bir sdzlesme c¢esididir. Satis
sozlesmesi de mal degisim soOzlesmesi de miilkiyeti devir borcu doguran
sozlesmelerdir. Fakat bu iki s6zlesme arasindaki fark sézlesmeye konu olan mal veya
hakkin karsi ediminde ortaya ¢ikmaktadir. Mal degisim sozlesmesi tanimindan da
anlasildig1 gibi, payin parayla satis1 degil, bagka bir mal veya hak ile degistirilmesi
sonucu pay sahipligi degismektedir. TBK m. 283 uyarinca satis sdzlesmesine iliskin
hiikiimler, satis parasina dair olanlar hari¢ kiyasen mal degisim sozlesmesine de

uygulanmaktadir.

Sozlesmenin gegerliligi igin iradelerin uyusmasi yeterli goriilmiistiir. iki pay
sahibinin paylarin1 mal degisimine konu etmesi gibi maddi mallar bu sozlesme
¢esidine konu olabilirler. Mal degisim sézlesmesinin sekli hakkinda Kanun'da bir
diizenleme mevcut degildir ve sekil sartina bagli olmaksizin yapilabilir. Ancak mal
degisim sozlesmesine konu olan mal veya haklardan birinin devri borcunu doguran
islem bir sekle bagli ise, mal degisim s6zlesmesinin de o sekilde yapilmasi gerektigi
kabul edilmektedir®”. Buna gore mal degisim s6zlesmesinin konusu esas sermaye pay1
oldugunda, TTK m. 595 geregi “sozlesmenin yazili sekilde yapilmasi ve taraflara ait

imzalarin noter tarafindan onaylanmas1” zorunludur®®,

8 REMZI/AYDIN, s. 118.

8 TEKINALP, Kanun'da agiklik bulunmamasina ragmen, esas sermaye payinin bagislanmasi ve mal
degisimine tabi tutulmasi gibi miilkiyeti gecirici islemlerin de devir sartlarina aynen tabi oldugu
goriisindedir. Ayrica ayni sartlara tabi olmanin, kiyas ve uyarlama yapilmasma engel olmadigini
belirtmektedir (TEKINALP, s. 372).
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1.10.3 Esas Sermaye Payinin Devrini Saglayan Tasarruf Islemi

Esas sermaye paymnin devrinde, devir vaadi sozlesmesi borg¢landirict islemi,
tasarruf iglemi ise asagida detayli olarak agiklanan sekil sartlarina uyulmak suretiyle
yapilan ve taraflarin payr devretme ve devralma iradelerini agik¢a kapsayan bir
sozlesmeyi ifade eder. Oz'e gore, taraflar arasinda yapilan s6zlesmenin daima payimn
devrini saglamay1 taahhiit seklinde borglandirici bir islem olarak kabul edilmesi
gerektigini, tasarruf isleminin ise devredenin, ortakliga bagvurarak devir i¢in gereginin

yapilmasini istemesi oldugunu belirtmektedir®®.

Payin devri soyut bir islemdir. Esas sermaye pay1 devrinin dayandigi hukuki
sebebin tasarruf isleminde belirtilmesi zorunlu degildir®. Yani devreden ve devralan
taraf, esas sermaye payinin devrine ve devralmasina yonelik iradelerini beyan ederek,
hukuki sebebi aciklanmadan da tasarruf islemini yapabilirler. Ancak taraflar devir
sOzlesmesine devri gerektiren akdi de dahil ederek, bor¢landirici islem ile devir
arasinda bir bag kurmuslarsa, o halde tasarruf igslemi olan devrin soyutluk niteligi
ortadan kalkar®!. Ortaya ¢ikmamis paylar, esas sermaye payinin devrini taahhiit eden
bor¢landirict sdzlesmeye konu olabilirken, tasarruf sdzlesmesi mahiyetinde olan devir

sdzlesmesi icin sermaye payinin tescil ile ortaya ¢ikmis olmasi gerekir®.

8 (Z, Maya Turgut. "Limited Ortaklikta Pay Kavrami ve Paym Devri", IUHFM, C. 52, Sa. 1-4, 1987,
S. 345-386, s. 365.

% ARSLANLI, Halil/DOMANIC, Hayri. Limited Sirketler Hukuku ve Uygulamas1 Hisseli Komandit
Sirketler, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, C. 3, Istanbul: Temel Yayinlar1,1989, s. 242.

9L PULASLI, s. 758; OGUZ, Sefer. "Limited Ortaklik Esas Sermaye Payinin Devri", CUHFD, C. 4, Sa.
8, Aralik 2017, s. 183-203, s. 188, "Devir borcu doguran sdzlesme bir borclandirici islem, devir
sOzlesmesi ise alacagin devri gibi soyut bir hukuki islem olarak kabul edildiginden bagkaca isleme gerek
olmaksizin miilkiyet devir alan kisiye gectiginden tasarruf iglemi olarak kabul edilmektedir."

92 CAGA'ya gore heniiz kurulmamis bir limited ortakliktaki ortaklik payinm devri miimkiindiir ve ayn
sekilde heniiz iktisap edilmemis bir ortaklik paymnin devrini taahhiit islemi de gecerlidir. Her iki islem
icinde TTK m. 595 ile dngoriilen sekil sartlarina uyulmasi zorunludur (CAGA, Barbaros, "Limited
Sirkette Ortaklik Payinin Devri", BATIDER, C. 7, Sa. 3, Haziran 1974, s. 581-602, s. 595).
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IKiINCi BOLUM

2 LIMITED ORTAKLIK ESAS SERMAYE PAYININ HUKUKI iISLEM
ILE DEVRI

2.1  ESAS SERMAYE PAYININ SOZLESME iLE DEVRINE ILiSKIN
ILKELER

2.1.1 Esas Sermaye Pay Devrinde Asamalar

Kanun koyucu, bir taraftan devreden ile devralani bir taraftan da ortaklig:
korumak amaciyla esas sermaye payimnin devrinde bazi asamalar ongdrmiistiir. Esas
sermaye payimnin devri i¢in su kosullarin yerine getirilmesi gerekir: Devri ve devir
borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilmasi ve taraflara ait imzalarin noter
tarafindan onaylanmasi, genel kurulda devrin onaylanmasi, pay defterine devir
nedeniyle ortaklarda meydana gelen degisikligin kaydedilmesi, esas sermaye pay

devrinin ticaret siciline tescil edilmesi.
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2.2 ESAS SERMAYE PAYININ DEVRI iSLEMINDE SEKLE iLISKIN
SARTLAR

2.2.1 Payin Devri Sozlesmesi

2.2.1.1Sekli

TBK m. 12 "Sozlesmelerin gegerliligi, kanunda aksi ongoriilmedikge, higbir
sekle bagli degildir" duzenlemesi ile s6zlesmelerin Kanun'da aksi bir diizenleme
olmadikga serbestge yapilabilecekleri 6ngdriilmiistiir. Maddenin devaminda "Kanunda
sozlesmeler icin ongoriilen sekil, kural olarak gegerlilik seklidir. Ongoriilen sekle
uyulmaksizin kurulan sézlesmeler hiikiim dogurmaz" denilerek de Kanun'da agikga
belli bir sekle baglanan sozlesmelerin o sekilde yapilmamasinin sézlesmeyi gecersiz
kilacagi diizenlenmistir. Limited ortaklik pay devrinin tabi oldugu hitkiimler TTK m.
595 ile diizenlenmistir. Buna gore, ilk olarak yerine getirilmesi gereken sart, resmi
yazili sekil sartidir. Bu ylzden TTK m. 595 hiikmiinde yer alan sekil sarti, sekil
serbestligi ilkesinin kanuni istisnalarindan birini olusturmaktadir. TTK 595,
maddesinin 1. fikras1 "Esas sermaye payinin devri ve devir borcunu doguran islemler
yazili sekilde yapilir ve taraflarin imzalar1 noterce onanir" seklindedir. Buna gore,
devre iliskin s6zlesmenin yazili olarak yapilmasi ve taraflara ait imzalarin noter
tarafindan  onaylanmas1  gerekmektedir®®. Burada ongoriilen sekil, ticaret
ortakliklarinin kurulusunda oldugu gibi (TTK m. 212, 305, 335, 566, 575) resmi
onamaya bagl yazili sekildir®. Limited ortaklikta ortak olan bir tiizel kisi fesih ve
tasfiye edilirse, tasfiye geregi sermaye payinin ortaklardan birine devrinde de, TTK m.
595/1 hitkmii uygulanir, yani bu durumda da yazili sekil ve imzalarin noterlikce

onaylanmas sartina uyulmasi gerekir®,

9 Gerekce TTK m. 595: “Birinci fikrada devir sdzlesmesi yazili sekle baglanmis ve 6762 sayili Kanunda
oldugu gibi imzalarin noterce onay1 da aranmistir. Isvigre Tasarisinda bulunmayan bu sartin
korunmasinda yarar goriilmistiir. Ciinkii, yazili sekil, imza onanmasi hem ispat yoniinden gereklidir
hem giivenligi saglamaktadir hem de taraflari, devir, 6zellikle ek 6deme ve yan edim yikumlulukleri
ve diger sozlesmesel bor¢lar bakimindan diisiinmeye yoneltmek i¢in uygun bir ara¢ niteligine sahip
bulunmaktadir.” (DINC, Mutlu. Tiirk Ticaret Kanunu. Ankara: Seckin Yaymcilik, 12. Baski, Ocak
2017, s. 586).

% BAHTIYAR, 2015, s. 434.

% PULASLI, s. 750.
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Kanun koyucu payin devrinde hem taahhiit islemini hem de tasarruf islemini
sekle baglamistir®. TTK m. 595/1'de, “esas sermaye paymin devri ve devir borcunu
doguran islemlerin yazili sekle baglandig1 belirtilerek, devir vaadi, 6n sozlesme,
bor¢lanma islemi gibi terimler s6z konusu edilerek agilan tartismalara son verilmek
istenmistir®”.” Zira devir vaadi, devrin sebebini olusturmaktadir. Devir borcunu
doguran islem bir sdzlesme veya taahhiitname® gibi tek tarafli bir islem olabilir ve
hepsi ayn1 sekle tabidir. Bu sebeple TTK m. 595 hiikkmiinde, yazili seklin diizenlendigi
birinci cimlede kullanilan "islem" terimi bunlarin hepsini kapsayacak sekilde ve
genislikte kullanilmistir. Ancak esas sermaye payinin devir iglemi, karsilikli iki tarafin
iradelerinin gerekliligi nedeniyle sézlesme seklinde yapilmalidir®® Paym devri igin
yapilacak olan hem taahhiit (bor¢landirici) isleminin hem de tasarruf isleminin ayni
sozlesme i¢inde birlesmesinde bir engel bulunmamaktadir. Yani bu islemler ayr1 ayri

100

zamanlarda yapilabilecegi gibi™", iki islem yapilacak bir tek sdzlesme ile de varlik

kazanabilir Uygulamada da bu husus genellikle tek bir islemle

gerceklestirilmektedirt®?.

%Y.11.H.D., T. 09.12.2019, E. 2019/71321, K. 2019/8002 say1l karar1: "... TTK'nin 595. maddesinde
pay devrinin noter onayli sekilde yapilmasinin gegerlilik sart1 oldugu, anilan sekil sartlarini 6ngoren
sOzlesmelerin 6n sozlesmelerinin de asil sézlesmelerin sekline tabi olacagi, somut olayda da taraflar
arasindaki protokoliin adi yazi ile diizenlendigi, icerigindeki hiikiimlerin 6n sdzlesme mahiyetinde
oldugu kabul edilse dahi anilan sekil sartlarina uyulmadigt ve bu nedenle davaci kars1 davaliya tapu
iptal ve tescil hakki bahsetmeyecegi..." (www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

97Y.11. H.D., T. 30.06.2014, 3828/12475 sayili karar1: "...Mahkemece, iddia, savunma ve tiim dosya
kapsamina gore, gerek 6762 sayili TTK'nin 520. maddesi ve gerekse 6102 sayili TTK'nin 595.
maddesinde, limited sirketlerde pay devrinin imzasi noterce onaylanan sozlesme ile yapilmasi
gerektiginin diizenlendigi, bu diizenlemenin devri taahhiit eden 6n akitler agisindan da gegerlilik sarti
oldugu, somut olayda sozlesmenin adi yazili sekilde yapildigi, yasanin 6ngérdiigii sekil sartina
uyulmadigindan gegersiz oldugu, gegersiz sdzlesmeye dayali olarak her iki tarafin verdigi seyleri geri
almasi miimkiin olup, bu nedenle davacinin davaliya verdigi ihtilafsiz olan devir bedeli 120.000,00
TL'nin davalidan alinmasi gerektigi...." (www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

% DEMIRKAPI, “paym devrinin borglanilmas: halinde sadece devredenin degil, devralanin da
sorumluluk altma girdigini, bu sebeple devrin tek tarafli bir agiklamayla bor¢lanilacaginin kabul
edilmesinin miimkiin olmadigini, paym hak ve yiikiimliiliiklerden olusan bir biitiin olmasinin, bdyle bir
bor¢lanmanin tek tarafli irade beyani olarak ortaya ¢ikmasini da engelledigini, tek tarafli devir
taahhtdindn, ancak icap olarak kabul edilebilecegini ve muhatabin (yani devralanin) kabul beyani
olmadan, pay1 devir borcunun ortaya giktigindan s6z edilemeyecegini” belirtmektedir (DEMIRKAPI,
Ertan. "Limited Ortaklikta Payin Devir Vaadi Isleminin Konusu ve Hukuki Niteligi", DEUHFD, C. 9,
Ozel Say1, 2007, s. 815-848, s. 822).

% Bkz. gerekge TTK m. 595.

100 CAGA, normal olarak borglandirici islemle tasarruf isleminin birlikte yapildigini fakat bazi
durumlarda taraflarin her iki islemi birbirinden ayri yapmak isteyebileceklerini belirtmektedir. Bu
durumlara 6rnek olarak da, baglayici olarak yapilan bor¢landirici islemin ifasinin daha sonraki bir tarihe
ertelenmesini, tasarruf igleminin borglandirict iglemde goziiken karsi ivazin niteligini icermemesinin
amaglanmasim gostermektedir (CAGA, s. 594).

101 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 484; SENER, s. 692; TASDELEN, s. 99.
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Limited ortakliklarda, esas sermaye payinin ispat aract olan bir senede veya
nama yazili bir senede baglanmasi, paya devir ve dolayisiyla dolasim kolaylig
saglamaz, dolayistyla bu durum TTK m. 595. vd. maddelerinde 6ngoriilen yazili devir
sekli ve imzalarin noterce onaylanmasi sartlarini bertaraf etmemektedir. Bu hallerde
de Kanun'un getirdigi devir sekli aynen gegerlidir. TTK m. 595/1 dlzenlemesi
doktrinde!®?, “TTK'da ticari isletmenin tiim aktifleri ile birlikte bir biitiin olarak
devrinde yazili sekil yeterli goriilmiisken, limited ortaklik esas sermaye payinin
devrinde ayrica imzalarin noter tarafindan onaylanmasi sartinin aranmasinin bir

tutarsizlik olarak goérilmesi sebebiyle” elestirilmektedir.

2.2.1.2 Taraflar

Devir sozlesmesi genellikle iki tarafa bor¢ yiikleyen niteliktedir. Devir
sozlesmesinin taraflar1 devreden ve devralandir. Devreden ve devralan 0zel ya da tlzel
kisi olabilirler. Bu sézlesme ¢ogunlukla satig sézlesmesi lizerine insa edilmektedir. Bu
sekilde diizenlenen sozlesmelerde devreden taraf satici, devralan taraf ise alici
konumundadir. Devir sdzlesmesinin taraflarinin, tasarruf yetkisine sahip olmasi
gerekir. Bagka bir ifade ile devredenin limited ortaklikta ortak olmasi ve tasarruf
yetkisinin sinirlanmamis olmasi gerekir. Bu unsurlar1 eksik sekilde hazirlanmis olan
devir sozlesmesine dayali yapilan devre, genel kurul onay verse dahi bu islem gecerli
olmaz. Ancak tasarruf yetkisinin bulunmadig1 zamanda yapilan ve gegersiz olan devir
s0zlesmesi, devredenin tasarruf yetkisini sonradan kazanmasi ile artik gecerli hale

gelecektir ve bu sebeple yeni bir sdzlesme yapilmasina gerek yoktur.

Bunun disinda devreden ve devralan tam ehliyetli ise devir islemini tek
baslarina yapabilirler, aksi takdirde yani tam ehliyetsiz olma durumlarinda TMK m.
15 geregi tek basina yaptiklar1 hukuki islemler hiikiim ve sonug ifade etmeyecegi i¢in
devir islemini de tek basina yapamazlar. Bu kisiler i¢in devir islemi yasal temsilci
tarafindan gerceklestirilmelidir. Ayirt etme giicline sahip kiiciik ve kisithlar

bakimindan ise bu islem i¢in yasal temsilcilerin izin vermesi gereklidir. Taraflarin

102 KENDIGELEN, s. 502.
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ehliyeti ile ilgili kosullar devir sozlesmesinin yapildigi an itibariyle mevcut

olmalidirl®,

2.2.1.31¢erigi

Devir borcunu doguran islem bir sozlesme veya tek tarafli bir islem, mesela
taahhiitname olabilir. Taahhiit islemi, hali hazirdaki ve gelecekteki ortaklar arasinda
yapilan esas sermaye payinin devri yiikiimliliigiinii doguran satig, mal degisimi veya
bagis gibi bir hukuki islemdir. Devri ve devir borcunu doguran islemin igeriginde,
payin devri bakimindan esasli noktalarin yer almasi gerekir. Bunun sonucu olarak
devir veya devir borcunu doguran bir s6zlesmede; sdzlesme taraflarinin kimler oldugu,
devre konu edilen ortaklik payinin ait oldugu limited ortakligin ticaret unvani, vergi
dairesi ve numarasi, payin itibari degeri, akdin konusu olan paym ayirt edici
oOzellikleri, 6zellikle devreden ortak birden fazla paya sahip ise o halde hangi payin
devredilecegi, payin devri borcu (satma ve satin alma iradesi?*, pay bedel almaksizin
devredilecekse bagis iradesi) ve satis bedelini®® (ivazi) ve taraflarin kararlastirdiklar
baska hususlar varsa bu hususlarin bulunmas: ile bu sézlesmenin yazili olarak
yapilmasi ve imzalarinin noterden tasdik edilmesi gerekir. Devir sdzlesmesinde, devre
konu payin tam olarak belirlenmis olmasi, devredenin limited ortaklik payinin
devralana gegmesine iliskin agik irade beyaninin yani devir iradesinin ve s6zlesmenin

taraflarina ait bilgilerin bulunmas1 sarttir'%®

. Sayet bu unsurlar sozlesmede yer
almazsa, yapilan devir sozlesmesinin kural olarak gecerli kabul edilmesi olanakli

olmazl?’.

18 Genel kurul onay:i swrasinda fiil ehliyetinin bulunmasmm gerekli olmadigi ydniinde bkz.
DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 208.

104 YILDIRIM/GOZUYESIL, “devir, temlik, satis ya da iizerine gecirme gibi bircok ifadenin taraf
iradelerinin anlasilmast bakimindan yeterli oldugu ve siipheye mahal vermedigi siirece
kullanilabilecegini” ifade etmektedir (YILDIRIM, Abdulkerim/GOZUYESIL, Fevzi Firat. "Limited
Sirket Pay Devir Sézlesmesindeki Ceza Kosulunun Tenkisi", SUHFD., C. 28, Sa. 3, 2020, s. 1145-1179,
s. 1154).

105 YILDIRIM/GOZUYESIL, “devir sézlesmesinde dogal olarak pay satis bedelinin de yer almasi
gerektigini, limited ortaklik paylar1 bakimindan borsa benzeri bir teskilatlanmis pazar mevcut
olmadigindan, satis bedelinin ¢ogu kez, devreden ile devralanin karsilikli miizakere veya pazarligiyla
belirlendigini, satis bedelinin tespitinde, payin itibari degerinin esasli bir oneminin olmadigini, taraflarin
payin piyasa yahut gercek degerini kararlastirmak ilizere bir araya geldigini” ifade etmektedir.
(YILDIRIM/GOZUYESIL, s. 1154); OGUZ, devir sozlesmesinde devir bedelinin belirli olmasinin
zorunlu olmadig1 ve belirlenebilir olmasinin sdzlesmenin gecerli olarak kurulabilmesi adina yeterli
oldugu gériisiindedir (OGUZ, Pay Devri, s. 190).

106 ARSLANLI/DOMANIC, s. 242.

107 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 209; CAGA, s. 596.
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Gegerli bir taahhiit islemi yapildig1 takdirde bu durum paymn devredildigi
anlamma gelmez. Taahhiit isleminin icrast daha sonra tasarruf islemiyle
gerceklesmektedir. Gegerli olarak payin devri taahhiidiiniin yapilmasi, payin devri
taahhiidiiniin muhatab1 olan tarafa, taahhiidiin ifasini, yani devir sozlesmesi
yapilmasini talep hakki verir. Devir sdzlesmesi ile de devreden, limited ortaklik esas
sermaye payinin devralana intikali i¢cin gerekeni gergeklestirme, devralan ise pay
karsiligindaki bedeli devredene 6deme yiikiimliiliigii altina girer. Devir s6zlesmesinin
konusunu limited ortaklik esas sermaye pay1 olusturur. Bu pay, devir s6zlesmesinde
genellikle devre konu payin sahibi ve pay yiizdesinin yazilmasi ile belirlenir. Ayrica
devir ivazli ise soOzlesmenin satis bedelini i¢ermesinin yaninda, pay devri

karsiligindaki 6demenin zamaninin ve seklinin de belirlenmesi yerinde olacaktir.

Payin devri ile paya bagl tiim hak ve yiikiimliiliikler de devralana devredilmis
olur. Bu nedenle devir s6zlesmesinde, esas sermaye pay senetlerinin ispat araci veya
nama yazili olarak diizenlenmesi durumunda da oldugu gibi, “limited ortaklik
sozlesmesinde 6ngoriilmiis olmalari sartiyla ek 6deme ve yan edim yiikiimliliikleri®®,

rekabet yasagi agirlastirilmis veya tiim ortaklar1 kapsayacak bicimde genisletilmis ise

108 Bk 6deme yiikiimliiliigii ortaklik sdzlesmesi ile ortaklara yiiklenen, belli kosullarin gerceklesmesi
halinde esas sermaye bedeli disinda, ortakligin faaliyetlerini siirdiirmesini giivence altina almak adina
nakdi O0demede bulunulmasi yikiimliligidir. Yine ortaklik sozlesmesiyle, ortakligin isletme
konusunun gergeklesmesine hizmet edebilecek yan edim yikiumluliukleri de 6ngorulebilir. Ek 6deme ve
yan edim yikimliligi ortaklarin kisiligine bagli degil, esas sermaye payma bagh olarak
ongoriilmektedir ve bdylece TTK m. 595'e uygun yapilan bir devir sonucu bu yiikiimliiliikler pay1
devralan kisiye geger. Bu yiikiimliiliikkler, ortaklik sdzlesmesinde yer aldigi sekilde ayrimntilar ile
birlikte, pay devri s6zlesmesinde de belirtilmelidir.
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bu husus®, 6nerilmeye muhatap olma®l® snalim!'!, geri alim!!2, alim haklan'® ile

sozlesme cezasina iliskin kosullarin'* yer almasi zorunludur” (TTK m. 595/1)1°,
Madde gerekgesine gore, devir sOzlesmesine bu kayitlar1 acgik¢a yazilmasi
zorunlulugunun sebebi, pay1 devralan kisinin ne gibi haklar iktisap ettiginin tam
bilincinde olmasi ile ne gibi yiikiimliiliikler altina girdigini bu asamada grenmesini
saglamaktir'®®, Bu hususta devralanm bilgilendirilmesi yukimliiliigii de saticiya
yuklenmistir. Ayrica devreden, ortaklik sdzlesmesi ile diizenlenmis “muhatap olma”,

2% <¢ 2% <¢

“Onalim”, “alim”, “geri alim” haklarmin gereklerine uymaksizin esas sermaye payini

109 Limited ortakliklarda miidiir/ler rekabet yasagma tabidir (TTK m. 626). Ortaklar bakimindan ise
rekabet yasagi getirebilmek, ortaklik sdzlesmesine konulacak bir hiikiimle miimkiindiir. TTK m. 595
diizenlemesine gore ortaklik sdzlesmesinde, tiim ortaklarin rekabet yasagina tabi oldugu ya da ortak/lar
acisindan rekabet yasaginin, ortakliktan ayrildiktan sonra belirli bir siire daha siirecegi ongoriilmiis ise
o halde bu durum devir sozlesmesinde de belirtilmelidir; ilgili maddeden rekabet yasaginin
agirlastirilmasi ibaresinin kaldirilarak, ortaklar bakimindan rekabet yasagi 6ngoriilmiisse bu hususun
pay devri sozlesmesinde belirtilmesi gerekir seklinde yeniden diizenlenmesi gerektigine dair bkz.
AKSU OZKAN, Raziye. "Limited Sirket Pay Devri Sozlesmesinde TTK 595/1'de Yer Alan Kayitlarin
Bulunmamasinin Devir S6zlesmesinin Gegerliligine Etkisi", RAGESTA, C. 5, Sa.2, 2020, s. 283-316,
S. 286-292.

110 Onerilmeye muhatap olma hakki, ortagin paymm devretmek istemesi halinde, ortaklik sézlesmesinde
diizenlenecek bir hiikiimle iigiincii kigilerden once, diger ortaklara devretme Onerisinin yapilmasi
hakkidir; TASDELEN, s. 100, dn. 53, ""Onerilme hakki, sarta bagli sermaye artirrminda degistirme veya
satim hakk iceren tahvillerin veya benzeri bor¢lanma senetlerinin énce pay sahiplerine dnerilmesi
zorunluluguna iliskin yeni bir pay sahipligi hakkidir. Onerilmeye muhatap olma hakki sarta bagh
sermaye artirrminda, 6102 sayili TTK. ile getirilen bir haktir. 466. maddenin birinci fikrasina goére
tahvillere ve benzeri borglanma araglarina bagli olarak degistirme ve alim haklari igeren senetler ihrag
edildigi takdirde, bunlar dnce, mevcut paylart oraninda, pay sahiplerine onerilmelidir. Sartli sermaye
artirminda riighan haklar1 kaldirilldig: igin yeni paylar1 alamamakta ve bu nedenle ortakliktaki katilma
oranlar1 diistiigiinden zarara maruz kalmaktadirlar. Iste kanun bu kabi onerilme hakki ile
dengelemektedir. Bu hak ortakligin 6neride bulunma zorunlulugundan dogar ve bu hak sayesinde pay
sahibi, yeni pay alma hakkimi dolayli bir sekilde korumus olur. Bu hak sadece tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerinin degistirme ve alim haklar1 igermesi halinde taninan bir haktir (bkz. maddenin
gerekcesi)."; PULASLI, limited ortakliklarda 6nerilmeye muhatap olma hakkindan bahsedilemeyecegi
ve dnerilmeye muhatap olma hakkinin dncelikle alim hakk: seklinde, bir pay sahibinin pay1 satmadan
once diger pay sahiplerine énermesi seklinde anlasilmasi gerektigi goriisiindedir (PULASLI, Hasan.
"Limited Sirketler Hukukundaki Giincel Gelismeler ve Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisindaki Bazi
Sorunlar", BATIDER, C. 25, Sa. 2, Haziran 2009, s. 37-54, s. 52-54).

11 Onalim (sufla) hakki, ortagin esas sermaye payini iiciincii bir kisiye satmak {izere anlagmasi
durumunda, hukuki islem yoluyla yetkilendirilen bir baska kisinin, hak sahibi olarak tek tarafli irade
beyaniyla satilan paymn miilkiyetinin kendisine devredilmesini isteme yetkisini veren, yenilik dogurucu
bir haktir.

112 Geri alim (vefa) hakki, esas sermaye paymm bir bagkasina devretmis olan kisiye, tek tarafli irade
beyani ile s6z konusu pay1 ayni bedelle satin alma yetkisi veren ve yenilik doguran bir haktir;
OGUZMAN/OZ, bu durumda, hak sahibine sézlesmeden dénmeye veya feshe benzer sekilde bir hak
tanindigini ifade etmektedir (OGUZMAN/OZ, C. 1, s. 550).

113 Alm (istira) hakki, hakki elinde bulunduran kisiye, esas sermaye pay sahibinin yani malikin
paylarinin tamamini veya bir kismini, kararlastirilan bir bedelden tek tarafli irade beyani ile satin alma
hakk1 tantyan, diger tarafa da belirlenmis olan bedel karsilig1 satma borcu yiikleyen yenilik doguran bir
haktir.

114 Ortaklarm, Kanun'dan ya da ortaklik sézlesmesinden dogan yiikiimliiliiklerini hig veya geregi gibi
yerine getirmemeleri halinde ortaklik s6zlesmesi ile sdzlesme cezasi ongoriilebilir.

15 TTK m. 595/1 ile pay devri sdzlesmesinde yer alan kayitlarin diizenlenme tarzinin yerinde olmadig
ve yeniden diizenlenmesi gerektigi ile ilgili bkz. AKSU OZKAN, Devir Sézlesmesi, s. 286-288.

116 Bkz. gerekce TTK m. 595.
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bir liglincii kisiye devrederse hak sahibi, genel kurulun devre onay vermesine engel

olabilecektir.1?’.

Ancak TTK m. 595/1'deki kosullarin sézlesmede yer almamasi durumunda,
nasil bir yaptinm uygulanacagi Kanun'da diizenlenmemistir. Ornegin ortaklik
sozlesmesinde devredilen paya yan edim yiikiimii baglanmis, ancak bu yan edim
yukiimii devir sozlesmesinde yer almamigsa, bu durumun devir sdzlesmesinin
gegerliligine nasil bir etkisi olacag tartisilabilir. Madde gerekcesinde, “bu kayitlarin
devir sozlesmesinde bulunmamasinin, sozlesmeyi gecersiz kilmayacagi, fakat
devredenin bazi hallerde sorumluluguna sebep olacagi” belirtilmektedir. Doktrinde
cogunluk goriis, “gerekgede bulunan bu kayitlarin  devir s6zlesmesinde
bulunmamasinin soézlesmeyi gecersiz kilmayacagi ifadesinin tartigmaya agik oldugu,
hiikmiin gerekg¢esinde bu sayimin numerus clausus yani sinirli sayida olmasi ve devir
sOzlesmesi i¢in Ongdriilen seklin gegerlilik sekli olmasi nedeniyle, hiikiimde sayilan
kayitlardan birinin eksikliginin sozlesmeyi gegersiz kilacagi diistincesine sebebiyet
verebilecegi ve neticede devir sdzlesmesini gecersiz kilacagr” yéniindedir!'®, Ancak
bu goriisiin aksine doktrinde, “devir soézlesmesinde TTK m. 595/1'de sayilan
unsurlarin yer almamasi halinde s6zlesmenin gegersiz kabul edilmemesi gerektigi ve
bu durumda s6z konusu kosullara sézlesmede yer verilmemesi nedeniyle devralanin
ugrayacagl zarari, devredenden talep edebilecegi” yoninde gorisler de

bulunmaktadir!®,

17 AKSU OZKAN, genel kurul onaymin kaldirildigi durumlarda bu durumun pay defterine kayda engel
teskil ettiginin ileri siiriilebilecegini, ayrica hak sahibinin pay1 devralan tigilincii kisiye bagvurabilecegini
ve paylarin miilkiyetini talep edebilecegini belirtmektedir (AKSU OZKAN, Devir Sozlesmesi, s. 295).
118 By yonde bkz. DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 211; TASDELEN, s. 101, dn. 58; YILDIZ, Siikrii.
"Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinin Limited Sirkete liskin Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi", YUHFD,
C. 2, Sa. 1, 2005, s. 449-468, s. 461; AKSU OZKAN, Devir Sézlesmesi, s. 296-309; TEKINALP, “bu
kosullarin kismen veya tamamen devir sdzlesmesinde yer almamasi halinde devir sdzlesmesi gegersiz
olacagini, kanunda esas sermaye paylarmnin tiim gegislerinin tescilinin ongdriilmils olmasindan
hareketle, s6z konusu kosullarin olup olmadiklarinin sicil miidiirliigii tarafindan incelenecegini,
herhangi bir eksikligin saptanmasi durumunda sicil miidiiriiniin tescil istemini reddedecegini (TTK m.
598)” ifade etmektedir. Yazar ayrica sicil miidirliglniin eksikligi gérmemis olmasimin sakatligi
gidermeyecegini belirtmektedir (TEKINALP, s. 373); Bir baska goriise gore, burada en azindan irade
bozukluguna iliskin genel hiikiimler kapsaminda (TBK 30 vd., eTBK 23 vd.), 6zellikle yanilma (hata)
gerekgesine dayali olarak sozlesmenin gecersizliginin ileri silirlilmesinin miimkiin oldugu goz ard:
edilmemelidir, bu yénde bkz. KENDIGELEN, s. 502.

119 DOGRUSOZ KOSUT, Hanife. "Limited Sirkette Nama Yazili Senede Baglanmis Esas Sermaye
Payinin Devir Sartlar1", MUHF-HAD, C. 22, Sa. 1, Haziran 2016 s. 366-387, s. 373.

55



Devir sozlesmesinin taraflari, bor¢larin1 sézlesmeye uygun bir sekilde ifa
etmekle yukumludurler. Bu amagla sozlesmeye, taraflarin her tiirlii kayip ve zararinin
Onlenmesi veya azaltilmasi i¢in makul 6nlemlerin 6nceden almasi ylikiimliiliigii ya da
herhangi bir diizeltilebilir ihlale sebep olan tarafin, belirlenen bir sirede bu ihlal
durumunu diizeltmesi halinde s6z konusu durumdan sorumlu olmayacagi seklinde
diizenlemeler eklenebilir. Devir sozlesmesi ile belirlenen ylkimlultklere aykir
davranan taraf icin tazminat sorumlulugu giindeme gelecektir (TBK m. 112). Ayrica
s6zlesmede her iki tarafi da koruyacak sekilde cezai sart da éngorilebilir. Cezai sart
ile yUkimli taraf birden fazla ise miisterek ve miiteselsil sorumlu tutulabilecekleri
gibi, devredenler bakimindan devre konu ortaklik paylari oraninda da sorumlu
tutulabilirler. Ornegin devralanin kararlastirilan devir bedelini zamaninda veya hig
O6dememesi halinde devralanin, ortaklik genel kurulunun pay devrine onay vermemesi
halinde ise devreden ortagin belirli bir miktar cezai sart ddeyecegi sozlesmeye
koyulacak bir hiikiim ile kararlastirilabilir'®®, Ayrica cezai sartin, sadece belirli
yikiimliiliikler i¢in degil, genel anlamda sozlesmede yer alan yikiimliliiklerin

herhangi birinin ihlali sonucunda ortaya ¢ikacagi da diizenlenebilir.

Yine devir sozlesmesine konulacak bir hiikiimle, paymi devreden ortagin
rekabet yasagma tabi olacagi ve bunu ihlal ederse cezai sart 6demekle yiikiimlii
olacagina dair ayrica bir diizenleme de yapilabilir. Ozellikle ortak sayisinin az oldugu
ve devreden ortagin tiim payini devrederek ortakliktan ayrildigi durumlarda, ortaklik
sirlarinin, misteri ¢evresinin ya da teknik bilgilerin kullanilmasinin éniine gegilmek
istenmesi amaciyla rekabet yasagi Ongoriilmesi muhtemeldir. Yine devir
sOzlesmesinde, ticari sirlarin korunmasina yonelik olarak gizlilik ile alakali birtakim
sartlar da diizenlenebilir. So6zlesmenin taraflari, cezai sart miktarin1 serbestce

duzenleyebilirler. Fakat TBK m. 182/3'e gore “hakim, asir1 gordiigii ceza kosulunu

120y, 11. H.D., T. 19.09.2017, E. 2016/10075, K. 2017/4478 sayili karar1: "...S6zlesmede yapilan
degisiklik tamamlayic1 kosullarda olsa dahi bu kosullar soézlesmeyle yiikiimlenilen borglar
agirlagtiracak dogrultuda ve nitelikte ise gecerliligi sézlesmenin bagli oldugu bigcimde yapilmasina
baglidir. Taraflar arasinda 6102 sayilt TTK'nin 595. maddesindeki sartlara uygun olarak yapilan ve
noterde diizenlenen hisse devir sozlesmesinde dngdriilmeyen cezai kosul, bu bigime uygun olmayan adi
yazili belgeyle kararlastirilmis olup bu nedenle gegersizdir..."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi: 03.06.2021).
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kendiliginden indirir.” Bununla birlikte TTK m. 22 diizenlemesi geregi “bor¢lu, tacir
sifatin1 haiz ise bu hiikme istinaden, asir1 licret veya ceza kararlastirilmis oldugu

iddias1yla bunlarin tenkisini mahkemeden isteyemez!?*.”

Devir sozlesmesi yazili olarak yapilip, imzalarin noterce onaylanmasi ile
taraflar arasinda yiiriirliige girer ve sermaye pay1 devralana gecer. Bu islem pay
miilkiyetini gegiren tasarruf islemidir'?2. Devrin ortakliga kars1 gegerliligi ise islemin
genel kurul tarafindan onaylanmasina baglidir (TTK m. 595/2). genel kurul tarafindan
onaylanan islem pay defterine kaydedilmekle tamamlanir. Devir taahhiidiiniin ifasi,
tasarruf islemi niteligindeki devir sézlesmesini yapmak suretiyle gergeklestirilir. Sayet
devir vaadinde bulunan ortak, pay1 devretmeye yanagmazsa, diger taraf mahkemeye
basvurur ve mahkemeden ortagin irade beyaninda bulunmaya mahkum edilmesini

isteyebilir. Boylece elde edilen mahkeme karari, ortagin iradesi yerine gecer'?,

2.2.2 Iimzalarin Noter Tarafindan Onaylanmasi

TTK'da da, eTTK'da oldugu gibi, yazili sekil sart1 yeterli goriilmemis, ayrica
devir soézlesmesindeki imzalarn noterce onaylanmasi'® kosulu &ngdriilmiistiir.
Noterler Kanunu m. 90 vd. maddelerinde, noter tarafindan gergeklestirilecek
onaylamanin nasil yapilacagi diizenlenmistir. Buna gore imzanin onaylanmasi, hukuki
islemin altindaki imzanin, imzayr atan kisiye ait oldugunun bir serhle
belgelendirilmesi ile gerceklestirilir. Onaylama, imzanin noter huzurunda atilmasi
veya kendisine ait oldugunun ilgili tarafindan kabulii ile olanaklidir. Bu sebeple
imzalarin mutlaka onaylamay1 yapacak noterin huzurunda atilmasi sart degildir.
Imzas1 onaylanan is kagidinin asli ilgilisine verilir, imzali bir 6rnegi dairede saklanir.
Onaylama serhinin; “hem rakam hem de yazi ile islemin yapildigi yer ve tarihi”,

e 1Y 99 ¢

“ilgilinin kimligini”, “adresi ve vergi kimlik numarasin1”, “noter, ilgiliyi tanimiyorsa,
19 (13

kimligi hakkinda gosterilen ispat belgesini”, “imza huzurda atilmigsa bu hususu”,

“imza disarda atilip da huzurda ilgili, imzanin kendisine ait oldugunu kabul etmisse bu

121 By konuda ayrmtil bilgi igin bkz. YILDIRIM/GOZUYESIL, s. 1159 vd.

122 pOROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 409.

123 SENER, bu kararla paym miilkiyetinin el degistirmeyecegini, ¢iinkii miilkiyet gegisi igin ayrica kural
olarak ortaklik onayinin da sart oldugunu belirtmektedir, (SENER, s. 694).

124 TTK m. 595'te onanma kelimesi kullanilmisken, NK m. 90'da onaylama kelimesi kullanilmustir. Iki
kullanimda birbiriyle ayni anlamdadir.
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husustaki beyanini”, “isleme katilanlarin imzalarini” ve “noterin imza ve mihrinu”

tagimasi gereklidir.

Noter tarafindan yapilan bu onay islemi, s6zlesmenin icerigini degil taraflarin
imzalarin1 kapsamaktadir. Bu kapsamda NK m. 82/3’e gore “sozlesmenin altindaki
imzalarin ve s6zlesmede belirtilen tarihin sahteligi ispatlanincaya kadar dogru kabul
edilmektedir.” Esas sermaye payimnin devri ve devir borcunu doguran islemler ise resmi
sekilde yapilmadigindan, bu islemlerin sahtelikleri sabit oluncaya kadar kesin delil
sayllmas1 miimkiin degildir'?®. Kanun'da noter onayinin bulunmasinin sebebi, islem
giivenligi ve ispat kolaylig1 saglama, limited ortakligin, anonim ortakliktan ayrilmasi
saglanarak, devir isleminin zorlastirilmasi ile ortaklarin siirekli degismesinin
onlenmesi, devir isleminin taraflarinin diisinmeye sevk edilmesi ve bdylece pay

devirlerinin smirli kalmasini saglama diisiincelerine dayanmaktadir!?®.

2.2.3 Sekle Aykirihgin Hukuki Sonuclari

eTTK m. 520/5 hiikkmiinden farkli olarak, TTK'da, sadece "esas sermaye
paymnin devri ve devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilacagi ve
taraflarin imzalarinin noterce onanacag1" ongoriilmiis, bu sekle uyulmadig: takdirde
islemin taraflar arasinda gecgerli olmayacagi hiikkmiine yer verilmemistir. eTTK m.
520/5 hikmunde "Paym devri ve devir vaadi hakkindaki mukavele yazili sekilde
yapilmis ve imzasi noterlikce tasdik ettirilmis olmadikca ilgililer arasinda dahi, hiikiim
ifade etmez" denilmek suretiyle, bu sartlarin agikga bir gegerlilik sart1 oldugu ifade

edilmisti?’. Bu durumda TTK m. 595 hiikmiinde 6ngdriilen, "yazili sekil ve imzalarin

125 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 113.

126 “Kamu menfaatinin saglanmasi, genel ekonomik yapmin korunmas: gibi gerekcelere dayanarak
kabul edilen noter onaymin giiniimiiz sartlarinda gecerli olmadigi ve bu sekilde limited ortakliktaki
devirlerin zorlastirilmasinin bir anlami bulunmadig1” yoniinde goriis icin bkz. KAY A, Mustafa Ismail.
"Limited Ortaklikta Esas Sermaye Pay1 Devri ve Devir Borcunu Doguran Islemlerde Taraflarin
Imzalarinin Noter Tarafindan Onaylanmasi Zorunlulugu", ERUHFD, C. 3, Sa. 2, Aralik 2008, s. 361-
376, s. 373, 374. Yazara g0re, “noter onayi sartindan kaynaklanan masraf ve emek kaybi, limited
ortakligin sermaye yapisini giiglendirmek i¢in yeni ortaklar bulma ve sermayeye ulagmasini gereksiz
sekilde giiclestirmektedir, bu sebeple noter onayi sartinin kaldirilmasi daha uygun olacaktir. Pay
devirlerindeki istismar1 6nlemek, islemin taraflarini diistinmeye sevk etmek ve ispat sorununu ¢ézmek
icin pay devir islemlerinin yazili sekilde yapilmasi yeterlidir.”

27y, 11. H.D., T. 14.03.2017, E. 2015/13742, K. 2017/1491 sayil karari: "...TTK'nin 520/5 m.
uyarinca limited sirket ortaklarinin pay devirlerinin yazili ve imzalarinin noterce tasdik edilmesinin
gegerlilik sart1 olup, taraflar arasinda protokol baslikli belge adi yazili oldugundan gecersiz olup,
taraflar1 baglamayacag1 gerekgesiyle, davanin reddine karar verilmistir. Karari, davaci vekili temyiz
etmistir. Dava dosyasi igerisindeki bilgi ve belgelere mahkeme kararmin gerekgesinde dayanilan
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noterde onanmasi1" sartinin bir gegerlilik sartt m1 yoksa ispat aract m1 oldugu sorusu

akla gelecektir.

Yazili sekil sarti, gegerlilik sarti olarak kabul edilmekte fakat doktrinde
tartismalar imzalarin noter tarafindan onaylanmasi sartinin gecerlilik sart1 olup
olmadig1 noktasinda toplanmaktadir. Doktrindeki yaygin goriise ve Yargitay
kararlaria gore Kanun ile hiikiim altina alinmis bu sekil sart1 pay devrinin gecerlilik

128

sartidir ve uyulmasi zorunludur=°. Aksi halde yapilan islem bastan itibaren hiikiimsiiz

olacaktir'?®. Bu nedenle sekle aykirilik, sozlesmenin taraflar1 disinda, ilgili iigiincii

delillerin tartisilip, degerlendirilmesinde usul ve yasaya aykirt bir yon bulunmamasina gore, davaci
vekilinin tim temyiz itirazlari yerinde degildir..."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erisim tarihi: 03.06.2021); Y. 11
H.D.'nin T. 25.02.1986, E. 7401/948 sayili karar1: "...Limited ortaklikta pay devrine iliskin s6zlesme
icin yasada ongoriilen bigim kosulu muteberlik sartidir..." (TASDELEN, s. 103, dn. 64); Y. 11. H.D.'nin
T. 22.05.2003, 12809/5328 sayili karart: "... TTK'nun 520/son (yeni TTK 595/I) maddesi uyarinca pay
devri hakkindaki sézlesmeler yazili sekilde yapilmis ve imzasi noter tarafindan tasdik ettirilmis
olmadikga, ilgililer arasinda dahi hiikiim ifade etmez..." (SENER, s. 694, dn. 16).

128 Ayn1 yonde bkz. SENER, s. 694; TEKINALP, S. 372; BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s.
484; POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 408; CEBI, noter onayinim bir sekil sart1 oldugu ve bu sartin
ortaklik s6zlesmesiyle kaldirilmasimin miimkiin olmadigi, buna karsilik bu sekil sartinin noter tarafindan
resen diizenleme seklinde daha da agirlastirilabilecegi goriisiindedir (CEBI, Hakan. Limited Sirketler
Hukuku. Ankara: Adalet Yaymevi, 1. Baski, Temmuz 2019, s. 231); BICER/HAMAMCIOGLU,
“IsvBK m. 785/1'de, 1 Ocak 2008'de yiiriirliige giren degisikliklerle, esas sermaye paylarinin devrine
iligkin islemlerde taraflarin imzalarmmin noter tarafindan onaylanmasi kosulunun kaldirildiging,
hukukumuzda kanun koyucunun amacinin sadece yazilt sekli gegerlilik sart1 olarak dngérmek olsaydi,
Isvigre Hukuku'nda oldugu gibi TTK'da da, pay devri veya pay devri borcunu doguran islemlerin yazili
sekilde yapilmasini yeterli géren bir hitkkme yer verilmis olacagini, bu yonde bir diizenleme de
yapilmadigindan pay devri ve devir borcunu doguran islemlerin gecerli olmalari igin yazili sekilde
yapilmalarinin yeterli olmadigi, ayni zamanda taraflarin imzalarimin noterce onanmasmin da sart
oldugu” goriisiindedir. (BICER, Levent/HAMAMCIOGLU, Esra. "Limited Sirket Genel Kurulunda
Yetersayilar", IKUHFD, C. 16, Sa. 2-1, Temmuz- Agustos 2017, s. 343-383, s. 360, dn. 65); PULASLI
ise, “bu maddenin emredici nitelikte olmadig1 ve noter onaymin da bir gegerlilik sarti olarak
benimsenmesinin miimkiin olmadig1” goriisiindedir. Yazar, TTK m. 595/1 gerekgesinde bulunan "yazili
sekil ve imzalarin onanmas1 hem ispat yoniinden gereklidir hem giivenligi saglamaktadir hem de
taraflari, devir, 6zellikle ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikkleri ve diger s6zlesmesel borglar bakimindan
diisinmeye yoneltmek i¢in uygun bir arag niteligine sahip bulundugu" ifadelerini goriisiine dayanak
olarak gostermektedir (PULASLI, s. 753).

129y, 11. H.D., T. 01.02.2021, E. 2020/1478, K. 2017/620 sayili karari: "...Ancak 6102
Sayilt TTK'nin 595/1. maddesiyle, hisse devir vaadi sdzlesmelerinin gegerli bir sekilde kurulabilmesi
yazili sekilde yapilmalari ve taraf imzalarinin noterce onaylanmasi sartina bagli tutulmustur.
TBK'nin 12/2 maddesinde Kanunun sozlesmeler i¢in Ongoérdigi seklin gegerlilik sekli oldugu
belirtilerek, bu sekle uyulmadan akdedilen s6zlesmelerin hiikiim dogurmayacagi diizenleme altina
almmustir. Taraflar arasindaki hisse devir vaadi sozlesmesinin yazili sekilde yapildig1r ancak taraf
imzalarinin noterce onaylanmadigi anlasildigindan Kanunun ongordiigii sekle riayet edilmeksizin
akdedilen sozlesmenin gecersiz oldugunun kabulii zorunludur. Bu nedenle, mahkemece, gegersiz olan
sozlesmede donme hakkinin sakli tutuldugundan bahisle hiikiim tesisi yoluna gidilmesi dogru
goriilmemistir..." (www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).
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kisiler tarafindan da ileri siiriilebilecegi gibi, mahkemece de resen dikkate almnir'*°.
Kanun'da 6ngoriildiigii sekilde yapilmayan devir sdzlesmesi zamanin gegmesiyle
diizelebilecek bir durum olmadigi gibi, genel kurulun onayiyla da gecerlilik

kazanmaz!3l,

Sayet devir vaadi, Kanun'da 6ngoriilen sekle uygun yapilmazsa, bu durumda
devralan, gegersiz bu sdzlesmeye dayanarak payin devri talebinde bulunamaz. Yasada
ongorildiigi sekilde yapilmayan devir s6zlesmesi neticesinde devir isleminin taraflari,

birbirinden aldiklarin1 geri vermelidirt®2,

Buna aykirilik halinde o6zellikle pay1
devraldigin1 sanan gegersiz pay devri sdzlesmesinin tarafi olan kisi, payin devri
vaadinde bulunan ortaga verdiklerini sebepsiz zenginlesmeye dayanarak geri
isteyebilir'®, Pay devir taahhiidii gecerli yapilmissa, ifas1 icin mahkemeye
basvurulabilir. Onemle belirtmek gerekir ki Kanun'da ongoriilen sekil sartlarina

uyulmadan yapilan devir vaadi sézlesmesine dayanarak, daha sonra sekil sartlarina

130y, 11. H.D., T. 25.02.1986, E. 1985/7401, K. 1986/948 sayil1 karar1: "...Limited ortakliklarda pay
devri veya devir vaadi sdzlesmelerinin yazili sekilde yapilmasini ve imzalarin da noterce tasdik edilmesi
gerekir... Bu sekil kosulunun mahkemece resen nazara alinmasi gerekir..." (SENER, s. 694, dn. 15).

131 BAHTIYAR, 2015, s. 434; ARSLANLI/DOMANIC, s. 267.

12Y.11.H.D., T. 12.06.2001, 3564/5388 sayil1 karar1: "...Dava konusu olayda taraflar arasindaki pay
devir s6zlesmesinin yasanin anilan (emredici hiikiimlerine) uygun sekilde diizenlenmedigi anlagildigina
gore, bu sdzlesmeler tamamen hiikiimsiiz oldugu gibi, bu sdzlesmeler geregince taraflarin birbirlerine
verdikleri senetler gegersizdir. Yasanin emredici nitelikteki bu diizenlemesi mahkemece re'sen nazara
almacak hususlardandir. Sayet taraflar gecerli olmayan soézlesmeler ile bir kisim edimlerde bulunmus
ise verilenlerin genel hukiimler ¢cergevesinde talep edilmesi mumkinduir" (TASDELEN, s. 103, dn. 65);
Y. 11. H.D. T. 07.03.1991, 3080/1563 say1l1 karari: "...Limited ortakliktaki payin devri yasal kosullara
uymadigi takdirde, bu devir gegersizdir. Bu durumda, taraflar verdiklerini birbirlerine iade etmekle
yikiimliidirler..." (TASDELEN, s. 103, dn. 65).

183 ARSLANLI/DOMANIC, s. 267; Y. 11. H.D., T. 04.10.2004, 14178/9285 sayil1 karar1: "...Dava,
TTK'nin 520'nci maddesi (yeni TTK 595) uyarinca, limited sirket hisse devir vaadi s6zlesmesinden
kaynaklanan alacagn tahsili istemine iliskindir. Dairemize ait son bozma ilaminda, taraflar arasindaki
sozlesmenin TTK'nin 520'nci maddesinde (yeni TTK 595) diizenlenen sekil sartlarina uymamasi
nedeniyle gecersiz oldugu ve davaci tarafin sdzlesmesinin gegersiz olmasi nedeniyle, BK'nin 61'inci
maddesi uyarinca (TBK 77). sebepsiz zenginlesme hiikiimlerine gore verdiklerini geri isteyebilecegi
belirtilmistir... O halde, davaci tarafin gegersiz sdzlesmeye dayali olarak davaliya intikal ettirdigi seyler
ne ise, ancak bunlarin iadesi yoniinde hiikiim olusturulmasi digiiniilmek gerekirken, mahkemece
Dairemiz bozmasina yanlis anlam verilerek sanki sézlesme gegerliymis de, davaci tarafin devrettigi
seyler karsiliginda davacidan bakiye alacagi kalmis gibi hiikiim kurulmasi dogru olmamis ve yerel
mahkeme kararinin bozulmasi gerekmistir..." (SENER, s. 693, dn. 14); Y. 11. H.D., T. 22.05.2003,
12809/5328 sayili karari: "...Dava, limited sirket hisse devir s6zlesmesinden kaynaklanan alacagin
tahsili amaciyla girisilen icra takibine vaki itirazin iptali istemine iliskindir. TTK'nin 520/son (yeni TTK
595/1) maddesi uyarinca pay devri hakkindaki so6zlesmeler yazili sekilde yapilmis ve imzasi noterce
tasdik ettirilmis olmadikga, ilgililer arasinda dahi hiikiim ifade etmez. Bu durumda taraflar, ancak
birbirlerine verdiklerini, sebepsiz zenginlesme hiikiimlerine gore geri isteyebilirler..." (SENER, s. 694,
dn. 16); Y. 11. H.D., T. 13.05.2003, E. 13402/4875 sayili karar1 (SENER, s. 694, dn. 16).
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uygun sekilde hazirlanan devir s6zlesmesi ile ger¢eklesen bir pay devrinin daha sonra

gecersiz oldugunun ileri siiriilmesi diiriistliik kuralina aykirilik teskil edecektir!3,

135

Sekle aykiriligin yaptirimi butlandir™> ve pay devrinin iptalinden s6z edilmesi

yerinde degildir'®®.

Bastan itibaren gegersiz olan bir islemin iptal davasindan
bahsedilemeyecektir. Ancak bu durumda islemin gegersizliginin tespiti istenebilir.
Buna karsilik sekle aykiriligin ileri stiriilmesinin diiriistliik kuraliyla bagdasmadigi
hallerde, TMK m. 2'de yer alan dirUstlik kurali sayesinde sekle aykirilik asilarak, batil

137 Ornegin esas sermaye paymin devrinden dogan borglari

islem ayakta tutulabilir
taraflar ifa etmislerse, daha sonra taraflardan birinin sekle aykiriligi dayanak

gostererek islemin gecersiz oldugunu ileri siirmesi, diristlik kuraliyla

134 Yy, 11. H.D,, T. 05.04.2012, E. 2010/10178, K 2012/5401 sayili karar1 "..eTTK'nin 520/5.
maddesinde limited sirket hisse devri veya devir vaadi hakkindaki s6zlesmenin yazili sekilde yapilmis
ve imzasi noterce tasdik ettirilmis olmadikca ilgililer arasinda dahi, hiikiim ifade etmeyecegi
diizenlenmis ise de, taraflar devir vaadi niteligindeki bu 6n sézlesme yapildiktan sonra buna dayali
olarak eTTK'nin 520. maddesine uygun bir sekilde hisse devrini gerceklestirmislerdir. Bu durumda,
hisse devir vaadine iliskin 6n sézlesme taraflarca benimsenip usuliine uygun hisse devri yapildiktan
sonra bu sodzlesmenin gegersiz oldugunun ileri siriilmesi MK'nin 2. maddesine aykirilik teskil
etmektedir..." (MOROGLU, Erdogan/KENDIGELEN, Abuzer. I¢tihatli Notlu Tiirk Ticaret Kanunu ve
Ilgili Mevzuat. Istanbul: On Iki Levha Yayincilik, 10. Baski, Ocak 2014, s. 465).

185 CAGA, s. 595.

13 TASDELEN, s. 103, dn. 67.

187y, 11. H.D., T. 27.06.2019, E. 2018/101, K. 2019/4932 sayil1 karari: "...Somut olayda taraflar
arasinda once adi yazili 22.04.2013 tarihli hisse devir sozlesmesi imzalanmigs ve devir bedeli
2.000.000.- TL olarak kararlastirilmis, adi yazili bu sézlesmede her iki tarafin edimleri sayildiktan sonra
100.000.- TL cezai sart Ongdriilmiistiir. Taraflar arasinda daha sonra 13.6.2013 tarihli adi
yazil hisse devir sozlesmesi diizenlenmis, 22.04.2012 tarihli s6zlesmenin bu sézlesme ile gelismeyen
hiikiimlerinin aynen gegerli oldugu yazilmus, hisse satigindan kalan 1.000.000.- TL'nin 25.7.2013
tarihinde defaten 6denecegi kararlastirilmis, alicinin satis bedelini gliniinde 6dememesi halinde saticiya
100.000.- TL cezai sart Odemeyi kabul ve taahhiit ettigi diizenlenmis, 13.06.2013 tarihli
noter hisse devir sozlesmesi yapilarak sirket ortaklar kurulunda da kabul edilip, sozlesmede
ongoriildiigi sekilde davaci tarafindan sézlesmeye konu araglarin zilyetligi de davaliya devredilmistir.
Mahkemece, davanmn kabuliine dair verilen karar davali vekilinin temyizi lizerine Dairemizin
19.09.2017 tarih, 2016/10075 E. 2017/4478 K. Sayili ilaminin 2 nolu bendi ile adi yazili s6zlesmede
kararlastirilan cezai sartin gegersiz oldugu gerekgesiyle davali yararina bozulmus ise de Dairemizin
yerlesik uygulamalar1 (Dairemizin 05.04.2012 tarih 2010/10178 E. 2012/5401 K.sayili, 06.10.2005
tarih 2004/10684 E. 2005/9316 K. say1l1 ve 10.12.2013 tarih, 2013/8627 E.2013/22475 K. say1l1 ilam1)
nazara alindiginda 13.06.2013 tarihli adi yazili hisse devir sozlesmesi, ve ayni tarihte noterde
diizenlenen hisse devir sozlesmesi ile davacinin hisselerini davaliya devrettigi, devrin girket ortaklar
kurulunda kabul edildigi, s6zlesmeye konu araglarin zilyetliginin davaliya tutanakla devredildigi,
davalimin da adi yazili sézlesme hiikmiine istinaden toplam 2.000.000,00 TL hisse devir bedelinden
1.000.000,00 TL'sini 6dedigi, edimler silsilesi gozetildiginde davalinin &demezlik definin kabul
edilemeyecegi, 6102 sayilt TTK'nun 595. maddesine uygun olarak imzalar1 noterce onaylanmis devir
sOzlesmesine ek olarak taraflar arasinda diizenlenen 13.06.2013 tarihli adi yazili s6zlesme, TBK'nun
13. maddesi anlaminda asil sozlesmeyi degistirici, nakzedici hiikiimler icermemesi, bir takim
tamamlayici ve yan sartlar getirmesi nedeniyle gegerli olup, ayrica 13.06.2013 tarihli adi yazili s6zlesme
taraflarca benimsenip usuliine uygun sekilde noterde de hisse devri yapildiktan sonra adi yazili
sozlesmede kararlastirilan cezai sartin gegersiz oldugunun ileri siiriilmesi de TMK'nun 2. maddesine
aykirilik teskil etmektedir..." (www.kazanci.com.tr, erigsim tarihi: 03.06.2021).
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bagdasmayacaktir’®. Dolayisiyla bu gibi durumlarda islemi gegerli kabul etmek
gerekir'®. Bu itibarla esas sermaye paymin devrini taahhiit eden sézlesme herhangi
bir sebeple gecersiz olursa, tasarruf isleminin gegerli olarak yapilmasi esas sermaye

paymin devralana ge¢mesi sonucunu doguracaktir*C,

2.2.4 Limited Ortaklik Pay Devri Sozlesmesi Ornegi

LIMITED ORTAKLIK PAY DEVRI SOZLESMESI

DEVIR EDEN
DEVIR ALAN
DEVREDILEN PAY :
DEVIR BEDELI

Ticaret merkezi (...) adresinde bulunan ve (...) Ticaret Sicili Mudirliigi'nan (...) sicil
numarasinda kayith bulunan (...) Vergi Dairesi'nin (...) vergi sicil numarasinda kayitl
(...) unvanli ortaklik ortaklarindan ben devreden adi gegen ortakliktaki (...) payimi (...)
ortakligin aktifine ve pasifine iliskin tiim hak ve borglartyla birlikte (...) isimli kisiye
(...) bedel karsiliginda devir ettim. Devir bedelini kendisinden nakden ve tamamen

aldim. Devir konusu paylarin ¢ekismesiz ve yasal maliki oldugumu, paylar lizerinde

18y, HGK."min T. 17.11.1993, 11-500/725 sayili karart: ... T.T.K.nun 520/son maddesinde pay devri
veya devir vaadi hakkindaki mukavelenin, yazili sekilde yapilmig ve imzasi noterce tasdik ettirilmis
olmadikga ilgililer arasinda dahi hiikiim ifade etmeyecegi belirtilmistir. Somut olayda, davacinin, ortagi
bulundugu davali limited sirketteki ortaklik payinin devrinde yasada 6ngoriilen bigim kosuluna uygun
hareket edilmedigi tartismasizdir. Ancak, sirket genel kurulu, davacinin bagvurusu iizerine toplanmis
ve yine onun talebine uygun olarak ortakliktan ¢ikarilmasini, verdigi bonolarin kendisine iadesini ve
davaci paymin diger ortaklara bolistiiriilmesini karara baglanmis ve karar davaci tarafindan da
imzalanmistir. Is bununla da kalmamus, taraflar sirket genel kurulunda alinan ve aslina uygunlugu
noterce tasdik edilen karar gergevesinde karsilikli yiikiimliiliiklerini yerine getirmislerdir. Bu durumda,
her ne kadar, ortaklik pay devri yasada dngdriilen bi¢cim kosuluna uygun olarak gergeklestirilmemisse
de, bu konuda alinan sirket genel kurulu kararindaki karsilikli edimler taraflarca yerine getirilmis
oldugundan, artik ortaklik pay devrinin sekle uygun bulunmadig: ileri siirmenin "geliskili davranis
yasagi"na girecegi ve M.K.nun 2. maddesinde ifadesini bulan diiriistliik kuraliyla bagdasmayacagi
kuskusuzdur..." (www.kazanci.com.tr, erisim tarihi: 03.06.2021).

13 DOGRUSOZ KOSUT, “ana sozlesme ile genel kurul onaymin kaldirildig: hallerde, sadece yazil
devir sozlesmesi ile nama yazili sermaye payini devreden ortagin da, sonradan sekle aykirilik sebebiyle
devir sézlesmesinin gegersizligini ileri siiremeyecegi” goriisiindedir (DOGRUSOZ KOSUT, s. 383,
384).

140 OGUZ, “bu durumda gegersiz bir hukuki sebebe bagli olarak esas sermaye payimi devir eden ortagn,
esas sermaye payini devir alana karsi sebepsiz zenginlesme davasi agma imkanina sahip olacagimi (TBK
m. 77), ancak, boyle bir dava agmanin TMK m. 2'de diizenlenen diiriistliik kurallarina aykirilik teskil
edeceginden bahisle dinlenmemesi gerektigi” goriisindedir (OGUZ, Pay Devri, s. 193).
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ve paylardan dogan haklarin kullanilmasini kisitlayacak tigiincii kisiler Iehine intifa
hakki, rehin veya baskaca bir miilkiyeti kisitlayict hakkin ve paymn devredilmesini
engelleyecek herhangi bir onalim, geri alim Onerilmeye muhatap olma ve alim
hakkinin, s6zlesme cezasinin, Kanun'da belirtilen rekabet yasagi disinda ortaklik
sOzlesmesiyle agirlastirilmis bir rekabet yasagi hiikkmiiniin 6zetle Tirk Ticaret
Kanunu'nun 595. maddesinde belirtilen hak ve kosullarin mevcut olmadigini, ortaklik
sozlesmesinde devri yasaklayici bir hiikmiin bulunmadigini, genel kurulun onayiyla
ortakliga kars1 hiikiim ifade edip gegerli olacagini, ortaklik genel kurulunun onay
vermemesi halinde devralanin menfi miispet tiim zararlarii karsilayacagimi, onay
alinmasi halinde devralanin bu sézlesmeyi ortakliga sunup, ticaret siciline tescilini
saglamak konusunda yetkili bulundugunu, ortaklik mudurtniin kanuni sdresi iginde
pay devrini tescil ettirmemesi halinde devredilen paylarla ilgili adimin ticaret

sicilinden silinmesini saglayacagimi kabul ve beyan ederim.

Ben devralan, payin1 devir eden (....) isimli kisinin beyaninda yazili oldugu
sekilde, ad1 gecen ortakliktaki (...) paym biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yiikiimliiliikleriyle birlikte (...) bedel karsiliginda devir aldim. Devir bedelini kendisine
nakden ve tamamen 6dedim. Devir aldigim ortaklik paylarini devredenin beyani ve
ortaklik sozlesmesini inceleyerek sermaye paylarinin devralinmasina iliskin herhangi
bir kisitlama, izin, onaya tabi olmadigini, devredenin paylarin devri konusunda
gereken her tiirlii islemi tek basina ifaya yetkili oldugunu, paydaslarin ek 6deme ve
yan 0deme yiikiimliiliiklerinin, agirlastirilmis bir rekabet yasaginin ve 6zetle Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 595. maddesinde belirtilen hak ve kosullarin bulunmadigini
bilerek devraldigimi, devir s6zlesmesini ortakliga ibraz ederek genel kurulun onayini
alacagimi, onaydan sonra Ticaret Sicili Mudiirliigi'nde ve ilgili diger kurumlarda kay1t

ve tescil ettirmeyi saglayacagimi kabul ve beyan ederim.

DEVIR EDEN DEVIR ALAN (-.ees) (-...). NOTERI
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2.3 ESAS SERMAYE PAY DEVRININ ORTAKLIGA BILDIiRIiLMESI

Sadece kanuna uygun bir devir sézlesmesinin yapilmasiyla limited ortaklik
pay1 devralana gegmez. Esas sermaye pay1, kanuna uygun devredildikten sonra, devrin
ortakliga bildirilmesi gerekir. Fakat bu bildirim, pay sahipligi degisikliginde sekil sarti
acisindan bir etkiye sahip degildir. Devrin ortakliga bildirilmesinin zorunlu olmasina
iliskin eTTK 520. maddesinin 1. fikrasinda yer alan "Bir payin devri sirket hakkinda
ancak sirkete bildirilmek ve pay defterine kaydedilmek sartiyla hiikiim ifade eder"
hikmi TTK'ya alinmamis ve bu durum agik¢a diizenlenmemistir. Sadece TTK m.
595/7'de onay i¢in ortakliga bagvurandan s6z edilmektedir. Ancak hem pay devrinin
ortakliga bildirilmesi hem de devrin genel kurulun onayi ile gegerlilik kazanacagini
diizenleyen TTK m. 595/2 hiikkmii geregi bildirim zorunluluk arz etmektedir. Bu
amagcla pay devrinin, genel kurulda onaya sunulmasi ve pay defterine yapilacak kayit
icin ortakliga bildirilmesi gerekir. Neticede bildirim yapilmadan, payin devrine iligskin
olarak genel kurulun toplanmasi ve karar almasi olanagi bulunmadigindan, bildirim

dogal bir sart olarak karsimiza ¢ikar.

Bununla birlikte belirtmek gerekir ki sadece bildirim olgusu payin devri

141 Gerceklestirilecek bildirim

isleminin tamamlanmasi i¢in yeterli bir islem degildir
bir irade beyani niteliginde olmakla beraber s6z konusu bildirimin kurucu bir niteligi
bulunmamaktadir. Bu nedenle, pay devrinin ger¢eklesme an1 bildirim yapildig1 ya da
bu bildirimin ortakliga ulastigi an degildir. Bildirim yukimliligi paym devri
isleminin tamamlanmasi i¢in 6ngoriilen siirecin baslamasi agisindan gereklidir. Bu
sonu¢ TTK 595. maddenin 7. fikrasindan da anlasilmaktadir. Nitekim TTK 595.

maddenin 7. fikrasi, genel kurulun karar vermesi i¢in koydugu ii¢ aylik siirenin

141 OGUZ, esas sermaye paymin devri isleminin onaylanmasi talebinin bir nevi oneri niteliginde

oldugunu, dolayisiyla oneriden vazgegme yani geri alma ortakliga, 6neriden once ve oneri ile birlikte
yahut geri alma beyani sonradan gonderilmis olsa dahi ortakligin, geri alma beyanim1 dnceden
ogrenmesi halinde kesinlestirilme igleminin gergeklesmeyecegini (TBK m. 10), sayet genel kurul devri
kabul eder veya kabul edilmis sayilirsa bu andan sonra esas sermaye payinin devir islemlerinin yeniden
yapilmas1 gerektigini belirtmektedir (OGUZ, Pay Devri, s. 200).
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"bagvurudan itibaren" baslayacagim ongdrmektedir’*?. Fikrada sozii edilen "bagvuru”
taraflarca yapilacak bildirimi ifade etmektedir. Yine bunun gibi TTK'nin, miras, esler
arasindaki mal rejimi ve icra yoluyla iktisab1 diizenledigi 596. maddenin 2. fikrasinda
da yasal alim hakkinin kullanilmasi i¢in koyulan {i¢ aylik siire iktisabin

Ogrenilmesinden itibaren baslar.

Kanun'da bildirimin kim tarafindan yapilacagina iliskin agiklik yoktur. Pay
devrine iliskin bir duyumun alinmasi, diger ortaklarin veya yoneticilerin devirden

haberdar olmasi, genel kurulun kendiliginden harekete gegerek, onay kararini almasi

icin yeterli degildir’*®. Bu baglamda bildirim, pay1 devreden veya devralan tarafindan

yapilabilir'*, Taraflar, bagvuruyu ayri ayri veya birlikte yapabilirler}*®. Uglinci
kisilerin bildirimde bulunup bulunamayacag: ile ilgili doktrinde farkli goriisler
bulunmaktadir. TASDELEN'e gore, menfaatinin s6z konusu oldugu ve taraflarin

bildirim i¢in harekete gecmedigi hallerde ii¢lincii kisilere bildirimde bulunma imkan

146

tamnmalidir'®®. CAGA, iigiincii kisinin ortakliga bildirimde bulunmasmin veya

ortakligin bir yoldan devri ogrenmesinin yeterli olmadigi gériisiindedir'®’.

142 DOGRUSOZ KOSUT, “Genel kurul onaymin kaldirildigi durumlarda nama yazili senede bagh
sermaye paymin devri, yazili devir sOzlesmesi ve imzalarin noter tarafindan onaylanmasi ile
gergekleseceginden, devrin ayrica ortakliga bildirilmesinin zorunlu olmadigi, ancak bu durumda
ortakligin, pay sahipliginin ispati bakimindan senedin ibraz edilmesini talep etmek zorunda oldugu”
goriisiindedir (DOGRUSOZ KOSUT, s. 377).

143 07, devreden tarafindan bildirim yapilmadan ortaklik devri 6grenmis, gerekli yetersayi ile karar
almis ve bu pay defterine kaydedilmigse, buna itirazda bulunmayan devredenin, sonradan kararin ve
tescilin gegersiz oldugunu ileri siirememesi gerektigini, bu durumun kendi davranigiyla uyandirdigt
hakl1 bir giiven duygusunun sonuglarina katlanma ilkesine aykir1 diisecegini belirtmektedir. (OZ, s.
372).

144 Aym yoénde bkz. TASDELEN, s. 104, dn. 70; SENER, s. 698; BAHTIYAR, 2015, s. 436;
POROY/TEKINALP/CAMOGLU, payin devrinin ortakhiga bildirilmesi isleminin kural olarak
devreden ve devralan tarafindan birlikte yapilmas1 gerektigini, ancak bildirimin taraflardan birisi veya
temsilcileri tarafindan da yapilmasinin miimkiin oldugunu belirtmektedir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 410); aksi yonde bkz. OZ, s. 371, 372, yazara gore “bildirimi
pay1 devreden ortak yapmalidir, devralanin bildirime katilmasi gerekli degildir. Burada alacaklinin
katilmasina gerek olmadan ifa edilebilen bir bor¢ s6z konusu oldugu icin, ayrica alacaklinin irade
beyaninda bulunmasina ihtiyag yoktur. Devredenin devir s6zlesmesini ortakliga bildirmekten kaginmast
durumunda devralan, mahkemeye basvurarak devredenin devir beyani yerine gegecek bir ilam almali
ve ortakliga bu ilamla bagvurarak bildirimde bulunmalidir. Mahkeme bu karar1 alana kadar devralanin
yapabilecegi sey ise tazminat talep etmektir.”

145 ARSLANLI/DOMANIC, s. 239; YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 140; OGUZ, esas sermaye
paymin devri sdzlesmesinin onay talebiyle gonderilmesi isleminde 6nerinin geri alinmasinda, hangi
taraf talep ettiyse onun geri alma hakki olacagindan devir talebinin, onay islemi talebinden geri donme
konusunda kimin yetkili oldugu tartismalarini ortadan kaldirmak i¢in her iki tarafin istemesinin isabetli
olacag1 goriisiindedir. Yazar ayrica Kanun'da bu yonde bir diizenleme yapilmasinin birgok tartismay1
ortadan kaldiracagim belirtmektedir (OGUZ, Pay Devri, s. 195).

148 TASDELEN, s. 104.

U CAGA, s. 596; 0Z, s. 372.
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DOGANAY da ayn1 yonde paym devredildiginin bildirilmesinin taraflara 6zgii bir
irade beyani oldugunu, ii¢lincii kisilerce haber verilmesinin yeterli ve miiteber bir

bildirim olarak kabul edilemeyecegini belirtmektedir®,

Bildirim, herhangi bir sekle tabi degildir. Bilirimin gecerliligi i¢in sekil sarti
aranmadigindan, esas sermaye payinin el degistirdigi sozlii, yazili veya noter kanaliyla
ortakliga bildirilebilir'®®. Ancak sonradan ortaya ¢ikabilecek uyusmazliklarin
¢Ozlimiinde ispat araci olarak kullanilabilmesi amaciyla bildirimin resmi sekilde veya
yazili yapilmasinda yarar bulunmaktadir'®. Ayrica bildirimin dayanagi olmasi ve
genel kurulun dogru sekilde bilgilendirilmesi bakimindan devir sézlesmesinin de
bildirim aninda sunulmasi yerinde olacaktir. Neticede basvuruya devir sdzlesmesi de

eklenmelidir®!,

Bildirim, limited ortakligin tiizel kisiligine yonelik yapilmalidir. Dolayisiyla
ortaklig1 temsil eden kisi veya organa yapilmalidir. Kural olarak mddur/ler devir

152 Usuliine uygun yapilan ve

isleminin gegerli yapilip yapilmadigini incelemelidir
kanuni sartlar1 tagiyan esas sermaye pay devrine, onay verilmesi adina genel kurulun
giindemine tasimak onlarin gorevleri arasinda bulunmaktadir. Mudur/ler konuyu
gecikmeksizin genel kurulun giindemine tasimakla yiikiimlidir. Genel kurul, devir

islemini onaylamadig1 siirece, ortaklik agisindan haklarin sahibi ve borglarin

148 DOGANAY, bildirim hususunda ortaklik s6zlesmesine hiikiim konulmasmin miimkiin oldugunu ve

boyle bir hiikiim mevcut oldugu takdirde taraflarin bu hitkme gore hareket etmesinin sart oldugunu ifade
etmektedir (DOGANAY, Ismail, "Limited Sirkette Ortaklik Paymm Bir Baskasma Devredilmesinin
Kosullar1 Nedir?", BATIDER, C. 8, Sa. 2, Aralik 1975, s. 83-94, s. 91).

149 ARSLANLI/DOMANIC, s. 238.

150 SENER, bildirim TTK m. 595/7 geregince, ii¢ aylik siirenin baglamasi bakimindan gok &nemli
oldugundan, ispat agisindan 6zellikle noter vasitasiyla yapilmasinin isabetli olacagini belirtmektedir
(SENER, s. 695); aym yonde TASDELEN, s. 105; CAGA, s. 597; DOGANAY, s. 91; DOGRUSOZ
KOSUT, “ortakligin ticaret sicilinde yer alan adresine posta ile gonderilen devir sdzlesmesinin,
ortakliga teblig edilememesi durumunda, tiizel kisilige yoneltilmis bir irade beyanindan
bahsedilemeyecegi igin hukuken gegerli bir bildirimin gergeklestigi sonucuna varilamayacagim” ifade
etmektedir (DOGRUSOZ KOSUT, s. 388).

151 7' e gore bildirim, devredenin agik bir beyan ile yapilabilecegi gibi, devir sézlesmesinin ibrazi ile
de yapilabilir (OZ, s. 372); CAGA, “bildirimin sézlii olarak da yapilabilecegini fakat bu durumda
yoneticinin, ortaklarin onaymin alinmasina dayanak saglamak amaciyla bildirimin yazili olarak
yapilmasini ve devir s6zlesmesinin ibrazi ile devrin ispat edilmesini isteme hakkinin bulundugunu”
belirtmektedir (CAGA, s. 597).

152 «“By incelemenin miidiir sifati olmayan bir ortaga veya iigiincii kisiye de birakilabilecegi yoniinde”
bkz. CEBI, Limited Sirket, s. 233.
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yiikiimliisii devreden kisi olacaktir. Bu durumda devralan kiginin kendisini temsil

edememesi noktasinda magduriyetine neden olabilecektir.

24 ORTAKLAR GENEL KURULU ONAYI

2.4.1 Nispi Olarak Giiclestirilmis Devredilebilirlik

Devir sozlesmesinin gegerlilik sekil sartina uyularak yapilmig olmast devrin
gerceklesmesi i¢in tek basina yeterli degildir. Bununla birlikte ayrica esas sermaye
paymin devri Kanun'da, mehaz IsvBK'ya uygun sekilde "Sirket sozlesmesinde aksi
ongoriilmemisse, esas sermaye paymin devri icin, ortaklar genel kurulunun®®® onayi
sarttir” denilmek suretiyle devir "kanunen bagimli" hale getirilmistir (TTK m. 595/2).
Onaydan kasit genel kurulun pay devrini uygun bulduguna dair yazili bir karar
almasidir ve bu karar devrin ortaklik tarafindan taninmasi anlamima gelmektedir.
Limited ortaklikta da ilke anonim ortaklikta oldugu gibi esas sermaye payinin
devredilebilirligidir. Esas sermaye payinin kismen devri miimkiin degildir. Kanun

payin boliinmesine iliskin hiikiimlere yer vermemistir'>*,

Limited ortaklikta devir kanunen nispi bir sekilde giiglestirilmis ve genel
kurulun onayina baglanmistir. Bu kuralin tek istisnasi tek kisilik limited ortakliktir. Bu
diizenleme tamamlayici nitelikte ve giiclestirme nispidir. Zira genel kurulun onayini
ongoren hiikiim emredici degildir, limited ortaklik s6zlesmesiyle onay kaldirilabilir ya
da ret sartlara baglanabilir. Ortaklik s6zlesmesinde yapilan bir diizenlemeyle, ortaklik
onaymdan vazgecebilmesi (TTK m. 595/2) imkani, maddedeki devir sartlarinin
hafifletilebilecegi anlamina gelmektedir. Boyle bir kuralin ortaklik s6zlesmesinde

dizenlenmesi ile ortaklik paymin devri i¢in, devir sozlesmesi yeterli hale gelir ve

15 MOROGLU/KENDIGELEN, buradaki "ortaklar genel kurulunun" ibaresinin, tercih edilen
terminolojiye  paralel bir sekilde "genel kurulun" olmast gerektigini  belirtmektedir
(MOROGLU/KENDIGELEN, s. 218).

1% TEKINALP, “bir ortakligin birden fazla esas sermaye payinin olabilmesi (TTK m. 583/3) imkaninin,
paymn devrini ¢ok kolaylastirdigini, payin kismen devredilebilmesi igin eTTK'da oldugu gibi
bolinmesine gerek kalmadigini, bu boliinmenin uzun bir merasimi gerektirdigini” ifade etmektedir
(TEKINALP, s. 371).
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boylece payin devri c¢ok kolaylasmis olur. Eski diizenlemede ortaklik onay1
gerceklesmeden pay devri tamamlanmis sayilmamaktaydi. Bagka bir ifade ile eTTK
m. 520 ile “payin devrinde ortaklar genel kurulunun onayinin, emredici oldugu,

sozlesme ile kaldirilamayacag1” kabul edilmekteydi®®.

Limited ortaliktaki devir sinirlamalari, anonim ortakliga gore daha genis
kurgulanmustir. Hatta pay devrinin yasaklanmasi dahi miimkiindiir. BOyle bir olanak
anonim ortaklikta mimkiin degildir. Limited ortaklikta, istenmeyen kisilerin
ortakliktan uzak tutulmast konusunda, baglam olanaklarmin genis tutulmasinin
nedenleri, hem ortakligin kisi ortakligi 6zellikleri gostermesi, hem anonim ortakligin
aksine, burada ortaklara ayrilma hakki veya hakli nedenle ¢ikma ile ilgili segenekler
sunulmasi hem de limited ortaklik paylarmin ticaret konusu olmalari 6nlenmek
istenmistir'®®, Kanun koyucu bu amacin gerceklesmesi igin, limited ortaklik esas
sermaye payinin devri islemlerinde sekil sarti 6ngérmiis ve diger ortaklarin 6zel bir

cogunlugunun devri onaylamasini sart kosmus ve ticaret siciline kaydi diizenlemistir

(TTK m 598/1).

Devre onay karari agik veya zimni olabilir. Nitekim kanun koyucu TTK m.
595/7'de bu hususta 6nemli bir kural getirmistir. Buna gore, “bagvurudan itibaren ii¢
ay icerisinde genel kurul reddetmedigi takdirde onay vermis sayilir'®.” Basvurudan
itibaren li¢ ay icinde genel kurulun karar almamasi onay verdigi anlamina gelir. Bu U¢
aylik siire devrin ortakliga bildirilmesinden itibaren baslar'®®. Bu hiikiim ile onayin
sessiz kalinarak siiriincemede birakilmasi engellenmektedir'®®. Elbette genel kurul
zimmen onay karar1 vermek yerine, toplanarak da onay karar1 verilebilir'®®. Esas

sermaye payinin devri hususu genel kurulun onayina sunuldugunda, genel kurul bu

155 TASDELEN, eTTK m. 520/4 "Sirket mukavelesi paylarin devrini yasak edebilecegi gibi yukariki
fikralarda derpis edilenlerden daha agir sartlara da bagh tutulabilir" hikmiinden hareketle doktrinde
ortaklik s6zlesmesiyle pay devir sartlarinin agirlastirilabileceginin, ancak hafifletilemeyeceginin ifade
edildigini belirtmektedir (TASDELEN, s. 92. dn. 22).

156CAGA, s. 593.

57 Mehaz isvBK m. 787/2 ile bu siire alt1 ay olarak belirlenmistir.

158 CEBI, bu ii¢ aylik siirenin ortaklik sozlesmesiyle kisaltilabilecegini, ancak uzatilamayacagini
belirtmektedir (CEBI, Limited Sirket, s. 236).

159 Bkz. gerekce TTK m. 595.

160 SENER bu duruma agik onay karar1 adi vermektedir (SENER, s. 696).
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isleme onay vermek istemiyorsa sessiz kalmamalidir. Zira onay igin kendisine
basvurulan genel kurul, U¢ ay icerisinde bagvuruyu reddetmez ise, bir baska deyisle
sessiz kalmis ise devir islemine zimnen onay vermis sayilir (TTK m. 595/7).
Dolayisiyla genel kurul onay karar1 vermek istemiyor ise payin devrinin bildiriminden
itibaren ¢ ay icerisinde toplanarak ret karart vermelidir. Bu siire hak diisiiriici
niteliktedir. Benzer bir diizenleme anonim ortakliklar bakimindan TTK m. 494/3'de de

Ongoriilmiistiir.

Doktrinde, genel kurul onaymnin devir isleminden 6nce de verilebilmesinin
miimkiin oldugunu ileri siiren goriisler mevcuttur'®®. Genel kurul tarafindan onay
karar1 verilmesiyle birlikte, devir gegerli hale gelir. Genel kurul onay1 kurucu etkisi
olan bir islemdir (TTK m. 595/2 son climle). Esas sermaye payinin devrine, genel kurul
onay verinceye kadar, yapilan devir sdzlesmesi askidadir’®?. Yapilan devir islemi,
sadece taraflar1 baglar. Bu asamada taraflar, genel kurul onayinin alinmasi ve pay
defterine kaydin yapilmasini saglama amaglh devir isleminin ortakliga bildirilmesi
hakki ve borcunu yuklenmektedirler. Genel kurul onayina kadar da tim haklar
devredende kalir. Genel kurulun devre onay vermemesi durumunda yapilan devir
islem gegersiz hale gelir. Genel kurul onay1 ile devredilmis olan esas sermaye payi ile
birlikte devralan, karar tarihinde ortak sifatin1 kazanmis olur. Buna karsilik zimni onay
durumunda, payin devrinin ortakliga bildiriminden itibaren ii¢ aym sonunda, pay1

devralan ortak sifatini elde eder!®,

161 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 484, dn. 578; DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 205;
CAGA s. 599.

12y, 11. H.D.,, T. 14.02.2011, 741/1607 sayil karar1: "...Limited sirketlerde pay devrinin taraflari
baglamasi, bir baska ifade ile taraflar yoniinden dahi gegerli olmasi yasada Ongdrillen pay ...
cogunlugunun devre muvafakat etmis olmasina bagli olup, bu muvafakat saglanana kadar payimn devri
askida kalmakta payin devrinin ortaklar tarafindan reddi halinde devir gecersiz hale gelmektedir. Bu
durum limited sirketlerin yapisi, Ozellikle kisi ortagina has ogeler tasimasi dolayisiyla anonim
ortakliklar hukukunda savunulan bdliinme teorisine (bagli nama yazili senetlerin tedaviiliine baglam
engel olmaz) limited  ortakliklarda ~ yer  verilmemesinden  ileri gelmektedir..."
(MOROGLU/KENDIGELEN, s. 465); YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 139.

163, 11. H.D., T. 16.04.2018, E. 2016/10438, K. 2018/2765 say1li karar1: "...Dava, limited sirket hisse
devrinin tespiti ile tescil ve ilan1 istemine iligkindir. Davacinin, diger ortak olan ...'ye hissesini noterden
18/03/2014 tarihinde devrettigi, devrin tescili i¢in davali sirkete noterden gonderdigi ihtarnamenin
04.08.2015 tarihinde teblig edildigi anlasilmaktadir. 6102 sayili Yasa'nin 595/Son. fikrasina gore hisse
devrinin tescili i¢in yapilan bagvuru, sirket genel kurulu tarafindan 3 ay icerisinde red edilmedigi
takdirde onay vermis sayilir. Bu hiikkim dogrultusunda hisse devrinin onay tarihinden
itibaren sirkete kars1 gecerli hale gelecegi ve onay tarihi itibariyla ortaklik devrinin gergeklestigi
anlasilmaktadir. Bu nedenle, genel kurulca 04/11/2015 tarihi itibartyla onay verildigi kabul edilerek
taraflar arasindaki devrin 04/11/2015 tarihinde gergeklestigine karar verilmesi gerekirken 18/03/2014
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2.4.2 Ortaklar Genel Kurulunun Toplanmasi

Payin devrinin onaylanmasi i¢in madur/lerin ortaklar genel kurulunu toplantiya
cagirmasi gereklidir. Genel kurulu “usuliine uygun olarak toplanarak™ s6z konusu pay
devrine onay verebilecegi gibi, TTK m. 617/4 hilkkmii uyarmca “herhangi bir ortak
sOzlii goriisme talep etmedigi takdirde, onay islemi muddr/lerin payin devrine iliskin
Onerisine ortaklarin toplantt yapmaksizin yazili olarak oy vermesiyle de”

164 Mudur/ler, genel kurulu uygun bir siire icinde toplantiya

gergeklestirilebilir
cagirmazsa, pay1 devreden ortaklik sermayesinin 1/10'una sahipse, anonim ortakliklara
iligkin TTK m. 411 vd. hiikiimlerine uygun olarak genel kurulun toplantiya

cagrilmasim saglayabilir (TTK m. 617/3)6°,

Devre onay verecek organ genel kuruldur. Genel kurulun bu yetkisi mutlaktir,
baska bir organa devredilemez (TTK m. 595/2, 616/1-g). Dolayisiyla genel kurul,
payimn devrini onaylama yetkisini bagka bir organa veya kisiye 6rnegin mudur/lere
devredemez!®, Ortaklik miidiir/leri kurulunun devri onaylayan bir karar almas: genel
kurul onay1r yerine gegmez. Bu karar genel kurula ait devredilemez bir yetkinin
kullanilmis olmas1 sebebiyle yok hiikmiindedir. Onemle belirtelim ki, TTK m. 616/1
hikminde, genel kurulun devredilemez yetkilerinden bahsedilmekte, ancak

vazgecilmez denilmemektedir'®’. Bu sebeple, TTK m. 595/2 hiikmii uyarinca, esas

tarihli devir sdzlesmesi tarihinden itibaren devrin gerg¢eklestigine karar verilmesi dogru gériilmemis..."
(www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

164y, 11. H.D., T. 15.01.2015, E. 2014/14676, K. 2015/409 sayil: karari: "...Mahkemece, iddia,
savunma ve tiim dosya kapsamina gore, 6102 sayilt TTK'nin 595. maddesinde limited sirketlerde pay
devrinin yazih sekilde yapilip noter tarafindan onaylanmasi ve devre ortaklar genel kurulunca da onay
verilmesi sartina baglandig, taraflar arasindaki pay devrinin noterde yapildigi, sirket iki ortakli olup
ortaklar hisse devri konusunda anlagtigindan noter evrakinin ortaklar genel kurul karar1 olarak kabulii
gerekecegi..." (www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi:
03.06.2021).

185 ALTAS, “miidiirler kurulunun devaml olarak toplanamamasi veya toplanti yetersayisiin
olugsmasina imkan bulunmamasi yahut ortakligin miidiiriiniin olmamast durumlarinda, paymi devreden
ortagin mahkemeye miiracaat ederek izin almak suretiyle, genel kurulu toplantiya ¢agirabilecegini”
belirtmektedir (TTK m. 617/3, 410/1), (ALTAS, Soner. "Limited Sirket Paylarinin Devrinde Ince
Noktalar", MHD, C.1, Sa. 131, 2015, s. 75-84, s. 76).

166 ARSLANLI/DOMANIC, s. 246.

167 PULASLI, TTK m. 375/1 hiikmiinde, yonetim kurulunun gérev ve yetkilerinin devredilemezliginin
yani sira, vazgegilmezliginden de soz edildigini, oysa limited ortaklik genel kurulunun gorev ve
yetkilerinin diizenledigi TTK m. 616/1 hiikmiinde ise vazgegilmezlikten bahsedilmedigini, bu sebeple
esas sozlesmeye konulacak bir hiikiimle genel kurulun esas sermaye payinin devrine onay vermesinden
vazgegilmesinin miimkiin oldugunu belirtmektedir (PULASLI, s. 749, dn. 31a).
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sOzlesmeye aksine bir hiikiim konulabilir, bu durumda devir i¢in genel kurul onay1
aranmaz. Ancak, esas sdzlesmeye esas sermaye payinin devrinde genel kurul onayinin
aranmamasi yolunda bir hiikiim konulmasi, tiim ortaklarin muvafakatiyle mumkin

olacagindan, pay devrine oy birligi ile dnceden karar verilmis say1lir®®,

2.4.2.1 Yetersay1 (Nisap)

TTK m. 594 dizenlemesi, genel kurulun onay kararini hangi yetersayiyla
alacagina dair bir aciklama icermemektedir’®®. Oysa eTTK doneminde m. 520/2
diizenlemesi ile pay devrinin ortakliga kars1 gegerli olmasi ancak ortaklarin dortte
tiglinlin isleme onay vermesi ve bunlarin sermayenin dortte ligiine sahip olmasi ile
miimkiin olmaktaydi. Baska bir anlatimla eTTK'da devir isleminin pay defterine
kaydedilebilmesi i¢in hem kisi sayisina hem de sermaye oranina dayali nitelikli ikili
yetersaylya gerek duyulmaktaydi. Ortaklarin paylarini devretmesinin 6nunde dnemli
bir engel olan bu hikme TTK'da yer verilmemistir. TTK'nin 595. maddesinin 2.
fikrasinda Ozel bir yetersay1 aranmaksizin onay genel kurulun kararia birakilmistir.
Boylece TTK'da esas sermaye payimin devri, eTTK m. 520'ye gére 6nemli 6l¢iide

kolaylastirilmistir.

TTK'da genel kurul kararlari yetersayilarmna iligkin olarak ii¢ yerde diizenleme
mevcuttur. Birincisi, ortaklik s6zlesmesinin degistirilmesi ile ilgili olup, 589. madde
hikmudir. Buna gore, “aksi ortaklik sozlesmesinde Ongoriilmemisse, ortaklik
sOzlesmesi esas sermayenin {ligte ikisini temsil eden ortaklarin karariyla
degistirilebilir.” Bu madde eTTK m. 513/1 hilkkmine paraleldir. Ikincisi, TTK m.
620'de oOngoriilen ortaklar genel kurulunun olagan karar yetersayisina iliskindir.
Uclinciisti ise, 6nemli kararlar baslig1 altinda diizenlenen TTK'nin 621. maddesidir.
Esas sermaye paylarinin devrinin sinirlandirilmasi, yasaklanmast ya da
kolaylastirilmasina dair genel kurul kararlarmin tabi kilindigi, “genel kurulda temsil
edilen oylarin en az iigte ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt

¢ogunlugunun bir arada bulunmasi hali (TTK m. 621/1-c)” burada s6z konusu olamaz.

18 PULASLI, s. 754.
160 Mehaz IsvBK'da, payin devrine iliskin kararlar, temsil edilen oylarim iite ikisinin ve oy hakk1
bulunan esas sermayenin salt cogunlugu ile alimmaktadir (isvBK m. 808/1-b.4).
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Esas sermaye payinin devri, ortaklik sézlesmesinin degisikligi anlamin1 ifade etmedigi
gibi, 6nemli kararlara dahil olan bir konu da degildir. Dolayisiyla bu hususlara iliskin
hikUmlerin kapsamina girmez. Bu durumda geriye TTK m. 620 hiikkmiindeki "olagan
karar yetersayisi" kalmaktadir. Bu durumda payin devri i¢in TTK m. 620 hiikmiindeki
"olagan karar yetersayis1" gecerlidir. Bu nedenle, “esas sozlesmede daha agir bir
yetersayr Ongoriilmedigi takdirde, esas sermaye paymin devrine iliskin onay,
toplantida temsil edilen oylarin salt ¢ogunluguyla (%51) alnir'™.” Bununla birlikte

s0z konusu bu yetersay1 ortaklik s6zlesmesine koyulacak bir hiikiimle artirilabilir.

Iki ortakli bir limited ortaklikta genel kurul tarafindan pay devrinin
onaylanmasinin oy birligi ile gergeklestirilmesi gerekmektedir'’®. Ancak devreden
ortagin toplantiya katilmamasi durumunda, TTK m. 620 uyarinca toplant1 yetersayisi
ongoriilmediginden, diger ortagin tek basina karar almak suretiyle, pay devrini
onaylamas1 miimkiindiir}’?. Toplantida ¢ekimser oy verenlerin, ret oyu verdikleri
kabul edilmelidir'”®. Onay sarta bagli olarak verilemez. Payin devrine iliskin kararin
ilgililere  bildirilmemis olmasi sartiyla ortaklarin kararlarint  degistirmesi
mimkindiirt™, Esas sozlesmede genel kurulun payin devrine onay vermesi bazi
kosullara baglanmissa, genel kurulun onay vermesi i¢in s6z konusu sartlarin mevcut

olmasi gereklidir.

2.4.2.2 Oylamaya Katilabilecek Kisiler

TTK m. 595/2 hikmiine gore “Limited ortaklik esas sermaye paymnin bir
hukuki islemle devredilmesi halinde, ortaklik s6zlesmesinde aksine bir hiikiim yoksa
devralan ancak ortaklar genel kurulunun onayiyla ortak hak ve sifatin1 kazanabilir.”
Nitekim, devrin onaylanmasina iliskin ortaklar genel kuruluna esas sermaye payini
devreden ortak katilabilir ve oy kullanabilir. Oy hakkindan yoksunlugu diizenleyen
TTK m. 619/2 hukmdinde, “ortakligin kendi esas sermaye paymni iktisabina iligkin

kararlarda, esas sermaye payini devreden ortagin oy kullanamayacagi” 0ngorulmiistiir.

170 SENER, s. 696; POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 410; BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler
Hukuku, s. 484; TASDELEN, s. 106.

1 YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 142.

12 DOGRUSOZ KOSUT, s. 379.

173 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 329.

174 CAGA, s. 599.
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Ortakligin kendi esas sermaye payini iktisabi hali disinda pay1 devreden ortak, TTK
m. 619/2 hiikmii uyarinca oy hakkindan yoksun olmadigi i¢in, oylamaya katilabilir ve
oy kullanabilir'”. Bu durumda, genel kurul tarafindan pay devrine iliskin verilen onay
veya ret kararlarina kadar gegen siire i¢inde devreden ortagin hem genel kurullarda
kullandig1 oy hem de genel kurul kararlar1 gegerliligini korur (TTK m. 596/3)17®. Onay
kararmin alinmasi i¢in yapilan genel kurul toplantisina paymi devreden ile ortak
olmasi halinde devralan ortak da katilabilir ve oy kullanabilir'’’. Tek ortakl1 limited
ortakliklarda, tek ortak genel kurulun tiim yetkilerine sahiptir. TTK m. 616/3 hikmine
gore “tek ortagin genel kurul sifatiyla alacagi kararlarin gegerlilik kazanabilmesi i¢in

kararin yazili olmasi sarttir.”

2.4.2.3 Devrin Reddedilmesi

Genel kurul payin devrine onay vermek zorunda degildir. Hatta TTK m. 595/3
uyarinca “kural olarak ortaklar genel kurulu esas sermaye paylarinin devrine herhangi
bir sebep gostermeksizin de onay vermekten kacmabilir”. Sayet ortaklik
sO0zlesmesinde, pay devrinin reddi durumunda ret sebeplerinin bildirilmesi zorunlu
tutulmussa bu durumda ret karariyla birlikte sebeplerinin de bildirilmesi gerekir. Genel
kurul tarafindan esas sermaye payi devrinin reddine iligkin karar verilebilmesi icin
yetersay1 hakkinda yine TTK m. 620 uygulanacaktir. Ilgili diizenleme uyarinca,
ortaklik sozlesmesinde aksine bir diizenleme bulunmamasi halinde ret karari,

“toplantida temsil edilen oylarin salt cogunlugu” ile alinr.

Genel kurulun pay devrine onay vermemesi halinde esas sermaye pay1 devri
sozlesmesi, ortaklik ve taraflar bakimindan hiikiim ifade etmez. Diger bir ifade ile
askida olan s6zlesme ret karart ile hiikiimsiiz olur. Genel kurulun esas sermaye payinin
devrini reddetmesi halinde, payin miilkiyeti devredende kalir. Devre onay verilmemesi

neticesinde devir vaadi ve devir sdzlesmesinin dogurdugu borg, sonradan ortaya ¢ikan

175 DOGANAY'a gore, esas sermaye paymi devreden ortagin diiriistlilk kurali geregi aleyhe oy
kullanmamas1 gerekmektedir (DOGANAY, s. 92).

176 PULASLIL, s. 757, 758.

T CAGA, s. 599.
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edimin ifasinin imkansiz olmas1 nedeniyle sona erecektir (TBK m. 136)’8. Devralan,

ortakliga kars1 herhangi bir hak iddia edemez.

Kanun koyucu limited ortakligin az ortakli ve karma bir sermaye ortakligi
oldugunu goz oniinde tutarak, yabancilagsmanin dnlenmesi agisindan, ortakliga devre
onay vermekten sebep gostermeksizin ka¢inma hakkini tanimistir (TTK m. 595/3).
Boylelikle genel kurula genis bir takdir yetkisi verilmektedir. TTK m. 595/3 hikm
"Sirket sozlesmesinde baska tiirlii diizenlenmemisse, ortaklar genel kurulu sebep
gostermeksizin onay1 reddedebilir.” seklindedir. Doktrinde bir goriise gore TTK m.
595/3 anlam bakimindan tereddiit doguracak bir sekilde kaleme alinmistir. Fikrada
gecen "sirket sozlesmesinde baska tiirlii diizenlenmemisse” ibaresinden, genel kurulun
pay devrini sebepsiz yere reddedebilmesi i¢in sozlesmede bu konuda bir hiikkmiin yer
almasi gerekip gerekmediginin anlagilamadigi ve bu durumunun doktrin ve ictihatlar

ile acikliga kavusacagi ifade edilmektedir®’®,

TTK m. 595/3 hikmiinden anlasildigi gibi ortaklik s6zlesmesinde, genel
kurulun hangi hallerde onay vermekle yiikiimlii oldugu veya hangi hallerde onay
vermekten kaginabilecegi yolunda diizenlemeler yapabilirler. BOyle sebeplerin neler
olacag1 hususunda genis bir hareket alan1 vardir. Ornegin ortaklik sézlesmesinde, pay1
devralanin belirli 6zelliklere sahip olmasi, aile liyesi olmast ya da devrin richan
hakkina sahip ortaklara devredilmesi halinde gegerli olabilecegil® gibi kosullar
ongorulebilir. Ortaklik sézlesmede ret sebepleri 6ongoriilmiisse, bu durumda ortaklik

genel kurulu ancak belirtilen nedenlerle ret karari verebilecektir. Ortaklik bu

nedenlerden birisine dayanarak onayi reddetmisse, devralanin ve devredenin, bu

178 OGUZ, Pay Devri, s. 197.

179 ALTAS, Soner. Tiirk Ticaret Kanunu'na Gére Limited Sirketler, Ankara: Seckin Yaymcilik, 9. Baski,
Ocak 2021, s. 289; BORA, TKK m. 595'in 2. fikrasinda agikca aksi dngdriilmemisse ifadesi yer alirken
3. fikrasinda bagka tiirli diizenlenmemisse ifadesinin bilingli olarak kullanildigini, sebep
gostermeksizin pay devrinin reddedilmesi imkaninin ortak agisindan dogurdugu agir sonuglar da goz
Oniine alindiginda, sebep gosterilmeden pay devrinin reddedilebilmesi hiikmiiniin, sézlesmede agikca
yer almasi gerektigi gorlisiindedir (BORA, Sevda. "6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'na Gore Limited
Sirketlerde Esas Sermaye Paymin Devri - Devrin Sonuglar1 ve Devre Iliskin Onemli
Hususlar", KUHFD, C. 4, Sa. 7, Ocak 2013, s. 75-93, s. 81).

180 DOGRUSOZ KOSUT, s. 371, dn. 21.
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kosullarin gerceklesip gergeklesmedigini tartisma ve sartlarin olustugunu kanitlama

olanaklar1 bulunmaktadir.

TTK 595. maddesinin 6. fikrasinda ret icin ortaklik sozlesmesinde yer almasina
gerek bulunmayan bir sebep 6ngdrmiistiir!8l. Buna gore “ortaklik sdzlesmesinde ek
O6deme veya yan edim yiikiimliliiklerinin 6n goriildiigii hallerde, esas sermaye payini
devralanin bu hususlarla ilgili 6deme giicii siipheli goriiliiyorsa ortaklik teminat
isteyebilir. Eger 6deme giicii stipheli goriildiigii halde istenen teminat verilmemisse,
genel kurul ortaklik s6zlesmesinde hiikiim bulunmasa bile, onay1 reddetmek hakkina
sahiptir'®2,” TTK 595/6. maddede yer alan bu ret sebebi limited ortaklikta sermayenin
korunmasina hizmet eden hiikiimlerden birisidir. TTK m. 595/7 uyarinca “ortakliga
yapilan bagvurudan itibaren (¢ ay i¢inde genel kurul bagvuruyu reddetmedigi takdirde
onay verilmis sayilir.” Fakat genel kurul teminat istemisse, bu siirenin gegmesiyle
onayn verildigi kabul edilemez!®. Ortaklik sézlesmesinde ek ddeme ve yan edim
yukimlikleri 6ngoriilmemis ise, devralanin 6deme giicii siipheli goriilse dahi genel
kurul bu hilkme dayanarak pay devrini reddedemeyecektir. TTK m. 595/6'daki her iKi
sart, yani “devralinin 6deme giiciiniin siipheli olmasi” ve “talep edilen teminatin yerine

getirilememis olmasi1” bir arada bulunmalidir.

Ortaklik, ifa edilecek teminatin miktarini ve tiiriinii tespit etme hususunda
serbest bir takdir yetkisine sahiptir. Ancak takdir yetkisinin kullanilmasinda TMK m.
2 ile diizenlenen diiriistlik kurali bir sinir olusturmaktadir. Bu nedenle ortaklik ek
O0deme veya yan edim yiikiimliiliiklerini agkin bir miktarda teminat talep etmemelidir.
Talep edilen teminat, pay1r devralan veya igiincii kisi ya da devreden tarafindan
verilebilir'®. Genel kurula taninan bu ret hakki bir zorunluluk degildir. Diger bir ifade

ile ortaklik s6zlesmesinde ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikkleri 6ngoriildiigl halde,

181 KENDIGELEN, “TTK m. 595/6'da diizenlenen ek 6deme veya yan edim yiikiimliiliigii bulunan
limited ortakliklarda talep edilen teminat gdsterilmedigi takdirde genel kurula taninan onay vermekten
kacinma imkaninin, ayrica "sirket s6zlesmesinde hiikiim bulunmasa bile" kullanilabilecegine vurgu
yapilmasinin bir anlam1 olmadigini, zira ortaklik s6zlesmesinde hiikiim bulunmadigi takdirde TTK m.
595/3 diizenlemesi ile genel kurulun sebep gostermeksizin dahi onay vermekten kagiabilecegini”
belirtmektedir (KENDIGELEN, s. 503).

182 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, devralanin mutlaka teminat gostermesinin gerekli olmadigmni,
sozlesmede Oongoriilen yiikiimleri yerine getirecek 6deme giiciine sahip oldugunu kanitlamasinin yeteri
oldugu goriisiindedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 412).

18 TEKINALP, s. 373.

184 SENER, s. 699.

75



devralanin 6deme giicii siipheli goriilse dahi, teminat istenmeksizin ya da istenmesine

ragmen heniiz 6denmemis ise de genel kurul pay devrine onay verebilir.

Genel kurul, devir isleminde eksiklikler ya da Kanun'a aykirilik saptarsa, onay1
vermekten kagcmnmak zorundadir. Ornegin yapilan devirle ortak sayisi yasal iist sinir
olan elliyi asiyorsa bu isleme onay verilemez!®®. Genel kurul paymn devrine onay
vermeme yetkisini keyfi ve diiriistliik kuralina (TMK m. 2) aykir1 olarak kullanamaz.
Eski diizenlemeden farkli olarak TTK'da ayin karsilig1 olusan paylara iliskin bir devir
yasag1 dngoriilmemistir (eTTK m. 520/3)'®. Bu nedenle ayin karsilig1 ¢ikarilan esas
sermaye paylari1 da diger paylar gibi Kanun'da ve esas sozlesmede ongoriilen sartlara
uygun sekilde devredilebilir. Genel kurulun onay vermeyi reddetmesi durumunda,
ortak hakli sebeple ortaklik iliskisinden ayrilabilir (TTK m. 595/5). Ayrica devreden
ve Ozellikle devralan, paym devri sozlesmesi nedeniyle verdiklerini sebepsiz
zenginlesme cergevesinde geri alabilir. Paymi devreden ortagin onay kararinin
alinmamasinda kusuru varsa, 6rnegin ortak payin devine olumsuz oy kullanmissa, bu

halde sorumlulugu ortaya ¢ikabilir'®’,

2.4.3 Reddin Hukuki Sonuglari

TTK, genel kurulun esas sermaye paymnin devri islemine onay vermeyi
reddetmesine 6nemli hukuki sonuglar baglamistir. Ortaklar genel kurulunun esas
sermaye payimin devrini onaylamamasi halinde, ortaklik iligkisinin devam etmesinin
uygun olmadigi durumda devreden ortak, TTK m. 638 vd. hikiimlerine uygun olarak
hakli sebeple ortakliktan ¢ikmayir mahkemeden isteyebilecegi gibi (TTK m. 595/5),
kararm iptalini (TTK m. 622) ve hatta ortakligin feshini dahi dava konusu yapabilir
(TTK m. 636/3).

185 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 410.

186 e TTK m. 520/3 hikmii ile “ortagin koymayi taahhiit ettigi sermayenin ayin olmasi halinde, payim
ortakligin kurulusunu takip eden ii¢ yil i¢inde bagkasina devretmesi” yasaklanmisti.

187 By hususta bkz. DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 153.
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2.4.3.1 Cikma Hakki

Genel kurulun onay vermeyi reddetmesinin en énemli hukuki sonucu, payni
devretmek isteyen ortak icin ortakliktan ¢ikma hakkinin dogmasidir. TTK m. 595/5
hiikmii uyarinca “ortaklik s6zlesmesi devri yasaklamis veya genel kurul onay vermeyi
reddetmisse, ortagin hakli sebeple ortakliktan ¢ikma hakki sakli kalir”. Buna gore
“ortaklik sozlesmesinde payin devri tamamen yasaklanmis” veya “genel kurul paymn
devrine onay vermemisse,” bu durumda ortagin hakli sebeple ortakliktan ayrilma
olanagi vardir. Bu sekilde Kanun'da diizenlenen hakli sebeple ¢ikma kurali,
emredicidir ve ortaklik sézlesmesi ile bu hak ortagm elinden aliamaz!®. Burada
taninan ¢ikma hakki ortagin, ortakliga yonlendirdigi ve ortak sifatini sona erdirmesi
anlamini tasiyan tek tarafli bir irade beyanidir. Bu bakimdan ¢ikma hakki limited
ortakliklarda ortagi korumayir amacglayan kisisel ve yenilik doguran bir hak
niteligindedir. Bu sekilde ortaga taninan ¢ikma hakki ile genel kurulun keyfi olarak

payin devrini engellemesi sonucu ortaya ¢ikmas: muhtemel zararlar 6nlenebilir.

Esas sermaye paymin devrinin yasaklanmasi veya genel kurulun devre onay
vermekten kag¢inmasi halinde ortagin hakli sebeple ortakliktan ¢ikma hakkinin sakli
oldugundan s6z edilmesinin, ortakliktan ¢ikma agisindan kendi basina hakli bir sebep
olarak kabul edilip edilemeyecegi sorusu akla gelebilir. TTK 595. maddesinin 5.
fikrasi, ortaga tam bir yasal ¢tkma hakki tanimamistir!®®, Bu diizenleme ile sorunun
hakim tarafindan TTK m. 638/2 uyarinca hakli sebeple ¢ikma baglaminda
coziimlenmesi ongorilmistiir. Baska bir ifade ile kanun koyucu genel kurulun devre
onay vermeyi reddetmesini veya ortaklik s6zlesmesinde devri yasaklayan bir hitkmiin

bulunmasini, kendi basina yasal ¢ikma hakki veren bir neden olarak gérmemis, somut

18 SENER, s. 697; TEKINALP, ortakliktan ¢ikmanin ortaklarin vazgegilemez haklarmdan oldugunu ve
bu niteligin TTK'nin 595/5 hiikmiinden agikga anlasildigini belirtmektedir (TEKINALP, s. 379).

18 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, isvigre hukukunda, sézlesmenin pay devrini yasaklamasi veya
genel kurulun devre onay vermemesi nedenlerinden birinin bulunmasinin ¢ikma hakki igin yeterli bir
hakli sebep olarak goriildiigiinii, TTK'nin tanidig1 ¢ikma hakkinin ise baskaca nesnel olgularla, (ortagin
mali ve ortaksal haklarini kullanmasinin engellenmesi, ¢ogunluk baskisi altinda tutulmasi, ¢ogunluk
olan ortaklarla iliskinin kopmasi ve giiven iliskisinin zedelenmesi kosullarindan kurtulmak amaciyla
¢ikma hakkina bagvurmasi) desteklenmesi gerektigini, hakli sebebin olusup olusmadig1 konusunun da
bu sekilde bir Dbiitin halinde hakim tarafindan ele alinacagim1 ifade etmektedir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLU s. 411, 429); BILGILI /DEMIRKAPI ise, bu hiikiimle ortagin pay1
devredememesi halinde, ¢dziimsiizliiglin 6niine ge¢ildigini ve pay devrinin reddi durumunun, ortak
bakimindan hakli sebep olacagi karinesinin éngériildiigiinii kabul etmektedir (BILGILI /DEMIRKAPI,
Sirketler Hukuku, s. 485).
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kosullarda bu hallerin hakli sebep teskil edip etmeyeceginin degerlendirmesini
hakimin takdirine birakmistir'®. Gerekcede de belirtildigi iizere bu diizenleme ile
amaclanan sadece, yasaga veya onaydan kaginmaya ragmen hakli sebeplerin varligi

halinde ortakliktan ¢tkma hakkinin bulunduguna isaret etmekten ibarettir'®®,

2.4.3.2 iptal ve Butlan Davas1 Acma Hakki

Kanun, genel kurulun devrine onay vermeyi reddetmesi kararlarina gerekge
gostermesini zorunlu kilmamistir. Ancak bu durum genel kurulun onay vermekten
keyfi olarak kacinabilecegi anlamina gelmez. Kararin Kanun'a, ortaklik sézlesmesine
ve Ozellikle diirtistliik kurallarina aykiri1 olmasi halinde ortagin ¢ikma hakkini sakli
tutarak, karar aleyhine TTK 622 maddesine gore iptal davasi agmasi da miimkiindiir.
Eger sartlar1 varsa ortagin TTK 622, 447 ve TBK 27 madde anlaminda butlanin tespiti
davas1 agma hakki da saklidir'®?. Kanun'da hicbir sebep gostermeksizin devrin genel
kurul tarafindan reddedebilecegi diizenlendiginden, davaya dayanak olacak ret
kararinin iptalini gerektiren sebepler kisithi olacaktir. Mahkemenin iptal davasi sonucu,
iptal karar1 vermesi durumunda, s6z konusu genel kurul karari tiim sonuglari ile
ortadan kalkacagindan, genel kurulun iptal tarihinden itibaren (¢ ay icinde tekrar

193

toplanmasi gerekir-”>. Dolayisiyla mahkeme tarafindan verilen iptal karar1, genel kurul

onay1 yerine gegmez ve bu karar neticesinde ortakligin devre onay verdigi anlami

cikarilamaz®*.

2.4.3.3 Ortakhigin Feshinin Istenmesi Hakki

Somut olaym ozelligine gore, esas sermaye payinin devrinin yasaklanmasi
veya genel kurulun devre onay vermekten kaginmasi gibi pay devrini imkansiz kilan

durumlarda ilgili ortak, kendisini istemedigi bir ortaklik iligkisinde tutmaya mecbur

19 SENER, TTK m. 595/5 ile getirilen ¢ikma hakki bakimimdan, payin devrinin imkansiz olmasinin,
daima ¢ikmaya olanak taniyan bir hakli sebep olarak nitelendirilemeyecegini, aksine burada pay sahibi
ortak bakimindan payim devrinin reddi nedeniyle ortaklik iligkisinin devaminin ¢ekilmez hale gelip
gelmediginin denetlenmesi gerektigini belirtmektedir (SENER, s. 697); TEKINALP, red, diger
sebeplerle de destekleniyorsa (reddin keyfiligi, limited ortakligin iyi yonetilememesi, hakim ortagin
pervasizligt gibi) mahkeme tarafindan hakli sebep olarak kabul edilmesi gerektigini belirtmektedir.
(TEKINALP, s. 372).

191 KENDIGELEN, s. 502.

192 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 411.

193 DOGRUSOZ KOSUT, s. 380.

194 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 338.

78



birakan tavirlara kars1 hakli sebeple ortakligin feshini isteyebilir'®>, TTK m. 636 ile
ortakligin sona erme sebepleri ve sonuglari diizenlenmistir. TTK m. 636/3 hikmdi
uyarinca “hakli sebeplerin varliginda, her ortak mahkemeden ortakligin feshini

isteyebilirl®

. Mahkeme, ortakligin feshi karar1 yerine, davaci ortaga payinin gergek
degerinin 6denmesine ve davaci ortagin ortakliktan ¢ikarilmasina veya duruma uygun

diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢oziime hiikmedebilir.”

2.4.4 TTK m. 585 Hiikmii ile Yapilan Atif Geregi Ortaklik Onay1

Anonim ortakliklarda benzer sekilde devralanin 6deme giicii ile olan bir
baglam limited ortakliklar icin de diizenlenmistir. TTK'nin ilk seklinde, limited
ortaklik esas sermaye payinin karsiliginin tamamen 6denmesi gerektigi icin, karsiligi
O0denmemis paylarla ilgili bir baglam Ongoriilmemisti. Ancak 6335 sayili Kanun
degisikligi ile 585. maddede yapilan degisiklik sonucu, pay bedellerinin 6denmesi
konusunda anonim ortakliga atif yapildigi igin, bedelin bir kismmin 6denmemesi
olasilig1 dogmustur. Bu yiizden, karsiligi tamamen 6denmemis esas sermaye paylari
ile ilgili olarak, 6335 sayili Kanun degisikligi ile ayn1 zamanda, anonim ortakliktaki
yasal baglamla ilgili hiikkme de atif yapilmistir. TTK m. 585 "...bedelleri tamamen
6denmemis paylarin devri hususunda anonim ortaklik hiikiimleri kiyasen uygulanir"
hiikmii uyarinca limited ortaklikta bedelleri tamamen 6denmemis paylarin devrinde

TTK m. 491 hiikmii uygulanacaktir.

TTK m. 491'e gbre “bedelleri tamamen 6denmemis nama yazili paylarin ancak
ortakligin onay1 ile devrolunabilecegi” diizenlenmistir. Bu husus pay devrinde kanuni
baglam olarak isimlendirilmektedir. TTK m. 491/2 hiikmiine gore “ortaklik sadece,

devralanin 6deme yeterliligi siipheli ise ve ortaklik tarafindan istenen teminat

195 TASDELEN, s. 106. dip 82; PULASLI, s. 758; BASTUG, irfan. "Limited Sirkette Ortagin Cikma
ve Cikarilmas1", Izmir: Ege Universitesi Matbaasi, 1966, s. 21.

1% DEDEAGAC, ortaklik sozlesmesinde, devrin ortakligin ortaklarina yapilmasma iliskin bir kural
diizenlenmigse ve ortaklar pay1 devralmak istemiyorsa, baskasinin da devralmasina izin vermiyorsa o
halde TTK m. 595/5 hiikmiinden de yararlanarak ortakligin feshinin istenebilecegi goriisiindedir
(DEDEAGAC, Ender. Uygulamali Limited Sirketler Hukuku. Ankara: Seckin Yayincilik, 2. Baski,
Subat 2021, s. 188).
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verilmemisse onay vermeyi reddedebilir.” KENDIGELEN'e gére “Kanun'un yaptigi
genel yollama ile TTK m. 491 hikkmiine bagvurulmasina gerek yoktur. Zira genel
nitelikteki TTK m. 595/3 uyarinca ortaklik sézlesmesinde farki bir diizenleme
Ongoriilmedigi siirece, TMK m. 2 sinirlamasi sakli kalmak kaydiyla, genel kurul sebep
gostermeksizin onay vermekten kaginabilecegi gibi, bakiye sermaye borcu
bakimindan teminat talep etmesinde de bir engel yoktur'®’.” TURANLI'ya gore,
“limited ortaklikta TTK m. 595 hiikmii ile getirilen baglamin yani sira pay bedellerinin
tamamen O0denmemesi durumunda, ortaklik sozlesmesiyle devre onaym zorunlu
tutulmadig1 halde dahi, Kanun tarafindan yapilan atif dolayistyla TTK m. 491 hiikmii

geregi, payin devri i¢in ortaklar genel kurulunun onay1 zorunlu olacaktir'®,”

2.4.5 Esas Sermaye Pay Devrinin Sinirlandirilmasi ve Yasaklanmasi

Esas sermaye payi devredilebilir nitelikte olmasma karsin devrin
siirlandirildigi hallerde, esas sermaye payi ancak baglam kurallarina uyularak
devredilebilmektedir. Bu baglam, sekli veya maddi olarak Ongorulebilir. TTK'da
kanuni baglam olarak diizenlenen esas sermaye paylarinin devrine iligkin aranan sekil
sart1 ve genel kurul onayi tarzinda ortaya konulan sinirlamalar (TTK m. 595/1-2) bu
baglamda ifade edilebilir. Bu sinirlamalardan sekle iliskin olan1 emredici niteliktedir.
Bu nedenle sinirlandirilmasi diigiiniilemez. Bunun yaninda pay devri ile ilgili veya

devir igin aranan onay hakkinda sinirlama yapma imkan1 bulunmaktadir.

Ortaklik sdzlesmesi ile ortaklik onay1 kaldirilmamigsa ortaklar genel kurulunun
devri onaylamasi ve akabinde pay defterine yapilacak kayit, baglam kurallarina

uyuldugunu gosterir. Ortakligin yetkili organinin, baglam kurallarma uyulup

197 KENDIGELEN, s. 503; esas sermaye paymin ddenmesine bagli olarak devrin ikili bir ayrim

yapilarak TTK m. 585 ve 595'te diizenlenmesinin hukuken ve sistemik olarak isabetli olmadig1 yoniinde
bkz. OGUZ, Pay Devri, s. 200.

198 TURANLLI, “TTK m. 585 ile anonim ortaklik hiikiimlerine dogrudan at:if yapilmis olsayd: TTK m.
491/1 geregi, limited ortaklikta sadece nama yazili paylarmm devrinde bu sinirlamanm dikkate
alinacagini, ancak kiyasen uygulanacag belirtildigi igin limited ortaklik bakimindan gegerli ve gerekli
oldugu o6l¢iide uygulanmasi gerektigini belirtmektedir. Yazar limited ortaklik bakimindan bu baglamin
sadece nama yazili pay senetleriyle devirde degil, senede baglanmamis payin ya da ispat seklinde
¢ikarilan pay senetleriyle payin devrinde de gegerli olmasi gerektigi” goriisiindedir (TURANLI, Hiisnii.
"Sermaye Ortakliklarinda Payin Devri", IBD, Yil: 80, Sa. 2, Mayis 2015, s. 13-56, s. 38).
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uyulmadig1 konusunda takdir yetkisi bulunmamaktadir. Kanun'da genel kurulun sebep
gostermeden onay vermeyi reddetmesi, baglam kurallari ile ilgili takdir yetkisiyle
alakali degildir. Baglam hiikiimlerine uyulmadan yapilan devir islemine genel kurul
tarafindan onay verilmesi halinde, bu kararin sozlesmeye aykiriligindan dolay1 iptali
gerekir. Kanun'da 6ngoriilen genel kurul onay1 ortaklik sézlesmesiyle hafifletilebilir,
belirli hallere 6zgiilenebilir ve hatta kaldirabilir. Devri sinirlayan hiikiimler, ortakligin
kendi esas sermaye payini iktisabi halinde de gecerlidir fakat ortaklik s6zlesmesinde
ongoriilen baglam TTK'nin 612. maddesinin ikinci fikrasinda ongoriilen durumlarda

uygulanmaz®®,

Esas sermaye paymin devrine iligkin emredici nitelikte olmayan bu
diizenlemelerin aksinin ortaklik s6zlesmesiyle kararlastirilabilecegine 577. maddenin
1. fikrasinin a bendinde isaret edilmektedir. Kanuni diizenlemeden anlagildig1 iizere,
esas sermaye paymnin devrine dair bir smirlama ancak ortaklik sézlesmesinde
ongoriilmisse ileri siiriilebilir. TTK 577/1 maddesinde "Asagidaki kayitlar, sirket
sozlesmesinde ongoriildiikleri, takdirde baglayicidirlar”" denilmek suretiyle Kanun'un
hangi hiikiimleriyle ilgili diizenleme yapilabilecegi hiikkiim altina alinmistir. BOylece
Kanun, kanundaki dizenlemelerden 579. maddenin ifadesiyle, sapilmasina izin
vermistir. Yani limited ortaklik sézlesmesiyle farkli diizenlemeler yapilabilir ve bu
diizenlemeler baglayict olur. Bu durumun ancak limited ortaklik sézlesmesiyle
ongoriilebilecegini agik ve kesin bir sekilde ifade edilmistir. Baglayici ibaresiyle,
limited ortaklikta yer alan bu hiikiimlerin hem ortaklart hem limited ortaklik
organlarini baglayacagi belirtilmistir. Ortaklik s6zlesmesinde ongoriilmeleri sartryla

baglayici olan bu hiikiimler ig iliski hakkindadir.

TTK m. 577/1-a'da “ortaklik sdzlesmesinde ongdriildiikleri takdirde baglayici
olan diizenlemeler arasinda, esas sermaye paylarinin devrinin sinirlandirilmasina
iliskin kanuni hiikiimlerden ayrilan diizenlemeler de” sayilmistir. TTK m. 621/1-c
hikminde de “esas sermaye pay devirlerinin sinirlandirilmasi, yasaklanmasi veya

kolaylastirilmasinin 6nemli karar olarak kabul edildigi” gérilmektedir. TTK m. 621'de

199 Bkz. gerekce TTK m. 593.
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sayilan genel kurul kararlari, “temsil edilen oylarin en az {icte ikisinin ve oy hakk1
bulunan esas sermayenin tamaminin salt cogunlugunun bir arada bulunmasi halinde
almabilir.” Neticede kurulustan sonra esas sermaye payinin devrinin yasaklanmast,
sinirlandirilmasi ve kolaylastirilmasi hususlar1 limited ortaklik agisindan 6nemli karar
niteliginde olup bu kararlar i¢in ortaklar kurulunda temsil edilen oylarin en az lgte
ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt ¢cogunlugu ile karar
alinmas1 gerekmektedir?®. Nitekim pay devrinin Kanun'da veya esas sdzlesmede
diizenlenis sekli, ortaklar bakimindan miiktesep hak niteligi gostermez. Zira payimn
devrinin sonradan yasaklanmas1 miimkiindiir ve bu diizenleme Kanun'da oy birligi ile
karar alinmasi gereken hallerden biri degildir. Bu durumda oy birligi aranmadigindan,
bu hususlara herhangi bir ortagin muhalefeti dahi olsa pay devri yasaklanabilir. Keza
pay devrinin yasaklandig1 hallerde bu yasaklamanin ortadan kaldirilmasi ve ortaklik
onaymin kaldirilmasi da bir esas sozlesme degisikligidir herhangi bir ortagin

muhalefeti bu kararin alinmasini engellemez?%,

Esas sermaye paymin devrine getirilen sinirlamalar, belli sartlarin olusmasina

bagli olarak devretme, devralanin bazi 6zellikleri tasimasinin veya belli ylikiimliiliikler

02

altina girmesinin zorunlu tutulmasi?®?, onayin agirlastirilmis yetersayiya veya oy

birligine baglanmas1 ya da belli kisilere devretme®® tarzinda olabilir. Esas sermaye

200 DEMIRKAPI, “bu diizenleme ile esas sermaye pay devirlerinin sinirlandirilmasi, yasaklanmasi veya
kolaylastirilmas1 hallerinde Ongoriilen yetersaymnin, ortaklarin bir taraftan kendi paylarmin
devredilebilirligi, diger taraftan kalan ortaklarin paylarinin devrine etki edebilmelerine iligkin taninan
olanagi ortadan kaldirdig1 gerekgesi ile limited ortakligin niteliklerine uygun bulmamaktadir,”
DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 283.

201 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 487; TEKINALP, limited ortaklik sdzlesmesinin
gerekli yetersayiya ulagsmasi ile degistirilebileceginden (TTK m. 589/1) bahisle ortaklar agisindan
miiktesep hak olusturmadigini belirtmektedir (TEKINALP, s 363); PULASLI, “devir yasag1 ve devir
sartlarinin yasada ongoriilenden daha da agirlagtirilmasina iligskin hiikiimlerin kural olarak kurulusta
esas sozlesmeye konuldugunu, bunlarin sonradan esas sdzlesmeye konulabilmesi igin ortaklarin
oybirligi ile karar vermesi gerektigini, bu sebeple devir ile ilgili kurallarin esas sdzlegsmede yer almasi
ile birlikte ortaklar yararina statiisel (esas s6zlesmesel) miiktesep hak olusturdugunu” belirtmektedir
(PULASLI, s. 750); aym yonde bkz. CAGA, s. 594.

202 CAGA, ortaklardan birine veya birkacina devri veto hakki tanmabilmesinin, sufa ve istira haklarina
da yer verilebilmesinin miimkiin oldugunu belirtmektedir (CAGA, s. 594).

28y, 11. H.D. T. 30.06.2020, E. 2019/5133, K. 2020/3333 sayili karari: "... TTK'nun 595/4 md.
uyarinca sirket sozlesmesiyle sermaye payimnin devri yasaklanabilecegi, ayn1 yasanmn 621/1-c md.
uyarinca esas sermaye paylarmin devrinin sinirlandirilmasi, yasaklanmasi ya da kolaylastirilmasi
yoniindeki genel kurul kararinin, temsil edilen oylarin en az iigte ikisinin ve oy hakki bulunan esas
sermayenin tamaminin salt ¢ogunlugunun bir arada bulunmasi héalinde alinabilecegi, TTK 595/1.md.
uyarinca limitet sirketlerde davacmin pay devrinin gegerli olmasi igin sdzlesmenin yazili olmast,
imzalarin noterce onanmasi ve ortaklar kurulunun buna onay vermesi gerekmekte olup bu durumda
davacinin hisse devrinin 25/09/2015 tarihli adi yazili sézlesme ile gegerlilik kazanmasimin miimkiin
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payinin devrinin, 6nalim, alim veya geri alim haklarmin belli kisilere taninmasi
yoluyla da sinirlandirilmast miimkiindiir. Bu husus TTK m. 593/2 fikra hiikmiinden
anlasilmaktadir. Ortaklik s6zlesmesiyle, ortaklara paymi sadece ortakliga devretme
hakki tanimabilir. Bu baglam da ortakliga, ortaklara ait paylar1 devralma noktasinda
Onalim, alim hakki da verilebilir. Bagka bir ifade ile 6nalim, alim hakkinin tanindig:
kisiler, ortaklik iliskisi disinda olan {i¢iincii kisiler olabilecegi gibi, mevcut ortaklar da

olabilir. Geri alim hakki, ancak ortaklara taninabilir?®*.

Ancak bu haklarin tanindig1 kisilerin mevcut ortaklar olmasi durumunda
ortaklik, kendi paylarini, Kanun'un belirledigi cer¢evede ve sartlarda kullanabilir
(TTK m. 612). Ortakligin satin alacagi kendi paylarimin orani, sahip oldugu biitiin
paylarin itibari degerlerinin toplamimin ylizde onunu asamaz. Eger sézlesmeden
kaynaklanan bir ¢ikma veya ¢ikarilma durumu s6z konusu ise, bu oran en fazla yiizde
yirmi olabilir. Ayrica ortaklik, satin alabilecegi paylarin bedeli oraninda serbestce
kullanabilecegi 6zkaynaklara sahip olmasi gerekir. Esas sermaye paymnin devrini
sinirlayict1  hikkiimler tim pay ve devir yoOntemlerini kapsayict sekilde
kararlastirilabilecegi gibi belirli bir pay1 veya satis, bagislama gibi belirli devir tiirlerini

smirlayici sekilde de diizenlenebilir®®.

olmadigi, oybirligi ile aliman 19/11/2015 tarihli 2015/03 say1l1 ortaklar kurulu karart ile sirket ortagi ...
haricindeki ortaklarin sirketteki hak ve hisselerini devrederken noterden bildirimle oncelikle ...'a
sunularak kendisinin hisse devrini almamasi halinde onay verecegi kisilere devir yapilabileceginin
kabul edildigi, davacinin hisse devrine iligskin noter s6zlesmesinin 07/12/2015 tarihinde yani davacinin
da olumlu oyu ile hisse devri sinirlandirilmasi karari alindiktan sonra diizenlendigi, 19/11/2015 tarihli
genel kurul kararinin ticaret sicil gazetesinde ilanina rastlanilmamis ise de davaci taraf¢a iptal davasina
da konu edilmeyen bu kararin ortaklarin i¢ iliskilerinde baglayici oldugu, bu durumda ..'n
pay devrine onay verilirken 19/11/2015 tarihli karara dayanilarak davacinin pay devrine onay
verilmemesinin esitlik ilkesine aykirilik teskil ettiginin kabul edilemeyecegi, zira her iki ortagin
hisse devri sirasindaki sartlarin ayni olmadigi, ayrica gerek 5 gerekse 7 no.lu kararlar yoniinden sirketin
temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykir1 olan bir durum da s6z konusu
olmadigindan butlan kosullarmin olugmadigi gerekcesi ile davali vekilinin istinaf bagvurusunun
kabuliine..." (www.kazanci.com.tr, erigsim tarihi: 03.06.2021).

204Y.11.H.D., T.28.07.2007, E. 2006/3154, K. 2007/9845 sayili karar1: "...Limited sirket pay devrinin
iptali amaciyla agilan davada ... ortaklara 6nalim haklarini kullanmalari i¢in verilen {i¢ giinliik siirenin
makul bir siire oldugu, ... gerekgesiyle, gergek kisi davalilar agisindan esastan, daval sirket agisindan
husumetten red karari verilmesi yerindedir..." (MOROGLU/KENDIGELEN, s. 464).

205 CAGA, s. 594.
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Ortaklik sozlesmesiyle getirilen sinirlama, esas sermaye payinin devrini
tamamen yasaklanmasi seklinde de olabilir (m. 595/4)?°. Payin devrinde sinirlamay1
ongoren baglam hiikmiiniin yaninda, paymn devrini yasaklayan baglam hiikmii daha
agir ve kati bir 6zellik arz etmektedir. Gerek genel kurul onayinin emredici olmamasi
gerek devrin yasaklanabilmesi veya sinirlandirilmasi, Kanun'un payimn devri konusunu

ortaklarm inisiyatifine biraktigin1 g6stermektedir?®’.

2.4.6 Genel Kurul Toplant1 ve Miizakere Defteri Ornegi

[ ) LIMITED ORTAKLIGI
GENEL KURUL TOPLANTI VE MUZAKERE DEFTERI]

Toplanti Tarihi: ..../..../.....
Sayfa No: .......

KARAR NO :

KARARIN KONUSU : Esas Sermaye Payimnin Devri ve Miidiir Atamasi Karari
KARAR TARIHI : .../.../.....

TOPLANTIYA KATILANLAR :

KARAR METNI:

Ortaklik ortaklari, ortaklik merkezinde toplanarak asagidaki hususlari karar altina

almiglardir.

1. Ortaklik ortaklarindan T.C. uyruklu, (...) T.C. nolu, (...) adresinde ikamet eden, (...)
ortaklikta mevcut (...) adet pay karsiligi olan (...) TL tutarindaki paymnin tamamini,

206 ARSLANLI, devir yasagina ragmen yapilan devrin, sézlesme konusunun imkansiz olmasi sebebiyle
butlan oldugunu belirtmektedir (ARSLANLI, Halil. "Tiirk Ticaret Kanunu'nun Limited Sirketlere Dair
520 nci Maddesi Hiikiimleri", BATIDER, C. 2, Sa. 2, Ocak 1963, s. 163-201, s. 184).

207 OGUZ, bdylece kanun koyucunun, melez bir ortaklik olan limited ortakligin ne kadar sermaye ne
kadar sahis ortakligina yaklasacag1 konusunda kuruculara tercih alani yarattigini belirtmektedir (OGUZ,
Pay Devri, s. 195).
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T.C. (...) Noterligi'nden (...) tarih ve (...) say1 ile tasdikli pay devir ve temlik sdzlesmesi
ile ortaklik ortaklarindan/ortaklik ortagi olmayan T.C. uyruklu, (...) T.C. nolu, (...)

adresinde ikamet eden (...) 'e devrederek ortakliktan ayrilmistir.

2. Yukarida bahsi gecen pay devrinin kabuline ve devir hususunun ortaklik pay

defterine islenmesine;

Pay devri sonucunda ortaklik ortaklari, sermaye paylari ile pay tutarlar1 asagida
belirtildigi sekildedir

(...) Tiirk Lirasi (...)'e
(...) Tiirk Lirasi (...)'e aittir.

3. Ayrilan ortagimizin miidiirligii de sona ermistir. Yerine ortaklik ortagimiz (...)
adresinde ikamet eden (...) T.C. nolu (....) siiresiz olarak atanmustir, ortakligi her

hususta miinferit imzasi ile temsil ve ilzam etmek iizere yetki verilmistir.

Isbu kararin Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne bildirilmesine karar verilmistir.

ORTAK ORTAK

2.5 ESAS SERMAYE PAY DEVRININ PAY DEFTERINE KAYDI

2.5.1 Pay Defteri

Limited ortaklikta, anonim ortakliktan farkli olarak biitiin esas sermaye
paylarinin pay defterine kaydedilmesi gerekir. Limited ortaklikta, anonim
ortakliklarda oldugu gibi esas sermaye payina sahip olan kisi ortak sifatini
kazanmaktadir. Pay defterinin tutulmasiyla esas sermaye payina sahip olan ortaklarin
haklar1 ve borglarinin tespit edilmesi miimkiin olmaktadir. TTK 594. maddenin 1.

fikrasina gore: "Sirket, esas sermaye paylarini igeren bir pay defteri tutar. Ortaklarin,
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adlar1, adresleri, her ortagin sahip oldugu esas sermaye payinin sayisi, esas sermaye
paylarinin devirleri ve gegisleri itibarl degerleri, gruplari ve esas sermaye paylari
tizerindeki intifa ve rehin haklari, sahiplerinin adlari?®® ve adresleri bu deftere yazilir."
Pay defterinin tutulmasindan mudur/lerin sorumlulugu bulunmaktadir. Bu noktada
madur/lerin limited ortakligin ortagi olup olmamasi bir 6nem arz etmemektedir. Bu
sorumluluk ortakliga, ortaklara ve iiciincii kisilere karsidir. ilk kayit esas sdzlesme
dikkate alinarak miidiir/ler tarafindan resen yapilir. Daha sonraki kayitlar da devir ve

intikal halleri dikkate alinarak miidiir/ler tarafindan yapilmaya devam edilir.

2.5.1.1 Sekli

Pay defterinin ne sekilde tutulmasi gerektigine iliskin bir diizenleme Kanun'da
bulunmamaktadir. PULASLI'ya gore her bir ortak i¢in bir sayfa ayrilmali ve
devredilen esas sermaye payinin, pay defterinde aldigi yeni sayfa numarasi ayni
yapraga yazilmalidir®®. Pay defteri denetcilerin kontroliinde oldugu gibi ayrica
ortaklara agiktir ve incelenebilir (TTK m 594/2). Kanun ile taninan bu hakkin ortaklik
sozlesmesi ile veya genel kurul karar ile kaldirilmasi veya sinirlandirilmasi miimkiin
degildir. Ayrica ortaklar pay defterlerini incelemek i¢in herhangi bir sebep gostermek
zorunda da degildir. Ugiincii kisiler ise pay defterini inceleyemez %1%, Ortaklarin pay
defterindeki kayitlara ortakligin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesinde

itiraz hakki: bulunmaktadir.

Her ne kadar gerekcede bu maddenin, eTTK m. 519'un tekrari oldugu belirtilse
de, bu tespit yerinde degildir. Bu hilkiim eTTK 519. maddenin 1. fikrasindaki hiikkmiin
genisletilmis seklidir. eTTK 519. maddenin 2. fikrasinda diizenlenen ortaklar listesi ve
sorumluluk ile ilgili 3. fikra, TTK m. 594'¢ aktarilmadigi gibi pay defteri hakkindaki
1. fikraya da bazi eklemeler yapilmistir. TTK m. 64/4 duzenlemesi ile pay defteri de

isletmenin ticari defterleri kapsaminda sayilmistir ve bu sebeple TTK m. 64/3 uyarinca

208 KENDIGELEN, “bu maddede gerek ortaklarin gerek esas sermaye paylar1 (izerindeki intifa ve rehin
hakki sahiplerinin sadece "adlarindan s6z edildigini, (eTTK m. 519/1'in aksine) soyadlarinin
zikredilmesine gerek goriilmedigini, ayrica birer ticaret ortakligi olmasi da miimkiin olan bu kisilerin
ticaret unvanlarina isaret edilmesine de isabetli bir gekilde ihtiya¢ duyulmadiginmi” belirtmektedir
(KENDIGELEN, s. 499).

29 PULASLI, s. 747.

210 BILGILI/DEMIRKAPL, Sirketler Hukuku, s. 464.
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pay defterinin acilis ve kapanis tasdiklerinin yaptirilmasi gerekmektedir. Pay
defterinin elektronik ortamda tutulmas1 da miimkiindiir (TTK m. 65, 1524),

2.5.2 Pay Defterine Kayit i¢in Basvuru Yapilmasi

Kanun'da esas sermaye pay devrinin, pay defterine kayd: igin basvuru
yapilmasinin gerekli olup olmadigi konusunda bir acgiklik bulunmamaktadir.
DEMIRKAPI, “ortaklar kurulu devri onayladiginda, miidiir/lerin kaydi kendiliginden
yapmalari gerektigi, bu kaydin yapilmasinin devir s6zlesmesinin taraflarinin iradesine
bagli olmadig1 ve devralan ve devredenin bu konuda bir taleplerinin bulunmasinin dahi
gerekmeyecedi” goriisiindedir?’2, TASDELEN ise, “esas sermaye pay devrinin pay
defterine kaydi icin bu yonde bir bagvurunun olmasi gerektigini, ortakligin yetkili
organinin, devir iglemini Ogrense bile, bu devri kediliginden pay defterine
kaydetmeyecegini, ortakligin, ortaklik kurulusunda ve ortakligin sermaye artirimina
gitmesinde yeni kazanilan pay sahipliginin pay defterine gecirilmesi bir yana
birakilirsa, bu kaydi kendiliginden yapmasi gibi bir yiikiimliliigi ve yetkisi
olmadigini, ortakligin maddi hata harig, pay defterinde resen degisiklik
yapamayacagini, bunun i¢in mutlaka bir bagvuru yapilmasi gerektigini” ifade

etmektedir?s,

TTK m. 594 diizenlemesi geregi, esas sermaye payimnin devri isleminin
miidiir/ler tarafindan resen pay defterine yazilmasi gereklidir. Eger esas s6zlesmede

onay zorunlulugu kaldirilmissa, o halde miidiir/lerin kendilerine devir isleminin

211 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, anonim ortakliklarda oldugu gibi limited ortakliklarda da
mevzuatta pay defterlerinin islevine uygun bir drnegi olmadigini, bu nedenle ortakliklarin pay defteri
olarak genellikle dernek iiye defterini veya pay defteri olarak bazi firmalarca pazara siiriilen 6zel
diizenlemeleri kullanmak zorunda kaldigini ifade etmektedir. Yazar, pay defterinin islevi ile tam
ortiismeyen bu defterlerin ihtiyaci karsilamadiginin gézlemlendigini, bu nedenle ortakliklar hukukunda
diizenleme yetkisine sahip olan Ticaret Bakanligi'nin bir pay defteri 6rnegi diizenleyip bunu ortakliklara
tavsiye  etmesinin  standardin  saglanmast  acisindan  yararli  olacagi = gorlislindedir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLLU, s. 412).

212 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 372; CAGA, s. 599; YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 135.

23 TASDELEN, s. 108; ARSLANLI/DOMANIC, s. 226; CEBI, Limited Sirket, s. 295; PULASLI, devir
ve diger degisikliklerin, ilgililerin istemi lizerine ve s6z konusu islemin dayanagi olan belgelerin ibrazi
halinde yapilacagini ve bu belgeler ibraz edilmeden, pay defterinde higbir degisiklik yapilamayacagini
belirtmektedir (PULASLI, s. 748).
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bildirilmesi iizerine pay defterine kaydi gergeklestirmeleri gerekir?'4. Bu halde pay
defterine kayit basvurusunun kimin tarafindan yapilacagi, TTK'da acik¢a
diizenlenmemistir. Anonim ortakliklara iliskin olan TTK m. 499/2'deki "Payin usuliine
uygun olarak devredildigi veya iizerinde intifa hakki kuruldugu ispat edilmedigi
stirece, devralan ve intifa hakki sahibi pay defterine yazilamaz" hiikmiinden
faydalanilarak bagvurunun kimin tarafindan yapilacagini tespit etmek miimkiindiir?'°.
Esas sermaye paymin Kanun'a uygun devredildigini ispatlamak i¢in, devir
sozlesmesini  elinde bulunduran kisi sOzlesmeyi sunarak ispat islemini
gerceklestirebilir. S6zlesmeyi elinde bulunduran ise devralan ve devredendir. Neticede

pay defterine kayit ortaksal bir islemin icrasi niteliginde ve taraflarin menfaatine

iliskin oldugundan her iki taraf da talep hakkina sahiptir.

TASDELEN'e gore menfaatin sz konusu oldugu hallerde iiglincii kisilerin
basvuru imkani oldugunun kabul edilmesi gerekir?'®. PULASLI ise, devreden ile
birlikte devralanin kaydin yapilmasini talep edebilecegini ancak, diger ortaklarin talep

hakkinin olmadig1 gériisiindedir?!’

. Ayrica devir sozlesmesi ile pay defterine kayit igin
bagvuru yikimliliginin kimin {izerine birakilacaginin kararlastirilmas1 da

mamkandr.

2.5.2.1 Basvurunun Sekli

Pay defterine kayit i¢in yapilacak basvurunun sekli konusunda kanuni bir
diizenleme bulunmamaktadir. Bildirim yazili veya sozlii yapilabilir. Ispat kolayligi
acisindan yazili bagvuruda bulunmak daha yararli olacaktir. Pay defterine kayit icin
yapilan bagvuruda, esas sermaye payinin usuliine uygun devredildiginin ve ortaklik
tarafindan devrin onaylandiginin ispati ile beraber kayit talebi bulunmalidir. Ancak
yapilan bagvuru agik¢a pay defterine kayit talebini icermese dahi, devir bildiriminin

218

bu istemi de kapsadigi kabul edilmelidir=*°. Devrin pay defterine kaydi, s6z konusu

islemin dayanagi olan belgelerin ibrazi ile yapilir. Bu anlamda esas sermaye payinin

214 pOROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 413; BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 485.
25 TASDELEN, s. 108.

26 TASDELEN, s. 109; CAGA, s. 599.

27 pULASLIL s. 757; ARSLANLI/DOMANIC, s. 240.

28 pPOROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 413.
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devri halinde noterce onaylamis sozlesme ile genel kurul onayina dair kararin tasdikli

suretinin ibrazi gerekmektedir.

2.5.3 Yazim Islemi

Limited ortaklik esas sermaye paylarini i¢eren bir pay defteri tutar ve tutmakla
zorunlu oldugu bu deftere esas sermaye paylarmin devri ve gegislerinin yazilmasinin
gerektigi TTK m. 594 ile agikga diizenlenmistir. Pay defterinin tutulmasi: maddir/lerin
gorevleri arasindadir. TTK m. 623/3'te “mudir/lerin Kanun ile veya ortaklik
sOzlesmesiyle genel kurula birakilmamis bulunan yonetime iliskin tiim konularda
karar almaya ve bu kararlar yiiriitmeye yetkili oldugu,” TTK m. 625/1'de ise
“kanunlarin ve ortaklik sdzlesmesinin genel kurula gorev ve yetki vermedigi biitiin
konularda goérevli ve yetkili oldugu” belirtilerek, mudur/lerin kullanacaklar yetki
kapsamindaki yiikiimliiliikleri diizenlenmistir. Bu yukimlulikler, mtdur/lerin limited
ortakligi, ortaklari ve alacaklilart korumaya yonelik gorev ve yetkileridir. Pay
devirlerinin pay defterine yazim iglemi de (TTK m. 594) bu yikamlulikler

kapsamindadir?®

. Dolayistyla, midiir/ler, pay devirlerine iliskin gegisleri pay
defterine kaydetmek zorundadir. Defterin Kanun'a aykiri tutulmasindan ve bu nedenle

dogacak zararlardan miidiir/ler sorumlu olurlar (TTK m. 644/1, 553 vd.).

Paym devri genel kurul tarafindan onaylandig1 veya TTK 595. maddenin 7.
fikras1 uyarinca ‘“basvurudan itibaren ii¢ ay i¢inde genel kurul tarafindan
reddedilmeyerek onay verilmis sayildig: takdirde,” devir islemi miidiir/ler tarafindan
pay defterine yazilmalidir (TTK m. 594/1). Genel kurul onayimnin ortaklik sézlesmesi
ile kaldirilmis oldugu hallerde, miidiir/ler, taraflarca yapilan devir bildirimini inceler
ve Kanun'a ve ortaklik sdzlesmesine aykirilik saptamazlarsa devri pay defterine kaydi
gerceklestirirler. Kayitlarda islemin dayanagi da belirtilmelidir. Bu sebeple devir

islemi midiir/ler tarafindan karara yollama yapilarak pay defterine islenir.

219 YILDIZ, Siikrii. "Limited Ortakliklarda Miidiirlerin Sorumlulugu", ITUSBD, Y1il: 12, Sa. 24, Giiz
2013/2, s. 61-79, s. 67.
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2.5.4 Kaydin Hukuki Niteligi

Ortak sifatinin, ortaklifa karsi ileri siiriilmesi i¢in eTTK'dan farkli olarak
TTK'da devrin pay defterine kaydedilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir??. Bununla
birlikte pay devrinin genel kurul tarafindan onaylandigi veya ti¢ aylik siirenin
gegmesiyle onay verilmis sayildigi (TTK m. 595/7) takdirde tamamlanan esas sermaye
pay devirlerinin mudir/ler tarafindan pay defterine kaydedilmesi (TTK m. 594) ve
sonrasinda tescili i¢in ticaret siciline bagvurulmasi gerekmektedir. eTTK'dan farkli
olarak??!, TTK'da acik¢a pay devrinin hem ortaklik hem de ortaklar i¢in gegerliligi
ortaklar genel kurulunun onayina bagl tutulmustur (TTK m. 595/2). Dolayisiyla genel
kurulun onay1, payin ve buna iligkin hak ve yiikiimliiliikklerin gegisi i¢in bir gecerlilik

sartidir. Ancak, bu durumun aksi ortaklik sézlesmesinde 6ngoriilebilir (m. 595/2).

Devralan ortaklik haklarini, genel kurulun pay devrini onaylamasiyla
kazanmaktadir. Dolayisiyla, pay defterine kayit islemi kurucu degil, sadece agiklayici
(bildirici) niteliktedir?®2. Gercekten de pay defteri limited ortakliktaki mevcut

ortaklari, ortaklik haklarinin el degistirmesi hallerinde, eski ve yeni ortaklar ile onlarin

20y, 11. H.D., T. 15.01.2015, E. 2014/14676, K. 2015/409 sayil1 karari: "...Mahkemece, iddia,
savunma ve tim dosya kapsamina gore, 6102 sayilt TTK'nin 595. maddesinde limited sirketlerde pay
devrinin yazili sekille yapilip noter tarafindan onaylanmasi ve devre ortaklar genel kurulunca da onay
verilmesi sartina baglandigr ... maddede 5752 sayili TTK'nin 520. maddesinden farkli olarak pay
defterine kayit sartinin aranmadigi, davali tarafin devir isleminden vazgeg¢ildigine iligkin noter evrakina
esdeger bir belge sunmadigi ... Dava dosyasi icerisindeki bilgi ve belgeler, mahkeme kararinin
gerekcesinde dayanilan delillerin tartisihp, degerlendirilmesinde usul ve yasaya aykiri bir yon
bulunmamasma gore, davalilar vekilinin tim temyiz itirazlann yerinde degildir..."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi: 03.06.2021).

21Y. 11. H.D, T. 28.01.2003, 8371/864 sayili karar1: "...Limited ortakliklarda, pay devri isleminin
biitin kosullar1 tamamlansa bile, bu pay devri ortakligin pay defterine yazilmadikca, gecerlilik
kazanamaz..." (TASDELEN, s. 107, dn. 86); POROY/TEKINALP/CAMOGLU, doktrinde bazi
yazarlar ve Yargitay tarafindan eTTK m. 520/1-2 hilkkmune gore pay defterine yazimin kurucu nitelik
tasidig1 seklinde yorumlandigini, Yargitay'in bu goriisiinii, TTK yiirirliige girinceye kadar muhafaza
ettigini belirtmektedir. Yazar bu yorum ve ictihadin yanlis oldugu, bunun madde metnindeki "sirket
hakkinda" sdzlerinin geregi gibi degerlendirilememesinden kaynaklandigi, pay defterine yazimin devrin
ortakliga kars1 hiikiim dogurmasinin kosulu oldugu ve bu hukuki sonucun yiiriirlitkkteki hukukumuz
acisindan da dogru oldugu goriisiindedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 413).

222 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 413; BAHTIYAR, 2015, s. 437; PULASLI, limited ortaklikta
pay devri, devir sézlesmesinin noterden yapilmas: ve genel kurul onayiyla gergeklestiginden, pay
defterine kaydin kurucu degil, agiklayici nitelikte oldugunu, dolayisiyla devrin pay defterine
kaydedilmemesinin, pay devrinin gegerliligini etkilemeyecegini belirtmektedir. (PULASLI, s. 754).
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esas sermaye paylarini tespit ve ispata yarayan fakat bu kayitlarin aksinin gecerli
delillerle ispatlanabilecegi bir defterdir. Baska bir ifade ile pay defterindeki kayitlar
karine niteligi tagimaktadir ve aksi ticaret sicil kayitlar1 ve diger resmi belgelerle ispat
edilebilir?®®, Bu nedenle pay defterindeki kayitlara giivenilerek iyi niyetle ortaklik

haklarinin kazanilmast miimkiin degildir.

TTK m. 499/4 uyarinca “Anonim ortakliklarda, ortaklikla iliskilerde sadece
pay defterinde kayith bulunan kimse pay sahibi ve intifa hakki sahibi olarak kabul
edilir.” Bu diizenlemenin aksine limited ortakliklarda pay defterine kayit yapilmasinin,
devrin ortakliga karst ileri siiriilmesinde bir etkisi s6z konusu degildir. Bu kayit sadece
seffaflik geregidir, yoksa kaydin ortak sifatinin limited ortaklik tarafindan taninmasi
seklinde bir sonucu yoktur. Pay defterine yapilacak devir kaydi, pay sahibinin

224

tespitinde ispat islevini saglamaktadirs=*. Ancak doktrinde bir goriise gore, limited

ortaklik sozlesmesiyle pay defterine kayda kurucu nitelik de verilebilir??,

2.5.5 Kaydin Yapilmamasi

Esas sermaye pay devrinin, pay defterine kaydi, ortaklik yoneticilerinin gorevi
olup, ihlali TTK m. 625 ve 644. maddesindeki atif ile TTK m. 553 hikmu geregi
sorumluluklarina sebebiyet verecektir. Defterin Kanun'a aykiri tutulmasindan ve bu
nedenle dogacak zararlardan miidiir/ler sorumlu olurlar (TTK m. 644/1, 553 vd.).
Limited ortaklik madur/lerinin hukuki sorumlulugunun “kusura dayali bir
sorumluluk” oldugu, TTK m. 553/1 ve 557 hiikiimlerinden agik¢a anlasilmaktadir. Bu
yukumluliklerin kusurlu olarak ihlali nedeni ile mudur/lerin sorumlu olabilmesi igin,
ihlal sonucu, ortakligin, ortaklarin ya da alacaklilarin bir zarara ugramasi gereklidir.

Yikimliiligiin ihlaline ragmen ortada bir zarar yoksa miidiir/lerin sorumlulugundan

22 TEKINALP, s. 371,

224 TASDELEN, s. 107, dn. 87.

225 TEKINALP, “limited ortaklik sozlesmesiyle pay defterine kayda kurucu nitelik verilebilecegi,
limited ortaklik sdzlesmesiyle kurucu etki saglanmasinin éniinde bir engel olmadigi ve TTK m. 577/1-
a hiikmiiniin kurucu etkiyi de kapsayacak kadar genis ve esnek oldugu” goriisiindedir (TEKINALP, s.
370).
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soz edilemeyecektir?®, Yéneticilerin sorumluluguna gidilebilme imkanmin yaninda,
pay devrinin, pay defterine kaydedilmemesi durumunda pay defterine kayit i¢in dava

acilabilir.

2.5.5.1 Hikmen Yazim Davasi

Payin devri TTK 595. maddenin aradig1 sartlara uygun yapilmis ve sozlesme
genel kurul tarafindan onaylanmis olmasina ragmen miidiir/ler tarafindan hangi
gerekge ile olursa olsun pay defterine kayit yapilmiyorsa, mahkemeye basvurularak
yazima hiikmedilmesi talep edilebilir. Pay defterine yazimin gecikmesi sonucu bu
siirede ortakliga kars1 ortaklik haklarini kullanamayan ve bu nedenle zarara ugrayan
ortak TTK 553 vd. hiikiimlerine gore miidiir/lerin sorumlulugu yoluna da gidebilir??’.
Kanun'a uygun olarak yapilan pay devrinin ortaklik pay defterine kaydedilmemesi
halinde, menfaatler dengesine uygun olarak hem devreden hem de devralan tarafindan

hitkmen tescil davasi agilabilir??®.

26 ESAS SERMAYE PAY DEVRININ TESCIiL EDIiLMESI

2.6.1 Ticaret Sicili Miidiirliigiine Bildirim

TTK'nin, esas sermaye paylarna iligkin gecislerin ticaret siciline tesciline
yonelik 598. maddesi®?®, eTTK'dan farkli olarak diizenlenmistir. Eski diizenlemede

muidur/lerin her y1l ticaret siciline bir liste vermeleri zorunlulugu bulunuyordu®®. Bu

226 YILDIZ, Miidiirlerin Sorumlulugu, s. 67.

221 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 413,

28 CAGA, s. 599; DOGANAY, s. 93.

229 KENDIGELEN, maddenin sadece iradi devirler ekseninde kaleme alinarak TTK m. 596 uyarinca
gergeklesen pay gegislerinin goz ardi edildigini, TTK m. 598/2'de sadece ayrilan ortaktan s6z edilmesi,
gerekgede devredenin korunmasina isaret edilmesi, iradi olmayan gegisler bakimindan (6rnegin
ozellikle cebri icrada paylar1 iktisap edenin korunmasina yonelik) bir diizenleme 6ngdriillmemesinin, bu
tespiti teyit ettigini belirtmektedir. Yazar ayrica ayrilan ortak ifadesinin ancak tiim paylarini devreden
bir ortak acisindan anlamli olabilecegini, bu haliyle diizenlemenin paylarinin sadece bir kismini
devreden ortagi dikkate almadigini, dolayisiyla ikinci fikranin ifade tarzinin da yerinde olmadigini ifade
etmektedir (KENDIGELEN, s. 506).

2% KENDIGELEN, kanun koyucunun eTTK m. 519/2'de éngériilen ortaklar listesinin uygulamada
herhangi bir islev gormedigi gerekgesi ile yeni diizenlemede bu yonde bir hitkkme yer vermedigini, buna

92



zorunluluk yeni diizenle ile kaldirilmig, ancak her bir devrin tescili zorunlu kilinmistir.
Limited ortaklik sermaye payr hangi yolla ge¢gmis olursa olsun, paym devri ya da
intikali igsleminin ticaret siciline tescili gerekir. Sicile kayit bakimindan TTK m. 598
ve TSY m. 103 uygulanir. TTK 598. maddesinin 1. fikrasina gore tescil basvurusu
yapilmasi miidiir/lerin gorevleri arasindadir. Esas sermaye paylarinin gegislerinin
tescil edilmesi igin, ortaklik midur/leri tarafindan ticaret siciline bagvurulur. Limited
ortaklik mudur/lerin devredilemez yetkileri arasinda, “payin devri veya intikali halinde
ticaret siciline bagvuru yapma yetkisi” sayilmamaktadir. Bu nedenle miidiir/ler
disinda, ortakligin yetkilendirdigi baska bir kisinin de bu gorevi yerine getirmesi

mimkindir?!,

Mdudur/lerin ihmali nedeniyle bagvurunun otuz giin ig¢inde yapilmamasi
halinde, pay1 devrederek ayrilan ortagin, bu paylarla ilgili olarak adinin sicilden
silinmesi hususunda ticaret sicili miidiirliigiine basvuruda bulunma hakki vardir?2,
TTK m. 598/2 hitkmii uyarinca “bu basvuru zerine sicil miudurd ortakhiga, iktisap
edenin paymin bildirilmesi i¢in belirli bir siire verir.” Fikrada bahsi gegen otuz giinliik
siirenin ne zaman baslayacagi madde metninde diizenlenmemistir. Ortaklik miidiir/leri
esas sermaye pay devrinin tamamlandigi andan itibaren otuz giin igerisinde tescil i¢in

ticaret siciline bagvuruda bulunmalidir®®. Ayrica TSY m. 22/2-e-10 hiikm olan, tescil

basvurusu yapabilecek ilgililere iliskin, "Sermaye paylarinin gegisine genel kurulca

karsilik pay gegcislerinin tesciline dair 6zel bir hiikiim kabul ettigini belirtmektedir (KENDIGELEN, s.
506).

231 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 393.

232 Y, 11. H.D., T. 25.05.2016, E.2015/10797, K. 2016/5710 sayili karari: "...Dava, sirket hisse
devirlerinin ve sirket miidiirlik gérevinin istifa ile sona ermesine iligkin limited sirket ortaklar kurulu
kararinin tescil ve ilam1 istemine iligkindir. Ancak, 6102 sayih TTK'nn 595. maddesi
geregince, sirket sozlesmesinde aksi 6ngdriilmemisse, esas sermaye payimnin devri igin, ortaklar genel
kurulunun onay: sarttir ve devir bu onayla gegerli olur. Ayn1 Kanun'un 598. maddesi geregince esas
sermaye paylarinin gegislerinin tescil edilmesi igin, sirket miidiirleri tarafindan ticaret siciline
basvurulur. Bagvurunun otuz giin i¢inde yapilmamasi halinde, ayrilan ortak, adnm bu paylarla ilgili
olarak silinmesi i¢in ticaret siciline bagvurabilir. Bu durumda, mahkemece, Yasa'nin bu hiikmiine gore,
davacinin isbu davayr agmakta hukuki yararmm bulunmadigi gozetilerek dava sarti yoklugundan
reddine karar verilmesi gerekirken, yazili gerek¢e ile reddi dogru goriilmemis..."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi: 03.06.2021).

233 TASDELEN, fikradaki otuz giinliik siirenin ne zaman baglayacagmin maddede belirtilmedigi, bu
durumun uygulamada karsilasilabilecek sorunlarin giderilmesi agisindan acikliga kavusturulmasi
gerektigi gerekcesiyle doktrinde elestirildigini, s6z konusu siirenin, payin devrine dair hukuki iglemin
yapilmasindan  itibaren isletilmesi  gerektigini  belirtmektedir (TASDELEN, s. 135);
KAYIHAN/YASAN, tescil igin talebin, ortaklik midiirleri tarafindan devir veya gecisin tamam oldugu
andan itibaren otuz giin igerisinde yapilmasi gerektigini belirtmektedir (KAYIHAN, Saban/YASAN,
Mustafa. Ticaret Hukuku. Ankara: Seckin Yayincilik, 5. Baski, Ocak 2017, s. 306).
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onay verilmis olmasina ragmen genel kurul tarihinden itibaren, ili¢ ay iginde genel
kurulun karar vermemesi {izerine devrin kabul edilmis sayilmas1 halinde bu tarihten
itibaren mudur/ler tarafindan otuz giin i¢inde basvurunun yapilmamasi halinde, adinin
bu paylarla ilgili olarak silinmesi i¢in, ayrilan ortak” diizenlemesinden de otuz glnlik
stirenin, devir igleminin tamamlandigi andan itibaren baslayacagini anlamaktayiz.
TTK m. 598'de, sicil miidiirligiiniin verdigi siire igerisinde ortaklik bildirim de
bulunmazsa bu durumda ticaret sicili miidiiriiniin ayrilan ortagin adim1 kendiliginden
silip silemeyecegi ya da payr devralan kisiyi nasil belirleyecegi hususlarina

deginilmemistir. Bu belirsizlik TSY ile giderilmistir (TSY m. 22/2-e-10, 103, 36).

TSY m. 103 dizenlemesine gore, “miidiir/ler, ortaklik sozlesmesinde aksi
Ongoriilmemigse esas sermaye payinin devrine onay veren genel kurul kararinin noter
onayli Ornegi, esas sermaye payinin devrine iliskin taraflarin imzalar1 noter onayl
devir sozlesmesi, pay gecisinin islendigi pay defterinin ilgili sayfasinin Ornegi
belgeleri ile tescil icin ticaret siciline basvurur (TSY m. 103/1). Esas sermaye
paylarinin gegisinin tescili i¢in ortaklik madir/lerinin, siiresi i¢inde ilgili miidiirliige
bagvuruda bulunmamasi halinde ayrilan ortak, esas sermaye payimin devrine iliskin
noter onayl1 devir sozlesmesini ibraz etmek kaydiyla, bu paylarla ilgili olarak adinin
sicilden silinmesini isteyebilir. Bagvuru iizerine mudiirliik, esas sermaye paylarini
iktisap edenin adim bildirmesi i¢in ortakliga siire verir. Iktisap edenin adinin bu siire

icinde bildirilmemesi halinde 36 nc1 madde hiikmii uygulanir (TSY m. 103/2).”

TSY 36. maddesi, “(1) Tescil edilmesi gereken bir olgunun ilgilisi tarafindan
tescil ettirilmedigini haber alan miidiirliik, tescil bagvurusunda bulunmakla yiikiimlii
kisileri, otuz giin icinde tescil basvurusunda bulunmaya veya tescili gerektiren
sebeplerin bulunmadigin1 ispat etmeye cagirir. Bu davette, kanuni dayanaklar
gosterilmek suretiyle davetin gerekgesi, tescili gereken belgeler ve tescil
ylikiimliiliigliniin yerine getirilmemesinin yaptirimlart belirtilir. (2) Birinci fikra
geregince yapilan c¢agri iizerine, siiresi ig¢inde tescil isteminde bulunulmamasi veya
kaginma sebepleri bildirilmis olmasina ragmen kagmma sebeplerinin yeterli
goriilmemesi halinde miidiirliik, durumu sicilin bulundugu yerdeki ticari davalara

bakmakla gorevli asliye ticaret mahkemesine bildirir. Mahkemenin tescile
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hiikmetmesi halinde olgu resen tescil edilir." (3) Mudurlukge verilen stre iginde tescil
isteminde bulunmayan ve kaginma sebeplerini de bildirmeyen kisi, Kanunun 33 {incii
maddesinin ikinci fikrasinda 6ngériilen idari para cezasiyla cezalandirilir. (4) Ugiincii
fikra geregince idari para cezasi verilmesine ragmen, kanuni siire igerisinde tescil
isteminde bulunmamakta 1srar edilmesi halinde, miidiirliikk durumu sicilin bulundugu
yerdeki ticari davalara bakmakla gorevli asliye ticaret mahkemesine bildirir,

Mahkemenin tescile hikmetmesi halinde olgu resen tescil edilir.” seklindedir.

TTK 33. maddesi ise, “(1) Tescili zorunlu olup da kanuni sekilde ve siiresi
icinde tescili istenmemis olan veya 32. maddenin igciincii fikrasindaki sartlara
uymayan bir hususu haber alan sicil midiiri, ilgilileri, belirleyecegi uygun bir sure
icinde kanuni zorunluluklarin1 yerine getirmeye veya o hususun tescilini gerektiren
sebeplerin bulunmadigini ispat etmeye ¢agirir. (2) Sicil mtdurince verilen siire iginde
tescil isteminde bulunmayan ve kac¢inma sebeplerini de bildirmeyen kisi, sicil
miidiiriiniin teklifi lizerine mahallin en biiyiik miilki amiri tarafindan bin Tiirk Lirasi
idari para cezasiyla cezalandirilir. (3) Siiresi icinde kaginma sebepleri bildirildigi
takdirde, sicilin bulundugu yerde ticari davalara bakmakla gorevli asliye ticaret
mahkemesi, dosya Uzerinde inceleme yaparak tescili gerekli olan bir hususun
bulundugu sonucuna varirsa, bunun tescilini sicil mudiriine emreder, aksi takdirde

tescil istemini reddeder.” seklinde diizenlenmistir.

Bu durumda esas sermaye payinin devrinin tamamlandig1 andan itibaren otuz
gun icinde mudur/ler tarafindan ticaret sicili miidiirliigiine bagvuruda bulunulmazsa,
paymi devreden ortak pay devrine ait dayanak belgeleri ibraz etmek kaydiyla, bu
paylarla ilgili olarak adinin ticaret sicilinden silinmesini isteyebilir. Dogal olarak bu
basvuru, pay devrinin sicile tescil edildigi anlamini tagimaz. Basvuru iizerine ticaret
sicili midiirligl, payr iktisap edenin adinin bildirilmesi i¢in ortaklifa siire verir.
Iktisap edenin bu siire icerisinde bildirilmemesi halinde ise, ticaret sicili miidiirii tescil
basvurusunda bulunmakla yiikiimlii kisileri, otuz giin i¢inde tescil bagvurusunda
bulunmaya veya tescili gerektiren sebeplerin bulunmadigini ispat etmeye ¢agirir. Bu
siirede de tescil isteminde bulunulmaz ya da kaginma sebepleri bildirilmis olmasina

ragmen bu sebepler yeterli goriilmezse ticaret sicili mudirligli, durumu sicilin
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bulundugu yerdeki ticari davalara bakmakla goérevli asliye ticaret mahkemesine
bildirir?®*, Mahkemenin tescile hikmetmesi halinde pay devri resen tescil edilir.
Ayrica, tescil isteminde bulunmayan ve kaginma sebeplerini bildirmeyen miidiir/ler

hakkinda da, TTK m. 33/2 geregi bin Tiirk Liras1 idari para cezas1 uygulanir.

TTK 598. maddesi ile ayrilan ortagin, adinin sicilden silinmesi hususunda
basvuruda bulunma hakkinin diizenlenmesi eTTK'daki bir boslugu doldurmustur.
ETTK'da benzer bir hiikiim bulunmadigi i¢in bir ortak limited ortakliktan ayrildiginda
uzunca bir stire bu durum ticaret siciline kaydedilmeden bekleyebiliyor ve bu durum
sicilde ortak olarak goriinmeye devam eden ayrilan ortagin magduriyetine neden
oluyordu. Her ne kadar limited ortaklik ortaklarmin ortaklik borglarindan dolay1
sorumluluklart yok ise de, AATUHK'nun 35. ve 35. mikerrer maddeleri bu kurala
Oonemli bir istisna getirmis ve ortaklart limited ortakligin 6denmeyen kamu
bor¢larindan dolay1 sermaye paylar1 oraninda ancak tiim malvarliklariyla sinirsiz
olarak sorumlu kilmistir. Kamu idareleri tarafindan borgtan sorumlu ortagin
saptanmasinda, ayrilan ortagin ticaret sicilinden bir an o6nce silinmesinde menfaati
bulunmaktadir. Zira uygulamada alacakli idare, sicilde ismi goriinen ortaga takip

baslatabilmektedir?®®. TTK 598. maddesi bu boslugu doldurmus ve ayrilan ortakliga

23 Yargitay bir kararmda, Bélge Adliye Mahkemesi'nin tespit davasi agilmasinda hukuki yarar yoklugu
nedeniyle davay1 reddetmesi kararii, TTK m. 33 ve TSY m. 36'daki siirecin tamamlanmasi sonucu,
dava pay devri tespiti olarak agilmigsa da bunun ilgili maddeler geregi asliye ticaret mahkemesine
bildirim istemi oldugunun kabul edilmesi gerektiginden bahisle bozulmasina karar vermistir, Y. 11.
H.D., T. 29.06.2020, E.2019/5291, K. 2020/3282 sayili karari: "...Somut olayda; davacit dava
dilekgesinde, davali sirketin dava dis1 ortagina ait hisselerin devrinin tescili igin TTK'nin 33. ve Ticaret
Sicil Yonetmeliginin 36. maddeleri uyarinca tescile davet edilmesine ragmen, tescil islemlerini
yapmayacagini siiresi i¢inde kendilerine bildirdigini beyan ederek davali sirketin dava dig1 ortagina ait
hisselerin devredildigini tespiti talebiyle mahkemeye basvurmustur. Her ne kadar, davaci dava
dilekgesinde, davalinin dava dis1 ortagina ait hisselerin devredildiginin tespitini talep etmisse de, isbu
dava dilekgesinin, TTK'nin 33. ve Ticaret Sicil Yonetmeliginin 36. maddelerinde agik diizenlemelerde
yerini bulan asliye ticaret mahkemesine bildirim istemi oldugu kabul edilerek, davali tarafin tescilden
kagimakta hakli olmadig: tespit edildigi takdirde, mahkemece tescili emreden nitelikte karar verilmesi
gerekirken hatali degerlendirmeye dayali olarak yazil1 sekilde karar verilmesi isabetli olmamis olup, bu
nedenle bolge adliye mahkemesi kararinin bozulmasina karar verilmistir..." (www.kazanci.com.tr,
erigim tarihi: 03.06.2021).

2% Danistay'in, "...Limited ortaklik ortag: olarak ticaret siciline tescil ve ilan edilmis kisinin, herhangi
bir sebeple sirket ortakliginin sona ermesinin, tescil ve ilan edilinceye kadar tiglincii sahislar nezdinde
hukuki sonug¢ dogurmayacagi agiktir..." seklinde kararlar1 bulunmaktadir (Dan. 3. Daire, E. 2007/1961,
K. 2011/6446, K. 02.11.2011 sayili karar i¢in bkz. www.legalbank.net, erigim tarihi: 03.06.2021).
Boylece devir anmnin {glincli sahislar bakimindan tescil ve ilan tarihine bakilarak tespit edilmesi
gerektigini i¢tihat etmistir. Konu ile ilgili bkz. s. 129.
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ortaklik kaydinin sicilden silinmesini saglama konusunda etkin bir hak tanimistir. Bu

hak eTTK déneminde mevcut olan tescil davasii gereksiz hale getirmistir?®.

Esas sermaye paylarinin devir hallerinin ticaret siciline tescili, tiglincii kisiler
acisindan devrin ve gegisin O6grenilmesi ve neticede hiukim ifade edebilmesi igin
onemlidir. Bu 6grenme yiikiimliiliigii sadece tacirler igin degil, tacir olmayan ti¢iincii
kisiler agisindan da s6z konusudur. TTK m. 598/3'te ticaret sicilindeki kayda giivenen
Iyi niyetli kisinin giiveninin korunacag1 genel kuralin aksine agikg¢a diizenlenmistir. Bu
hiikiim, ticaret siciline giiven ilkesinin olmamasina, dnemli bir istisna getirmektedir.
Bu sekilde TMK m. 1023'te 6ngoériilen tapu siciline giiven ilkesine benzer bir durum
yaratilmig olmaktadir. Kanun esas sermaye payinin devrinde, devrin terkini ve tescili
yapilincaya kadar, sicil kaydina giivenen ii¢lincii kisinin iktisabin1 korumustur. Bagka
bir ifade ile devir tescil edilinceye kadar esas sermaye payini devreden ortak, iyi niyetli
tictincii kisiler agisindan ortaklik ortagi olarak kabul edilir. Devir tescil edildiginde
artik tigincii kisi devri bilmedigini iddia edemeyecektir. Belirtilen diizenleme ticaret
siciline iyi niyetin korunmasi yéniinden fonksiyon yiikleyen (TIRK m. 5 disinda) tek
istisnai dizenlemedir. Ticaret sicilindeki kayda giivenen {iglincii kisinin pay

iktisabmin korunmasi doktrinde hakli olarak elestirilere hedef olmustur?®’. Ticaret

2% TEKINALP, s. 374; Y. 11. H.D., T. 04.12.2019, 330/7807 sayili karar1: "...Mahkemece iddia,
savunma ve dosya kapsamina gore, davaci vekilince sirket pay devrine iliskin devir sozlesmesi
sunuldugu halde genel kurul kararinin sunulmadigi, ticaret sicil kayitlarinda da boyle bir karara
rastlanilmadig1, davaci vekilinin talebinin tescile iligkin oldugu, limited sirketlerde pay devri igin genel
kurul karar1 alindiginda devir isleminin tescili i¢in sirket miidiirii tarafindan 30 giin iginde ticaret siciline
bagvurulmamasi halinde ayrilan ortagin tescil i¢in ticaret siciline bagvurma hakki bulundugu, davacmin
ticaret siciline bagvurarak tescil yaptirmasi miimkiin iken dava agmakta hukuki yararimin bulunmadigi
gerekgesiyle davanin usulden reddine karar verilmistir. Karari, davact vekili istinaf etmistir. Ankara
Bolge Adliye Mahkemesince tiim dosya kapsamina gore, davaci vekilinin istinaf bagvurusunun esastan
reddine karar verilmigtir. Karari, davact vekili temyiz etmistir. Yapilan yargilama ve saptanan somut
uyusmazlik bakimindan uygulanmasi gereken hukuk kurallari gozetildiginde ilk Derece Mahkemesince
verilen kararda bir isabetsizlik olmadiginin anlasilmasina gére yapilan istinaf bagvurusunun HMK'nin
353/b-1 maddesi uyarinca Bolge Adliye Mahkemesince esastan reddine iligkin kararin usul ve yasaya
uygun oldugu kanisina varildigindan Bolge Adliye Mahkemesi kararinin onanmasina karar vermek
gerekmistir..." (Www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

237 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 486; TASDELEN, o6zellikle esas sermaye payinin
devrinde hicbir etkiye sahip olmayan ticaret siciline, sicildeki dogruyu yansitmayan bir kayda iyi niyetli
hak iktisap etme fonksiyonunun verilmesinin uygulama kabiliyetine sahip olamayacagini ifade
etmektedir (TASDELEN, s. 135); KENDIGELEN, sicil kaydina giivenin korunmasina yénelik mehaz
[svBK'da bulunmayan TTK m. 598/3 hiikmiine gercekten ihtiyag olup olmadiginin sorgulanmasi
gerektigini, sicil hukukundan hareketle esas sermaye payinin iktisabinda iyi niyete bir sonug
baglanmasinin, esasen alacak ve diger haklarin iktisabinda ilke olarak iyi niyetin korunmadig Tiirk
hukuk sistemine uygun bir ¢6ziim olmadigini ve mevcut sisteme tamamen aykir1 sonuglari biinyesinde
barindiran bu tercihin, ayn1 zamanda birgok yeni sorunun giindeme gelmesine de neden olacagini ifade
etmektedir (KENDIGELEN, s. 506).
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siciline yapilan tescil, esas sermaye paymnin devrinde agiklayict bir etkiye sahip
oldugundan, sicildeki kaydin dogruyu yansitmamasi durumunda iyi niyetli hak iktisap

edilmesi sonucunun dogmasi genel hukuk sistemine aykir1 olacaktir.

TTK 598. maddesinin gerekgesinde, “devrin ticaret siciline tescilinin,
devredenin ve TUglincli kisinin korunmasi yoniinden gerekli gorildigi”
belirtilmektedir. Bu sebeple sadece esas sermaye payimni devredene adinin silinmesi
i¢in tescile bagvuru hakki taninmis, devralana ise adinin tescil edilmesi yoniinde bir
hak verilmemistir. Oysa burada pay1 devreden kadar heniiz ticaret siciline tescili
yapilmayan devralanin da korunmasi gerekmektedir. Zira devrin ticaret siciline tescili
tarihine kadar, devir sozlesmesinin yapilmasindan sonra payini devreden ortaktan,
sicildeki gercegi yansitmayan kayda giivenerek iyi niyetle pay iktisap eden {igiincl
kisinin bu iktisabi korunacagindan, bu kisi esas sermaye payini kazanabilir ve boylece
paylar1 daha énce devralan kisi zarar gdrme tehlikesiyle kars1 karsiya kalir. Ozellikle
devir icin genel kurul onaymnin ortaklik sdzlesmesiyle kaldirildigr (TTK m. 595/2)
olasilikta, paylar1 devralan kisinin de ayrica 6zel olarak korunmasina ihtiyag
duyulacaktir. Bu sebeple payr devralan ortaga da, devredenin adinin silinmesi igin

tescile bagvuru hakki taninmasi gerekirdi.

PULASLI, Kanun'da ortakligin, ticaret sicili miidiirliigii tarafindan verilen siire
igerisinde iktisap edenin adini bildirmemesi halinde ne gibi bir islem yapilacaginin
diizenlenmedigini, bu durumda TTK m. 33 geregi ilgili kisinin idari para cezasiyla
cezalandirilacagini, bu durumda tescil islemi tamamlanmamis olacagindan, pay1
iktisap edenin TTK m. 27/1 hiikmii uyarinca, pay devir sozlesmesini ve ortakligin
onayini gosteren ortaklar kurulu kararini ibraz ve tescili talep ederek, tescilin
yapilmasini saglayabilecegini belirtmektedir. Yazar boylece payr devreden ortak ile
birlikte devranin da devir edilen paylara iliskin dayanak belgeleri sicil miidiirliigiine
ibraz ederek, sicilden devreden ortaga ait kaydi sildirmesinin miimkiin oldugu

goriisiindedir?3®,

28 PULASLI, s. 756.
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TTK m. 598'de devrin ilan edilip edilmeyecegine dair bir diizenleme
bulunmamaktadir. CEBI'ye gore, tescil edilen her husus aksine bir diizenleme
olmadig takdirde ilan da edileceginden (TTK m. 35/3) ve TTK m. 598'de devrin ilan
edilmeyecegine dair diizenleme de bulunmadigindan, devrin tescil edilmesinin
devaminda TTSG'ye ilan edilmesi de gerekir. TTK m. 35/4 hiikmii uyarinca “ilan,
Tiirkiye genelinde sicil kayitlarinin ilanina 6zgti Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile
yapilir.” Ancak devir, {i¢lincii kisiler i¢in ilandan Once, tescil aninda hiikiim ifade

etmektedir?®®,

2.6.2 Tescilin Hukuki Niteligi

Esas sermaye payinin devri ticaret siciline tescil ile tamamlanir. Pay devri,
ortaklik sozlesmesinin degistirilmesini gerektirmez, fakat devreden ortagin adinin
silinmesini zorunlu hale getirir. Tescil islemi, esas sermaye payinin devrinde usulii bir
islemden ibarettir. Ortak sifatinin kazanilmasinda herhangi bir etkiye sahip degildir.
Bu sebeple buradaki tescile kurucu bir anlam yiliklemek miimkiin degildir. Neticede
ticaret siciline ve pay defterine yapilan kaydin kurucu degil, agiklayici (bildirici) etkisi
bulunmaktadir®®. Esas sermaye paymin devrinde genel kurul karar ile birlikte pay
iktisap edilmis olur. Ancak bu paylar iizerinde devredenin tasarrufta bulunmasina
engel olabilmek igin ticaret siciline tescil yaptirilmas1 gerekmektedir. Ayrica pay
devrinin ticaret siciline tescilinin, 6rnegin ortaklarin sadakat yiikiimliligi, rekabet
yasagi, ek 6deme ve yan edim yukimlillkleri altinda olabilmeleri ve bunlarin da

Ucuncti kisiler agisindan anlam ifade edebilecegi olasilikta da Gnemi bulunmaktadir.

239 CEBI, Limited Sirket, s. 237.

20 TEKINALP, s. 373; BAHTIYAR, 2015, s. 437; PULASLI, s. 755; TASDELEN, s. 134; BOZKURT,
Tamer. Sirketler Hukuku. Ankara: Legem Yaymcilik, 9. Bask1, Subat 2018, s. 527; KENDIGELEN,
burada tescilin agiklayici etkiye sahip oldugunun kuskusuz oldugunu, bununla birlikte devralanin
konumunun da, tipki bir tagimmazi tescilsiz iktisap eden konumuna benzedigini belirtmektedir
(KENDIGELEN, s. 507); TEKINALP, IsvBK'nin 787. maddesinde ifade edildigi gibi "esas sermaye
paynin devri genel kurulun onayiyla hukuken hiikiim ifade eder" seklinde bir hiikiim icermese de TTK
sisteminde de devrin genel kurulun onay: ile tamamlanacagini, bu onayla esas sermaye paymin
devralana gegecegini, tescilin kurucu degil agiklayici nitelikte oldugunu ifade etmektedir (TEKINALP,
s. 373).
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2.6.3 Ticaret Sicili Miidiirliigiine Bagvuru Dilekcesi Ornegi

(oeennee ) TICARET SiCiLi MUDURLUGUNE

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili yonetmelikler ¢cer¢evesinde, miidiirliigiiniiz (....) ticaret
sicili numarasinda kayith bulunan (...) unvanl ortakligimiz ortaginin yapmis oldugu
pay devrine iliskin ekli evraklarin incelenerek, isbu esas sermaye pay devrinin onayina

dair ortaklar genel kurulu kararimizin, midiirliigiiniiz tarafindan tescil ve ilan edilmesi

talep olunur.
Ortaklik Unvani/Kagesi
Yetkili
Adres:
Telefon/Faks:
E-posta:
EKLER:

2.7 ESAS SERMAYE PAYININ DEVRINDE ISLEM SIRASININ ETKISI

eTTK doneminde, once payin noterde devri sonra ortaklarca devre onay
verilmesi ve pay defterine kayit islemlerine iliskin siranin bir gegerlilik sart1 olup

olmadig1 tartigmali bir konuydu. Yargitay'in bu konudaki ilk kararlarinda bu siraya
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uyulmamasi halinde, devrin gegerli olmayacagi belirtilmistir®*!. Daha sonraki
kararlarda ise, pay devri i¢in once noter senedi sonra ortaklik¢a izin verilmesi
yolundaki yasal hiikmiin emredici nitelikte olmadig1 goriisii benimsenmistir®*2, TTK
m. 595 acisindan degerlendirildiginde bu hiikiimde, esas sermaye payinin devri ve
devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilacagi ve imzalarin da noter
tarafindan onaylanacagi belirtildikten sonra, aksi ongoriilmemis ise ortaklar genel
kurulunun bu devre onay vermesi gerektigi diizenlenmistir. Bu durumda, genel kurul
kararina dayanak olacak olan, usuliine uygun olarak yapilmis yazili ve ayrica noter
tarafindan onaylanmis bir devir sdzlesmesinin mevcut olmas: gerekir?®, TTK m.
595/2 hukmunde Kanun'un aradigi ortaklar genel kurul onayr bir 6n onay degil,

usuliine uygun olarak yapilmis olan pay devrinin onaylanmasidir®*.

2.8 ESAS SERMAYE PAYININ GERCEK DEGERININ BELIRLENMESI

Pay devrinde, esas sermaye payinin gercek degeri 6nem tasimaktadir. Kanun
koyucu, limited ortaklik esas sermaye paylarinin bedeli ile ilgili olarak gerek Kanun'da
(TTK m. 596/2, 641/1, 636/3), gerek ortaklik s6zlesmesinde gercek degerden soz
edildigi durumlarda, taraflarin bu konuda anlagamamalari halinde, bu degerin

taraflardan birinin talebi iizerine ortaklik merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret

1Y, 11. H.D,, T. 01.12.1979, 5775/442; Y. 11. H.D., T. 24.10.1980, 4627/4930 sayil1 kararlar
(PULASLL s. 751, dn. 37).

242 ¥, 11. H.D., T. 11.04.1986, 939/1846; Y. 11. H.D., T. 07.3.1991, 3080/1567 sayil kararlari
(PULASLL s. 751, dn. 37).

243 Aksi yonde bkz. BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 484, dn. 578; DEMIRKAPI, Doktora
Tezi, s. 205; OGUZ, esas sermaye pay1 devir isleminin yapilmasinda, devir sézlesmesinin kurulmast,
devrin onaylanmasi, pay defteri kayit ve tescil asamalar1 yapilmasi arasinda oncelik bakimidan bir
zorunluluk bulunmadigini, bunun istisnasi olarak gecerli bir esas sermaye pay1 devri yapilmadan pay
defterine kayit ve tescil yapilmasinin miimkiin olmadigini, bunun haricinde, esas sermaye pay1 devir
sdzlesmesi kurulmadan dnce devre ortaklar kurulunun onay verebilecegini belirmektedir (OGUZ, Pay
Devri, s. 188); GONEN, “sermaye paymin devir islemindeki noter onayinin nisbi harca tabi oldugunu
ve devir sdzlesmesinin genel kurulda onaylanmamasi halinde harcin iadesinin miimkiin olmadigini, bu
nedenle devir sozlegsmesi imzalanmadan once genel kuruldan 6n izin almak suretiyle genel kurul
onaymin Onceden alinmasinin taraflar agisindan pratik faydast bulundugunu” ifade etmektedir
(GONEN, Ramazan. "Limited Sirkette Esas Sermaye Paymin Devri", IstBD, C. 87, Sa. 2, Mart 2013,
s. 388-396, s. 389).

244 PULASLI, onaya iliskin ortaklar genel kurulu kararmin temelini olusturan, dzellikle yazili usule
uygun pay devir sdzlesmesinin mevcut olmamasi halinde, onayin gecerli olmayacagini ifade etmektedir
(PULASLIL, s. 751).
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mahkemesi tarafindan belirlenecegini hiikkme baglamistir (TTK m. 597/1)%*°, Ilgili
diizenlemeden anlasilacag1 iizere, taraflarin gercek degerin belirlenmesi icin
mahkemeye bagvurmalarit mutlak bir zorunluluk olmayip, taraflarin anlasmalari
halinde mahkemeye basvurmadan paylarin gercek degerini belirlemeleri de
mimkunddr. Bu durum genelde esas sermaye pay bedelinin bilerek diisiik veya yiiksek
gosterilmesi gibi hallerde s6z konusu olmaktadir. Mahkemenin verecegi bu kararin
kesin oldugu ve bu kararin yargilama ile deger belirleme giderlerini mahkemenin
kendi takdirine gore taraflar arasinda paylastiracagi 6ngorilmistiir. (TTK m. 597/2).
Her ne kadar maddenin gerekgesinde bu madde ile anonim ortakliklara iliskin TTK m.
493/5 hiikkmii arasinda bir uyumun saglandigindan s6z edilmisse de her iki diizenleme,
degerin mahkemece tespiti disinda birbirinden Onemli derecede farkliliklar
gostermektedir. Nitekim TTK 493/5. maddesinde degerleme giderleri tamamen
ortakliga yiiklenmis, gercek degerin tespitinde ortakligin karar tarihine en yakin
tarihteki degerinin esas alinacag belirtilmis, ayrica TTK m. 597/2'nin aksine kararin

kesin oldugu konusunda da bir diizenlemeye yer verilmemistir.

2.9 ESAS SERMAYE PAYI UZERINDE BiRDEN FAZLA KiSiNIN HAK
SAHIBI OLMASI

Bir esas sermaye payina, birden ¢ok kisinin ortak malik veya elbirligi miilkiyeti
halinde sahip olmalari durumunda pay ve haklar bélinemez. Bu halde TTK m. 599/2
hiikmii geregi “paydaslar, esas sermaye payindan dogan haklarini ancak atayacaklari
ortak bir temsilci vasitasiyla kullanabilir.” Atanacak bu temsilci iiglincii bir kisi
olabilecegi gibi ortaklardan biri de olabilir. Hakli sebeplerin bulunmasi halinde limited
ortaklik temsilciyi reddedebilir. Boyle bir temsilci atanmadigi hallerde, TTK m. 477/1
hiikkmii uyarinca, “ortaklik tarafindan s6z konusu payin maliklerinden birine yapilan
tebligat tiim ortaklar hakkinda gecerli olur.” Paydaslar TTK m. 599/1’e gére, “ortaklik

sozlesmesinde ongoriilen ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliiklerinden dolay1 ortakliga

25 YILDIZ, esas sermaye payinin gercek degerinin hesaplanmasina esas olan anm hakkin kullanilacagi
tarih oldugunu belirtmektedir (YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 147).
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kars1 miiteselsilen sorumludur.” eTTK doneminde paydaslarin miiteselsil sorumlulugu
paya bagl tiim borglarda s6z konusu iken, TTK'da yapilan diizenleme ile miiteselsil
sorumluluk sadece ek 6deme ve yan edim ylkiimliiliigiine 6zglilenmistir. Miisterek
miilkiyete konu olan esas sermaye payinin devri, ortak temsilci atanmissa bu temsilci
araciligiyla (TTK m. 599/2) atanmamissa, devre tiim ortaklarin katilmasiyla

gerceklesir.

210 ESAS SERMAYE PAY DEVRININ VEKILL ARACILIGIYLA
YAPILMASI

Esas sermaye pay devri islemlerinin vekil araciligiyla yapilabilecegi hakkinda
Kanun'da acik bir diizenleme olmasa da TTK'nin 617. maddesinin anonim ortakliga
yaptig1 atif nedeniyle vekil ile temsil edilmenin miimkiin oldugu sonucuna varabiliriz.
Bu yonde Yargitay 11. H.D. T. 07/10/2019, E. 2018/5188, K. 2019/6191 sayili
kararinda: "Ote yandan, davaci, dava dis1 sirkette bulunan hisselerini devretme yetkisi
bulunmadigi halde davali ..."in bu islemi genel vekaletnameyle yaptigini ileri siirmiigse
de, s6z konusu 15.10.2010 keside tarihli vekaletname incelendiginde, davacinin, ortagi
oldugu sirketlerde bulunan hisselerini devir hususunda davali ..."1 agikga yetkili kildigi
goriilmektedir. Davali ..."in vekalet gorevini kotiiye kullandigi yoniinde delil de
bulunmadigina gore, hisse devir sdzlesmesine iliskin davanin da reddi gerekirken aksi
diisiincelerle kabulii dogru goriillmemis, bolge adliye mahkemesi kararinin bozularak
kaldirilmasin1 gerektirmistir.”" ifadelerine yer verilmistir. Nitekim esas sermaye
paymin devri islemi, pay devri yapmak isteyen ortagin vekaletname ile yetkili kilacagi
bir baska kisi tarafindan da gerceklestirilebilir ve bu sekilde yapilan islemler
gecerliligini korur. Ancak bunun i¢in agik¢ca pay devri konusunda islem yapma
yetkisinin yer aldigi 6zel bir vekaletname s6z konusu olmalidir. Gegerli bir
vekaletname ile limited ortaklik pay devri sdzlesmesi yapilabilir, genel kurulda temsil

saglanabilir ve bu dogrultuda oy kullanilabilir.
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2.11 ESAS SERMAYE PAYININ DEVRINDE ORTAKLIKTAN AYRILMA
TARIHI (CTKMA ZAMANI)

Ayrilma tarihi ¢ikma isleminin hukuken kesinlestigi tarihtir. Esas sermaye
paymin devrinde ortakliktan ayrilma tarihi, devrin Kanun'un aradig1 sartlara gore
yapildig1 andir. TTK m. 595/2'de devrin “genel kurul onayiyla gergeklesecegi” acikga
diizenlenmistir. Ortaklik s6zlesmesi ile genel kurulun onay: kaldirilmadig: takdirde
devir, ancak bu onayin verilmesi ile gegerlilik kazanacaktir, pay defterine kayit ve
yapilacak tescil ise agiklayici niteliktedir. Buna gore esas sermaye payimnin devri,
“genel kurul tarafindan verilen onay” veya “onaylanmis sayilma” (TTK m. 595/7)
tarihinde tamamlanmig olacaktir. Bununla birlikte, ortaklik s6zlesmesi ile genel kurul
onayinin kaldirildig: olasilikta devir igleminin tamamlanma zamani i¢in hangi tarihin
esas alinacag: tartisilabilir. Bu tartigmalara son vermek amaciyla Tahsilat Genel

246 Buna gore ortaklik sozlesmesi ile genel kurul

Tebligi'nde bir degisiklik yapilmistir
onaymin kaldirildig1 durumlarda noter tarafindan onaylanmis bir devir sdzlesmesi
yeterli olur ve bu noter onayli devir s6zlesmesi tarihinin esas alinmasi gerekmektedir.
Diger bir ifadeyle pay1 devralan, ortak sifatini imzalarin noter tarafindan onaylandigi

tarihte kazanir.

246 14.06.2018 tarihli, 30451 sayili RG'de ilan edilen, Maliye Bakanligi'ndan Tahsilat Genel Tebligi
Seri: A Sira No: 1'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: A Sira No: 11) ile, tebligin "Limited
Sirketlerin Amme Borglar1" baglikli boliimiiniin (3) numarali alt bolimiiniin altinci paragrafinin son
climlesi "Bu durumda ortaklik paymin devredildigi tarih olarak; devrin ortaklar genel kurulu tarafindan
onaylanmis veya onaylanmis sayilmasi halinde onay tarihinin, sirket sozlesmesinde ortaklik payinin
devri i¢in ortaklar genel kurulu onayinin aranmadig1 durumlarda noter tasdikli devir s6zlesmesi tarihinin
esas alinmas1 gerekmektedir." seklinde degistirilmistir. Maddenin ilgili kisminin son hali su sekildedir:
"(Ek paragraf: RG-11/9/2013-28762) Buna gore, ortaklik paymin devri; tescil ve ilan edilmese de noter
tasdikli devir sozlesmesi, sirket sdzlesmesinde aksi 6ngoriilmemisse ortaklar genel kurulunun onay1 bu
onayin bulunmadigi halde ii¢ aylik siirenin ge¢mesi ile hiikiim ifade etmektedir. (Degisik ciimle:RG-
14/6/2018-30451) Bu durumda ortaklik paymnin devredildigi tarih olarak; devrin ortaklar genel kurulu
tarafindan onaylanmis veya onaylanmis sayilmasi halinde onay tarihinin, sirket sézlesmesinde ortaklik
payinin devri i¢in ortaklar genel kurulu onayinin aranmadigi durumlarda noter tasdikli devir s6zlesmesi
tarihinin esas alinmasi1 gerekmektedir."
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2.12 PAY DEVRINDE YASANAN IHTILAFLARDA ZAMANASIMI

Yargitay bir kararmda®*’

, limited ortaklik esas sermaye payinin devri
sozlesmesinden dogacak ihtilaflarn TBK 147/1-4 hiikkmii uyarmnca 5 yillik
zamanagimina tabi oldugunu ve bu siirenin esas sermaye payinin devri isleminin
tekemmiil ettigi tarihten itibaren baglayacagini ictihat etmistir®®, TTK m. 595
diizenlemesi geregi limited ortakliklarda pay devrinin gegerliligi i¢in ongoriilmiis ve
zorunlu olan kanuni baglam kurallarindan birinin eksik olmasi halinde devir islemi

gegersiz ve yok hiikmiinde sayilacaktir. Bu sebeple bu iddialar zamanasimina tabi

degildir?®.

7Y, 11. HD., T. 05.11.2015, 3202/11608 sayili karari: “...Dava, limited sirket hisse devir
sozlesmelerinin hile nedeniyle feshi ile sirketin davalilar adina hitkmen tescili istemine iligkindir.
Mahkemece, uyusmazlik sirket ile ortaklar1 arasinda olmayip sézlesmeden kaynaklandigi gerekgesiyle
zamanagimi siiresi 10 y1l kabul edilerek zamanasimi def'i reddedilerek, sdzlesmelerin iptal nedeni olarak
gosterilen vergiye esas borcun hisse devir tarihinden dnce 2006 yilina ait oldugunun 19.11.2011 tarihli vergi
inceleme raporu ile anlasildigi, ihbarin 26.10.2011 tarihinde davact ....'a yapilmasi ile borca batiklik
durumunun anlagildigi, 6grenme tarihinden itibaren bir yillik siirede davanin agildigi kabul edilerek yazili
gerekee ile davanin kabuliine karar verilmistir. Oysa, limited sirket hissesini devir edenlerle devir alanlar
arasinda hisse devir sdzlesmesine dayali igbu davada zamanasimi miilga BK.nun 126. maddesinde (TBK.
147 m.) diizenlenen 5 yillik zamanagimi siiresine tabidir. Limited sirketlerde pay devri usulii miilga 6762
saytli TTK'nin 520. maddesinde diizenlenmis olup, "Bir paymn devri, sirket hakkinda ancak sirkete
bildirilmek ve pay defterine kaydedilmek sartiyla hiikiim ifade eder. Devir hususunun pay defterine
kaydedilebilmesi i¢in, devre iliskin mukavelenin yazili sekilde yapilmig ve imzasinin noterce tasdik edilmis
olmasi ve ortaklardan en az dortte ticliniin devre muvafakat etmesi ve bunlarin esas sermayenin en az dortte
licline sahip olmasi sarttir." hilkmiinden de anlagilacag: iizere birbirini takip eden ii¢ islemin yapilmasi
halinde pay devri gergeklesir. Bu durumda, pay devri sirket pay defterine tescil ile tekemmiil ettiginden
zamanagiminin baslangi¢ tarihi de devrin pay defterine tescil tarihinden baglar...” (Bu karar icin bkz.
BATIDER, C. 31, Sa. 4, Aralik 2015, s. 241, www.lexpera.com.tr, erisim tarihi: 03.06.2021); aksi goriis
i¢in bkz. DEMIRKAPI, Doktora Tezi s. 166, DEMIRKAPI, “Yargitay'in bes yillik zamanagimini
Ongordiigli kararlarinda, payin devrine bagli agilan davalari ticari olsun olmasin bir ortaklik
sozlesmesine dayanan ve ortaklar arasinda veya ortaklik ile ortaklar arasinda agilmis bulunan davalar
olarak degerlendirmesini dogru bulmamaktadir. Yazar devir vaadinden dogan taleplerin eTBK m. 125
(TBK m. 146) uyarinca on yillik zamanasimina tabi oldugu” goriisiindedir.

248 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 409.

249¥, 11. H.D., T. 08.01.2014, E. 2013/11162, K. 2014/304 sayil1 karar1: "...Oysa; devir ve dava
tarihinde yiiriirliikte bulunan TTK'nin 520. maddesine gore, yukarida belirtilen islemlerden baska devir
isleminin gegerli olmasi igin bir de ayrica pay defterine kaydi1 gerekmektedir. Limited sirketlerde pay
devrinin gegerliligi i¢in belirtilen bu li¢ agamanin yerine getirilmesi zorunludur. Bunlardan birinin eksik
olmasi halinde devir islemi gegersiz ve yok hiikmiindedir ve bu iddia zamanasimina tabi degildir..."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi: 03.06.2021).
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2.13 DEVRIN ESAS SOZLESME UZERINDEKI ETKIiSi

Esas sermaye pay devri, ortaklik szlesmesinin degistirilmesini gerektirmez?*.

TTK'da, agik¢a bir diizenleme olmasa da, esas sermaye paylarinin “ticaret siciline
tescili” (TTK m. 598/1) ve “pay defterine kaydi” (TTK m. 594) 6ngoriildiigiinden, esas
sozlesme degisikligi yapilmasina gerek yoktur. Devir yalnizca devreden ortagin adinin
silinmesini zorunlu hale getirir. Ancak, s6zlesme ile atanan miidiir/lerin degisikligi s6z
konusu ise so6zlesme degisikligi yapilmasi gerekir. Zira TTK m. 31’e gore “tescil
edilmis hususlarda meydana gelen her tiirlii degisiklik tescil olunur.” Ayni durum
anonim ortakliklarda da gecerlidir. Anonim ortakliklarda pay ister pay sahiplerinden
birine ister lglincii kisiye devredilsin, esas sozlesme degisikligi s6z konusu
olmamaktadir. eTTK doneminde, pay devrinin sozlesme degisikligi gerektirip
gerektirmedigi tartismali olmakla birlikte, doktrinde ¢ogunluk ve Yargitay degisiklige

gerek olmadig goriisiindeydi®?.

2.14 ESAS SERMAYE PAY DEVRININ FARKLI AMACLARLA HUKUKI
ISLEME KONU OLMASI

Esas sermaye payinin devrindeki amag genellikle pay sahibinin, ortakliga karsi
sahip oldugu hak ve borglarin1 devralana gegirmek tizere devretmesidir. Ancak limited
ortaklikta esas sermaye payimin hukuki islemle devri, farkli amaglarla da yapilabilir.
Ornegin devir islemi, devralam gériiniiste pay sahibi yapmak amaciyla inangl bir
isleme konu olabilir, esas sermaye paymin sahibi, farkli nedenlerden dolay:
cercevesinde bu durumun bilinmemesini saglamak adina giivendigi bir kisiye payini
devrederek, haklarini onun araciligiyla kullanma yoluna gidebilir. Bu durum ig
iliskide, hukuki anlamda pay1 devreden ile devralan arasinda bir temsil iliskisidir.
Ancak dis iliskide, pay1 devralan ortakliga ve iiglincii kisilere kars1 pay sahibi olarak
gorinmektedir. Oysa devralan pay sahipligi dolayisiyla ortakliga karsi haklar

20 PULASLI, s. 758; TEKINALP, s. 374.
21 BAHTIYAR, 2015, s. 437.
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kullanirken, kendisine pay1 devreden kisiyle yaptig1 sdzlesme g¢ergevesinde hareket

etmektedir.

Inangli islemler inananin, inanilana giivenerek bir malini devrettigi ve ardindan
inangli islemin siiresi sona erdiginde veya amacin gerceklesmesi ile malin ilk sahibine

252 Bagka bir ifade ile inancl islemler, inananin teminat

dondiigi islemlerdir
olusturmak veya yonetilmek iizere malvarligindaki bir seyi veya bir hakkini inanilana
devrettigi, inanilanin da inang¢ anlagmasindaki kosullara uygun olarak inan¢ konusu
seyi kullanmay1r ve amag gergeklestiginde inanana iade etmeyi taahhiit ettigi
islemlerdir. Neticede inanch islemlerde giivene dayali bir milkiyeti gecirme durumu
s6z konusudur. Inanch islemin var olabilmesi icin iki temel unsurun bulunmasi

gerekmektedir. Bu unsurlar, inang anlasmasi ve devir islemidir®®3. inang anlasmasinin

konusunu devredilebilen her tirli hak olusturabilir.

Inangli islemlerde, miilkiyet hakk1 belirli bir amag igin baskasina devredilebilir
ve belirlenen amag gergeklestiginde miilkiyeti kazanmis olan, bu hakk: eski sahibine
devreder. Burada miilkiyetin devrini gerektiren amag, bir alacaga karsilik alacakliya
teminat verme veya alacagin tahsili amagli da olabilir. Amacin gergeklesmesi i¢in esas
sermaye payini devreden ve devralanin iradelerine uygun inang¢ anlagmasi yapmalari
ve bu islemin akabinde de devir islemini yerine getirmeleri yeterlidir. Boylece esas
sermaye pay1 devralana gecmektedir. Yani devralan, ortakliga ve {igiincii kisilere kars1
esas sermaye paymin sahibi olarak goriinmektedir. Devralan, kararlagtirildiklar:
sartlarin gergeklesmesi halinde paymn eski sahibine dénmesini kabul etmektedir.
Inangli islem, kazandirmayr yapan (paymi devreden) kisiye belirli sartlar

gerceklestiginde kazandirmanin (paymin) iadesini isteme hakki saglayan bir

22 OGUZMAN/OZ, “bir hakkin bir kisiden devren iktisap eden kisinin, bu hakk1 devredenle aralarinda
kararlastirilan amaca gore kullanmay1 ve gerektiginde, bu hakk: kendisine devretmis olana veya bir
iiclincli kisiye nakletmeyi taahhiit etmis olmasi ve itimat edenin de bu taahhiide giivenerek hakki
devretmis olmasi halinde, bir inangh islemden veya daha yerinde bir ifade ile inancgh temlikten
bahsedilecegini” ifade etmektedir (OGUZMAN/OZ, C. 1, s. 135).

28 TASDELEN, “inangli islemlerin iki unsura sahip oldugunu, ilkinin miilkiyeti devreden ile devralanin
karsilikli hak ve borglarini igeren, inangli islemin sona erme sebeplerini ve devir konusu esyanin
miilkiyetinin devir sartlarini tespit eden ve taraflarin karsilikli iradeleriyle kurulan borglandirict islem
oldugunu ve buna inang anlasmasi dendigini, ikincisinin ise tasarruf islemi niteliginde olan ve miilkiyet
hakkini igeren islem oldugunu” belirtmektedir (TASDELEN, s. 93, dn. 25).
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sozlesmedir. lade yiikiimliiliigiin yerine getirilmemesi halinde, iadenin dava yoluyla

hiikkmen saglanmasi talep edilebilir®*.

Tiirk hukukunda inan¢l islem miiessesi Kanun'da ayrica diizenlenmemistir.
Inancl islemler doktrin ve yargi uygulamalariyla ortaya ¢ikmistir®®®, Uygulama ve
doktrine gore inangh islemler TBK'da yer alan sozlesme serbestisi ilkesinin bir

256

uzantisidir™°. Bu nedenle, inangh islemler muvazaali olmadik¢a ve diger gecersizlik

sebepleri olmadikea gecerli kabul edilmektedir®®’. inangli islemde hakkin devri gercek

24Y. 11.HD., T.21.01.2017, E. 2016/1835, K. 2017/986 sayili karar1: "...Davac1 vekili, miivekkilinin
... Ltd Sti'nin ve .... Ltd. Sti'nin kurucusu ve sahibi oldugunu, miivekkilinin sirketin fiilen tek sahibi
konumundayken Eski Tlrk Ticaret Kanunu'nda minimum iki ortak bulunmasinin sart kosulmasi
nedeniyle sirket ¢alisan1 olan davaliya hisselerin devredildigini, davalinin géstermelik bir hissedar
oldugunu, miivekkili tarafindan yapilan hisse devirleri ve gayrimenkul devirleri i¢in davalinin hi¢ bir
bedel 6demedigini, 05.07.2010 tarihli protokol ile davalinin TTK'da degisiklik yapildigi takdirde
hisseleri hig bir bedel talep etmeden miivekkiline devredecegini taahhiit ettigini, miivekkilinin davaliya
emanet verilen hisseleri geri istemesine ragmen hisselerin verilmedigini ileri siirerek, hisselerin iadesini
ve davalinin ortakliktan c¢ikarilmasini talep ve dava etmistir...... Dava, inanch islemle davaliya
devredilen limited sirket hisselerinin iadesi ve davalinin ortakliktan g¢ikarilmasi istemine iliskin olup,
mahkemece, taraflar arasindaki protokoliin ilerde pay devrine yonelik olan bor¢ dogurucu sozlesme
niteliginde oldugu, ancak pay devrini gergeklestirici mahiyette sekil sarti olan noter onaymin
bulunmamasi sebebiyle gegerli bir s6zlesme olmadigi, taraflar arasindaki sézlesmenin inangh islem
olarak degerlendirilemeyecegi gerekgesiyle, davanin reddine karar verilmistir. Inangli islemler,
inananin teminat olusturmak veya yonetilmek iizere mal varligi kapsamindaki bir sey veya hakkini,
inan[1l]*ana devretmesi ve inanilanin da inan¢ anlagsmasindaki kosullara uygun olarak inang¢ konusu
seyi kullanmasini, amag gerceklestiginde ise belirlenen sekilde inanana iade etmesini i¢eren islemlerdir.
Inangh islem kazandirmay: yapan kisiye yani inanana belirli sartlar gerceklesince, kazandirmanin
iadesini isteme hakki saglayan bir s6zlesmedir. Bu yiikiimliiligiin yerine getirilmemesi halinde bunun
dava yoluyla hitkkmen yerine getirilmesi istenebilir. Davaya konu taraflar arasinda diizenlenen
05.07.2010 tarihli protokoldeki devir taahhiidii, inangl islem niteligindedir. Ayrica bu protokol ayni
zamanda delil s6zlesmesi niteliginde olup, s6zlesmede ismi belirtilen ve mahkemece dinlenen sahitler
de davacinin iddialar1 dogrultusunda beyanda bulunmuslardir. Bu durumda, mahkemece taraflar
arasinda diizenlenen 05.07.2010 tarihli protokoliin inangli iglem oldugu kabul edilerek sonucuna gore
karar verilmesi gerekirken yazili gerek¢eyle davanin reddine karar verilmesi dogru olmamis, bozmay1
gerektirmistir." (Bu karar i¢in bkz. BATIDER, C. 33, Sa. 2, Haziran 2017, s. 287, www.lexpera.com.tr,
erigim tarihi: 03.06.2021).

25 Y. HGK., T. 14.7.2010, 14-394/395 sayili karar1: "Inang s6zlesmeleri kaynagini Borglar Kanunun
18. maddesi ile 5.2.1947 tarihli ve 20/6 sayilh Yargitay Ictihadi Birlestirme Kararindan alir..."
(www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

2% TASDELEN, bu tiir devirlerin gegerliliginin muvazaali olmamasi kaydiyla, TBK m. 19 ve 20
baglaminda sozlesme Ozgiirliigii ¢ergevesinde kabul edilmesi gerektigini ifade etmektedir
(TASDELEN, s. 92); Y. HGK., T. 17.01.2019, E. 2017/1-2610, K. 2019/12 sayili karar1: “...Bilindigi
iizere Tiirk hukukunda inangli islemleri dogrudan diizenleyen bir kanun hiikmii bulunmamaktadir.
Ancak uygulama ve 6gretide, 6098 Sayili Tirk Borglar Kanunu'nun 26. (Miilga 818 Sayili Borglar
Kanunu'nun 19.) maddesinde yer alan "so6zlesme 6zgiirligii" ilkesi kapsaminda inangl sdzlesmelerin
diizenlenebilecegi ve gegerliligi kabul edilmektedir...” (www.kazanci.com.tr, erisim tarihi:
03.06.2021).

7Y, 11. HD., T. 8.3.2016, E. 2015/5934, K. 2016/2561: "...aile sirketindeki paylarmma ve gerekse
gayrimenkullerine haciz gelmemesi i¢in aile meclisinin toplandigini, davalilarin ve miivekkilinin ortak
karar1 geregince miivekkili lizerindeki tiim gayrimenkullerin davalilara devredildigini, miivekkilinin
yaptig1 pay ve tasinmaz devirlerinin inangh islem olarak tesis edildigini, ancak geri istediginde mal
varligimin kendisine iade edilmedigini ileri siirerek oncelikle 20.11.2007 tarihi itibariyle sirkette
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bir devir olmakla birlikte, devralanin ayrica geri verme taahhiidii bulunmaktadir. Bu
sebeple bir muvazaa sdz konusu degildir. Hem i¢ iliskide, yani devreden ile devralan
arasinda hem de dis iliskide, yani {i¢iincii kisilere kars1 miilkiyet hakki devralana
gecmektedir. Zira inangh islemlerde tglinci kisileri aldatma kasti bulunmamakla

birlikte muvazaali islemler de tigiincii kisileri aldatma kast1 vardir.

Inangli islemle muvazaay1 birbirinden ayirmak igin bakilmasi gereken unsur
taraf iradesidir. Taraf iradesi {igiincii kisileri aldatma amac1 tagiyorsa muvazaali bir
islem sdz konusu olacaktir. Inancli islemde, miilkiyetin devredenden, devralana gecisi
taraflarca istenmektedir. Inancli islemin konusu devirlerde, taraflarmn gercek
iradelerine uyan bir durum s6z konusu oldugundan taraflarin danisikligindan ve
liciincii kisileri aldatma niyetinden bahsedilemez®®®. Bu nedenle inangli isleme dayali
payin devri gecerlidir. Devralan, kendisine gegirilen miilkiyet hakki tizerinde sinirsiz
bir tasarruf hakki elde etmektedir. Sadece devredene karsi, aralarindaki inang
anlagsmasina aykiri davranmissa, sozlesmeye aykiri davranisindan dolayr sorumlu

olabilir®®, ancak bu durum dis iliskiyi etkilemez.

muvekkile ait pay devri yapilip yapilmadiginin, yapilmis ise kimlere ne miktarda pay devri yapildiginin
tespitine, yapilan pay devirlerinin yasal karar nisabina uygun olup olmadiginin tespitine, pay devri
yapilmis ise davalilar adina inangl islem iradesi ile yapilan devirlerin iptali ile miivekkili adina tespiti
ve miivekkilinin bu pay oraninda ortak oldugunun tespitine karar verilmesini talep etmistir. Davalilar
vekili asil ve birlesen davada davanin reddini istemistir. Mahkemece, iddia, savunma ve benimsenen
bilirkisi raporuna gore, taraflar arasinda yapilan hisse devir islemlerinin yazih sekilde, yonetim kurulu
kararlarina uygun olarak kanun ve esas sozlesmede belirtilen usul ve esaslara uygun olarak yapildigi,
davaci tarafin inangh islem yapildigina iliskin iddiasim1 05.02.1947 tarih ve 20/6 sayili Igtihadi
Birlestirme Karar1 ve HMK. 200. maddesi geregince yazili belge ile ispatlamasi gerektigi halde, davaci
tarafca bu ispat kuralinin geregi yerine getirilmedigi, dosyadaki tiim delillere gére muvazaa iddiasinin
yazili belge ile ispatlanamadigi, taraflar yakin akraba olsalar dahi davanin niteligi geregi tanik
dinlenemeyecegi ve davaci vekilince durusmada yemin deliline basvurulmayacagi beyan edildigi
gerekgesiyle asil ve birlesen davanin reddine karar verilmistir."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi: 03.06.2021).

28 TASDELEN, oy hakkindan yoksun olunan hallerde, oy kullanma yasaginin asilmasi1 amaciyla inangli
temlik yapilmissa bu durumda inangli temlikin gegerli kabul edilemeyecegini ifade etmektedir
(TASDELEN, s. 94).

29 TASDELEN, ayni durumun limited ortaklikta esas sermaye paymnin devrinde de séz konusu
oldugunu, kendisine inanilan kisi pay1 geri vermezse, inananin aralarindaki sdzlesme uyarinca sahip
oldugu nispi talep hakkini kullanabilecegini belirtmektedir (TASDELEN, s. 94, dn. 30).
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UCUNCU BOLUM

3 ESAS SERMAYE PAYININ DiGER YOLLARLA INTIiKALI

3.1 ORTAKLIGIN KENDi ESAS SERMAYE PAYLARINI iKTiSABI

3.1.1 Genel Olarak

Kural olarak limited ortakligin kendi esas sermaye paylarini iktisap etmesi
yasaktir?®®, Bu hiikiim emredici niteliktedir ve aksi davranis iktisap islemini gecersiz
kilar. Ortaklik ancak TTK m. 612'deki sartlar kapsaminda kendi paylarini iktisap
edebilir®®®, Ortakligin kendi paylarim iktisap etmesi devir ya da mahkeme karar ile
cikma veya ¢ikarilma karari sonucu s6z konusu olabilir. Limited ortakligin kendi
paymi iktisap edebilmesi i¢in limited ortaklik sézlesmesinde bir diizenleme
bulunmasina gerek yoktur. TTK m. 612/1 geregince ortaklik, kendi esas sermaye
paylarim1 her seyden oOnce “bunlar1 alabilmek i¢in gerekli tutarda serbestce
kullanabilecegi 6zkaynaklara sahipse ve alacagi paylarin itibari degerlerinin toplami
esas sermayenin yiizde onunu asmiyorsa iktisap edebilir.” Ongériilen bu smirin

tespitinde, iktisap edilen esas sermaye paylarinin itibari degerleri toplami dikkate

260 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “sermaye ortaklarinin kendi paylarimi iktisap etmelerinin,
sermayenin iadesi anlamini tasidig1 icin sermayenin korunmasi ilkesi geregince kural olarak
yasaklandigmi1” ifade etmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 415).

%61 KENDIGELEN, ortakligin kendi paylarinin iktisabina dair bu diizenlemenin, esasen benzer imkani
herhangi bir oran sinirlamasi olmaksizin tantyan eTTK m. 526'ya gore kesinlikle bir yenilik olmadigini,
yuzde onluk bir smirlama ile bagh olmaksizin, ancak esas sermayenin iadesine yol agmayacak bir
sekilde limited ortakligin kendi paylarini iktisap edebilecegini dngéren eTTK 526 hiikmiiniin, yiizde
onluk bir iist sinir getiren TTK m. 612'ye gore siiphesiz daha ileri bir diizenleme oldugunu, dolayisiyla
yapilan yeni diizenlemenin bu konuda olsa olsa bir geriye gidis olarak nitelendirilebilecegini ifade
etmektedir (KENDIGELEN, s. 518).
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alinacaktir. Ortakligin sahip oldugu 6zkaynak, ortakligin sahip oldugu varliklarindan

biitiin borglarinin diisiiriilmesinden sonra kalan kismi ifade etmektedir.

eTTK'nin 526. maddesinde, limited ortaklifin kendi sermaye paylarinin
iktisab1 agisindan bedelleri tamamen 6denmis paylarla kismen 6denmis paylar
arasinda bir ayrim yapilmaktaydi ve sermayenin korunmasi ilkesi kapsaminda,
sermaye borcu tamamen 6denmemis sermaye paylariin iktisabi veya rehin alinmasi
kural olarak yasaklanmisti. Bu paylarin sadece ortakligin bir alacaginin tahsili
amaciyla ya da bedelsiz iktisabina izin verilmistir. Buna karsilik sermaye borcu
tamamen 0denmis paylarin iktisabi, karsilig1 esas sermayeyi asan degerden 6denmek
sart1 ile miimkiindii. TTK ile anonim ortakliklarda oldugu gibi limited ortakliklarda da
bu ikili ayrim kaldirilmistir. Kanun'da limited ortakliklarda nakden taahht edilen pay
bedellerinin, anonim ortakliklarda oldugu gibi, itibari degerlerinin en az %25'inin
tescilinden once ddenmesi kurali benimsendiginden (TTK m. 585), ortakligin kendi

paylarmi iktisap etmesi, bedeli tamamen ddenmis paylar i¢in miimkiindiir?®?.

Limited ortakligin kendi paylarini iktisap yasagini diizenleyen TTK 612.
madde, paylarin rehin alinmasindan s6z etmemektedir. Oysa anonim ortakliklara
iliskin 379. madde ortakligin kendi paylarini rehin almasmi da agikga yasak
kapsaminda saymustir?, Limited ortakligin kendi paylarim iktisap etmesine iligkin
TTK m. 612 hukmunde 6ngorulen kurallar aynen anonim ortakliklardaki gibidir. Fakat
anonim ortakligin kendi paylarmi iktisabina iligkin hiikimler (TTK m. 379-389),
limited ortakligin kendi paylarini iktisabina iligkin hiikme (TTK m. 612) gore daha

264

ayrintili diizenlenmistir™”. Ortakligin kendi payini iktisabi, paylar1 ve pay senetlerini

262 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, bu kuralin ivazsiz (bedelsiz) iktisaplar i¢in dahi gegerli oldugunu
(TTK m. 583) ifade etmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 416).

%63 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “bu durumda limited ortakliklarda ortakligin kendi sermaye
paylarini rehin almasmin ilke olarak yasak kapsaminda olmadigini, ancak rehnin paraya gevrilmesi
asamasinda ortakligin bu paylar1 almasi halinde yasagin devreye gireceginin kabul edilmesi gerektigini”
belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 415).

264 KENDIGELEN, her ne kadar kabul edilen bu hiikiim ile anonim ortakligin kendi paylarm iktisabina
iligkin diizenlemeye paralellik saglanmasi hedeflenmisse de, oldukca ayrmtili bigimde Ongoriilen
anonim ortaklik hiikiimleri (TTK m. 379-389) ile sorunun tek maddede ¢6ziilmeye ¢alisildig: limited
ortakliga dair TTK m. 612 arasinda farkliliklarin bulundugunu ve bu sebeple birgok yorum sorununun
giindeme gelmesinin kagimilmaz oldugunu, ayrica TTK m. 612'de esas sermaye payinin rehnine yonelik
olarak tek bir sart satira dahi yer verilmedigini, oysa anonim ortaklik ile limited ortakligin kendi
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kapsamaktadir. Limited ortaklik pay1, ispat seklinde veya nama yazili pay senetlerine
baglanmis olsa dahi ayni kurallara tabi olacak sekilde iktisap edilir. Limited ortakligin
esas sermaye paylarini edinmesi, kendisinden pay1 alinan ortak i¢in, ortakliktan ¢gikma
anlamina gelmektedir. Kendi paylarini iktisap etmis olan limited ortaklik, ortakliktan

ne ¢ikabilir ne de ¢ikarilabilir?®®,

3.1.2 iktisabin Kosullar

Ortakligin iktisap edecegi kendi paylarmin itibari degerlerinin toplami, esas
sermayesinin yiizde onunu agmamalidir. Buna gore iktisap yasagi, esas sermayenin
ylizde doksanin1 olusturan paylar i¢in gegerli olup, yiizde onluk kismin
kapsamamaktadir (TTK m. 612/1). Bu yiizde onluk sinirin asilmasi ancak Kanun'un
belirledigi baz1 kosullarin varligi halinde miimkiindiir. Buna gore, ortaklik
sOzlesmesinde Ongoriilen veya mahkeme karariyla hiikkme baglanmis bulunan bir
ortakliktan ¢ikma ya da ¢ikarilma neticesinde esas sermaye paylarinin iktisabi halinde,
birinci fikradaki tist sinir yiizde yirmi olarak uygulanir. Kanun'da 6éngdrilen yizde
yirmilik {ist sinir, istisnai bir durum olup, ancak ortakliktan ¢ikma veya ¢ikarilmanin
gerceklesmis olmasma baglidir ve bu durum haricinde yiizde onluk sinir asilamaz.
TTK m. 612/2 dizenlemesi ile bir ortagin ¢ikmasi veya ¢ikarilmasi halinde ortakligin,
ayrilan ortagin payini iktisabina esneklik kazandirilmak istenmistir. Bu 6zel haller

smirlayicr niteliktedir.

TTK m. 612/1 hikm, ortakligin iktisap ettigi kendi paylarinin ortaklikta ne
kadar kalabilecegi konusunda agik bir hiikkiim igermemektedir. Diger bir ifadeyle

Kanun'da ylizde onluk yasal siir i¢inde kazanilan paylarin gelecegi ile ilgili bir

paylarini iktisab1 konusundaki diizenlemeler arasinda paralellik saglanmasinin en saglikli yolunun,
anonim ortakliga iliskin maddelere (TTK m. 379-389) genel olarak yollama yapilarak, uygun diistigii
6lcude anonim ortaklik hiikiimlerinin limited ortaklik i¢inde "kiyasen" uygulanacagini 6ngérmek ve bu
arada limited ortakliga 6zgii (6rnegin paylarin ¢ikma veya ¢ikarilma kapsaminda iktisabi, ek 6deme ve
yan edim ylkimliligi gibi) bazi hususlarin ise ayrica hiikkme baglamak oldugunu belirtmektedir
(KENDIGELEN, s. 520).

265 TEKINALP, s. 379.
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diizenleme mevcut degildir?®®. Oysa TTK 612. maddenin 2. fikrasinda, “alacaklilarin
korunmasi amaciyla ortakligin, esas sermayesinin yilizde onunu asan tutarda iktisap
ettigi esas sermaye paylarini, iki yil icinde elden ¢ikarmasi veya sermaye azaltilmasi
yoluyla itfa etmesi gerektigi diizenlenmistir?®’.” Oregin ortaklik, bir ortagin ¢ikmasi
halinde ¢ikan ortagin paylarimi alabilmek igin yiizde onluk sinir1 asarak yiizde yirmi
siir1 kullanmigsa, yiizde onu asan sermaye paylarini iki y1l i¢inde elinden ¢ikarmasi

gerekmektedir.

TTK m. 612/3 diizenlemesi geregince, “ortaklik kendi esas sermaye paylari
icin 6dedigi tutar kadar yedek akge ayirir.” TTK m. 612/6 hitkmii uyarinca “ortakligin
kendi paylarini iktisap etmesine iliskin sinirlama ile ilgili bu hiikiimler, ortaklik esas
sermaye paylariin, ortakligin ¢ogunluguna sahip bulundugu yavru ortakliklar
tarafindan®® iktisab1 halinde de uygulanir.” Diger bir ifadeyle bu nitelikteki yavru
ortakliklar da, ana ortakligin paylarini iktisap ederken ayni kurallara tabidir. Sermaye
artinmlarinda ortakligin kendi esas sermaye paylarini taahhiit etmesi de TTK 388.

maddesinin kiyasen uygulanmasi neticesinde yasak kapsamindadir.

266 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “Anonim ortakliklarda TTK 384. madde, sadece TTK 382.
maddenin (b) ila (d) bentleri ve 383. madde hikimlerine gore (bu hikimlerde 6ngdrilen istisnalardan
yararlanilarak) kazanilan paylarin yiizde onu asan kisminin, ortaklik i¢in herhangi bir kayba yol
acmadan devirleri miimkiin olur olmaz ve her halde iktisaplarindan itibaren ii¢ yil iginde elden
¢ikarmalarini emrettigini, yasa koyucunun anonim ortakliklarda da yasal sinirlamalara uyularak ya da
istisnalar kapsaminda kazanilan ortaklik paylarinin yiizde on limiti i¢inde kalan kismi i¢in boyle bir
zorunluluk getirmedigini, bunlarin muhafazasina izin verdigini” belirtmektedir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 419); ALTAS, “ortakligim esas sermayesinin yiizde onu ve
altinda kalan esas sermaye paylarinin iki yil igerisinde elden ¢ikartilmasinin yahut sermaye azaltilmasi
yoluyla itfasinin gerekmeyecegi” goriisiindedir (ALTAS, Soner. Tiirk Ticaret Kanunu'na Gore Limited
Sirketler, Ankara: Seckin Yayincilik, 9. Baski, Ocak 2021, s. 303); CAPA, ortakligin elinden ¢gikarmasi
zorunlulugu bulunmasa dahi bu paylar1 ortaklara devredilebilecegini, bu durumda ortakligin esit islem
ilkesine ve ortaklarin ortakliga borglanma yasagiyla 6ngoriilen diizenlemeye uymak zorunda oldugunu,
aksi halde bu devri saglayan yonetim kurulu kararinin butlaninin tespitini talep etmenin miimkiin
oldugunu belirtmektedir (CAPA, Mehmet Sadik. Anonim ve Limited Sirketlerin Kendi Paylarini iktisap
Etmesi. Istanbul: On iki Levha Yayncilik, 1. Baski, Kasim 2013, s. 132).

%7 CAPA, paylarin elden g¢ikarilmasi isleminin miidiir/ler araciligiyla gergeklestirilecegini
belirtmektedir (CAPA, s. 129).

268 KENDIGELEN, maddede hakimiyet iliskisini belirtmek amaciyla "sirketin ¢ogunluguna sahip
bulundugu yavru sirket"ten s6z edildigini, oysa bir ortakliin paylarinin ¢ogunluguna sahip olmanin her
zaman hakimiyet iliskisinin kurulmasi adina yeterli olmadigini, aksine paylarin ¢ogunluguna sahip
olmaksizin da hakimiyet iliskisinin kurulmasinin miimkiin oldugunu (TTK m. 195), bu nedenle
maddede kullanilan ifadenin yerinde olmadigimni belirtmektedir (KENDIGELEN, s. 520).
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TTK m. 573, bir kisi ile limited ortaklik kurulabilmesine izin vermistir. Ancak
Kanun "Sirket, tek ortaginin kendisinin olacagi bir sirkete doniisecegi sonucunu
doguracak sekilde esas sermaye paymi iktisap edemez.” (TTK m. 574/3) hukmd ile
limited ortakligin tek ortaginin kendisinin olacagi bir ortakliga doniismesine izin
vermemistir’®. Bu hiikiim ortakligm kendi paylarmin iktisabina getirilen istisnalarin
da (TTK 382, 383) sinirii ¢izmektedir. Bu nedenle tek ortak, limited ortaklik esas
sermaye payi iktisap ederken bu kurala uymalidir. Neticede limited ortaklik,
istisnalar kapsaminda dahi tiim sermaye paylarini iktisap ederek tek ortakli bir limited

ortaklik haline gelemez.

3.1.3 iktisabi Karsilayacak Kaynak

Ortakligin, kendi esas sermaye paylari iktisap edebilmesi i¢in 6zkaynaga
sahip olmasi gerekir. Ozkaynak, ortakligin iradesiyle ayrilmis bulunan, esas
sOzlesmesel ve olaganiistii yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin kullanilabilir
boliimii ve gecen yillardan aktarilan karlardir. Yeniden degerleme fonu buna dahil
degildir. Iktisap edilecek esas sermaye paylari igin ddenecek bedel ¢ikarildiktan sonra,
ortaklik yine 6zkaynaga sahip olmali ve bu 6zkaynak tutari, esas sermaye veya
cikarilmis sermaye ile dagitilmasina izin verilmeyen yedek akgeler toplami kadar
olmalidir. Dagitilmasina izin verilmeyen yedek akgelere ornek olarak TTK m.
519/3'de harcama yeri belirtilmig olan kanuni yedek akgeler, yeniden degerlendirme
fonu, maddede ongoriilen ¢alisanlar ve isciler yararina yedek akgeler ile harcanma

yerleri belirtilmis yedek akgeler (TTK m. 520/1, 608/3) verilebilir?™.

TTK m. 519'da "serbestce kullanilabilecek 6zkaynak" terimi kullanilmis, TTK
642/1 hiikmiinde ise "serbestce" kelimesine yer vermeden "kullanilabilir bir
ozkaynak" ibaresi kullanilmistir. TEKINALP'e gére TTK m. 612'de yer alan
"serbest¢e kullanilabilecek 6zkaynak" terimiyle, TTK m. 642/1-a'da gegen "tasarruf

269 YILDIZ, TTK m. 574/3 hiikmii diizenlenmemis olsaydi bile, TTK m. 612 hiikmii ile ortakliga sadece
belirli oranda paylarini iktisap etme hakki tanindig1 i¢in yine ayni sonuca ulagsmanin miimkiin oldugunu
ifade etmektedir (YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 139).

ZI0 PULASLI, s. 764.
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edilebilir 6zkaynak" kavramlar: birbirlerinden farklidir ve bu fark bilinglidir. Yazar,
“serbestge kullanilabilecek 6zkaynak terimi ile, higbir amaca Ozgiilenmemis,
dagitilmamis karlar ile genel kanuni yedek akg¢enin serbestge kullanilabilecek kisminin
(TTK m. 519/3) anlasilmasi gerektigini, amacin ayrilma ak¢esinin 6denmesi i¢in daha
biiylik bir kaynagin kullanilmasina olanak saglamak oldugunu, tasarruf edilebilir
0zkaynak kavraminin i¢ine ise tim istege bagli yedekler (isterse isciler i¢in vakif
amaciyla ayrilmis olsun) ve kanuni yedeklerin kullanilabilir kisminin dahil oldugunu

belirtmektedir?’®,”

3.1.4 iktisabin Sekli

Doktrinde iktisabin sekli ile ilgili ikili bir ayrim yapilmasi gerektigi
belirtilmektedir. Buna gére TTK 612. maddesinin birinci fikrast geregi ortaklik pay1
iktisap edecek ise esas sermaye paymin devri icin Ongoriilen sekil sartlarina
uyulmasinin zorunlu oldugu, ikinci fikrasina gore yapilacak iktisap halinde ise sekil
zorunlulugunun aranmamas gerektigi ifade edilmektedir?’?. Baska bir ifadeyle limited
ortakligin kendi paylarini iktisabinda kural TTK m. 595'in uygulanmasi olmakla
birlikte, bu paylar ortaklik s6zlesmesinde 6ngoriilen veya mahkeme karariyla hilkkme
baglanmis olan ¢ikma veya ¢ikarilma dolayistyla iktisap edilirse (TTK m. 612/2) o
halde TTK m. 595 hiikmii uygulanmayacaktir. Dolayisiyla bu durumda yazili devir
sOzlesmesine ve taraflarin imzalarmin noter tarafindan onaylanmasina gerek

bulunmamaktadir.

Kanun koyucu, ortakligin kendi sermaye paylarini bir sdzlesme ile devralmasi
halinde devir islemlerinin kosullarina bir istisna getirmemistir. Payin limited ortaklik

tarafindan TTK 612/1 uyarinca iktisap edilmesi halinde, payin aynen bir ortaga ya da

"L TEKINALP, s. 377, 387.

212 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 417; SENER, s. 691; TASDELEN, TTK m. 612'deki
diizenleme dikkate alinarak ikili ayrim yapilmasi gerektigini, maddenin 1. fikrasindaki durum séz
konusu ise, yani ortaklik %10 sinir kapsaminda ortak/ortaklardan pay1 edinecekse, esas sermaye payinin
devri i¢in 6ngoriilen sekle riayet edilmesinin zorunlu oldugunu, maddenin ikinci fikrasi gergevesinde,
yani ortaklik soézlesmesinde Ongoriilen ¢ikma veya ¢ikarilma hallerinde ise kanuni sekil sartinin
aranmamasi gerektigini, mahkeme karariyla hitkkme baglanmis bulunan ¢ikma ya da ¢ikarma durumunda
da sekil zorunlulugunun aranmamasi gerektigini belirtmektedir (TASDELEN, s. 111).
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ticiincii kisiye devri gibi TTK m. 595 hiikkmiinde 6ngoriilen yazili sekil ve taraflara ait
imzalarin noter tarafindan onaylanmas sartlarina uyulmasi ve iktisaba ortaklar genel
kurulu toplantisinda “temsil edilen oylarin salt ¢ogunluguyla” onay alinmasi
gerekmektedir (TTK m. 620/1). Devir sézlesmesini ortaklik adina yasal temsilci yani
miidiir/ler imzalar. Devir islemi tamamlandiktan sonra esas sermaye payl, pay
defterine kaydedilir?”® (TTK m. 594) ve sicile tescil i¢in miidiir/ler tarafindan ticaret
siciline bagvurulur (TTK m. 598/1).

3.1.5 Yetkili Organ

TTK m. 616/1-1 geregi, ortakligin kendi esas sermaye paylarmi iktisabini
onaylama yetkisi, ortaklar genel kuruluna aittir?”*, Ancak, anonim ortakliklardan farkli
olarak genel kurul bu yetkisini mudur/lere devredebilir (TTK m. 616/1-1). Bunun igin
genel kurul, midur/lere yetki vermis olmalidir ya da miidiir/ler boyle bir iktisapta
bulunmussa, iktisabin genel kurul tarafindan onaylanmasi gerekir. Genel kurulun bu
yetkisi devredilemez niteliktedir. Bununla birlikte Kanun'da miudar/lere verilecek
yetkinin siiresi hakkinda agik bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu siire, anonim
ortakliklara iliskin TTK m. 379/2'de 6ngorilen gibi bes yil olmalidir ve ayrica
mudur/lere yetki veren kararda, iktisap sartlar1 ile iktisap veya rehin olarak kabul
edilecek paylara ddenebilecek bedelin alt ve ist sinirmin da gosterilmesi gerekir?’.
Mudar/lere verilen yetkide iktisaba iliskin taraflarin ve sartlarin yer almasi durumunda
ortaklik onaymin dnceden verilmis oldugu kabul edilebilir. TTK m. 619/2 uyarinca

“ortakligin kendi esas sermaye paylarimi iktisabina iligkin kararlarda esas sermaye

payi devreden ortak oy kullanamaz.”

213 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, ortaklik tarafindan ivazli ya da ivazsiz olsun iktisap edilen
paylarin pay defterine kaydedilecegini belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 418).

214 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, yasada ortakligin kendi sermaye paylarini iktisabina karar verme
yetkisinin hangi organa ait olduguna iliskin agik hiikiim yer almadigini, limited ortaklikta genel kurulda
oydan yoksunlugu diizenleyen TTK m. 619/2 hiikmiinden dolayl olarak bu yetkinin genel kurula ait
oldugunun anlagildigini, ivazsiz iktisap hallerinde ise 6zel bir diizenleme olmadigi i¢in yetkinin TTK
m. 623/3'deki kural geregince miidiirlerde oldugunu belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU,
s. 417).

215 PULASLI, s. 763; TEKINALP, s. 377; CAPA, miidiirlere bu konuda genis yetki alan1 birakilmas:
halinde birgok konunun miidiirlerin keyfiyetine birakilmis olacagi, bunun da sermayenin iadesi yasagi
ve esit islem ilkesine aykiriliklar dogurabilecegi, bu sebeple anonim ortakliklara iliskin hiikiimlerin
kiyasen uygulanmasinin zorunluluk teskil ettigi goriisiindedir (CAPA, s. 122).
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3.1.6 Pay Bedelinin Odenmesi

Ortakligin kendi paylarini iktisabinin ivazsiz yapilip yapilamayacag ile ilgili
Kanun'da bir diizenleme bulunmamaktadir. Doktrinde de bu konuda farkli goriisler
mevcuttur. POROY/TEKINALP/CAMOGLU, ortakligin kendi paylarmi ivazsiz
iktisap (hibe) yoluyla edinmesinde hicbir sakinca olmadigi gériisiindeyken?’®,
PULASLI ise anonim ortakliklarda oldugu gibi, limited ortakliklarda da iktisabin
ivazli olmasi gerektigini savunmaktadir (TTK m. 379/1)%"". Limited ortaklik
tarafindan, ger¢ek degere uyan veya paylarin taraflar arasinda yapilan bir devir
sozlesmesi kapsaminda iktisap edilmesi halinde, s6zlesmede 6ngoriilen bedelin ortaga
Odenmesiyle islem tamamlanir. Ayrilan ortakla pazarlik yapilabilir. Paylarin miras,
esler arasi mal rejimi kapsaminda veya cebri icra yoluyla iiglincli kisiye gegmesi
halinde, ortaklik TTK 596. maddeden dogan alim hakkini kullaniyorsa o halde
paylarin gercek degeri TTK 597. maddeye gdére mahkemece atanacak uzman
bilirkisiler tarafindan belirlenir. Mahkemenin karar1 kesindir. Bu bedel kendisine kars1
alim hakki kullanilan kisiye ddenir. Eger alacakli bedeli kabul etmez ve temerriide
diiserse ortaklik, bu parayt TBK m. 107 uyarinca belirlenen yere tevdi ederek

borcundan kurtulur.

3.1.7 Iktisap Edilen Paylardan Dogan Haklarin Durumu

TTK m. 612/4 hilkmii uyarinca “ortakligin iktisap ettigi kendi esas sermaye
paylarindan kaynaklanan oy haklar1 ile buna bagli diger haklar, paylar ortakligin elinde

bulundugu siirece donar.” genel kurula katilma hakki da bu kapsamdadir. Bu nedenle

216 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “ortakligin kendi paylarini ivazsiz iktisap (hibe) yoluyla
edinmesinde hicbir sakinca olmadigini, yine bunun gibi kiilli halefiyet yoluyla edinilen bir varliginin
icinde ortakligin kendi paylarinin da bulunmasinin miimkiin oldugunu, ortakligin bir alacaginin tahsili
baglaminda bor¢lu ortagin bagkaca malvarligi degerleri yoksa, onun ortaklik paylarina bagvurulmasinin
zorunluluk oldugunu, bu nedenle anonim ortakliklara iligkin TTK 382. ve 383. maddelerinin kiyasen
limited ortakliklarda da uygulanmasi gerektigini” belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s.
415).

21T PULASLLI, s. 763; CAPA, Kanun'un "serbestge kullanilabilecek zkaynaklara sahip olunmasi" sartini
ongoérmesiyle birlikte, bu maddenin ivazli iktisaplar i¢in uygulama alani bulacaginin zimni olarak
belirtildigini ifade etmektedir (CAPA, s. 126).
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ortaklik tarafindan iktisap edilen paylar, genel kurulun toplanti yetersayisinin
hesaplanmasinda g0z O6ninde tutulmaz (TTK m. 389). Bu diizenleme ile ortaklik
yoneticilerinin, bu paylara bagli olarak bulunan haklarmi kullanarak, kendileri adina
avantajli bir durum yaratmasinin 6niine ge¢ilmistir. Ancak ortaklik tarafindan iktisap
edilen paylar igiincii kisiye devredilirse, devralan kisi bu haklar1 tekrar
kullanabilecektir.

Kanun'da ortaklik tarafindan iktisap edilen paylarin sagladigi mali haklarla
ilgili bir hikim bulunmamaktadir. Buna karsilik TTK m. 612/5 hiikmii geregince,
“ortakligin, iktisap ettigi kendi esas sermaye paylarina ait ek ve yan Odeme
yukimliliikleri?8, s6z konusu pay ortakligm elinde bulundugu siirece istenemez.”
Ortagin, ortakliga karsi esas s6zlesmeyle ek ve yan ddeme yukimldliklerini tistlenmis
oldugu paylarin ortaklik tarafindan iktisap edilmesi ile, ortakligin kendi kendisinin
borglusu olmas1 durumu ortaya ¢ikmis olur ve dolayistyla bu borg tahsil edilemez?’®.
Ancak ortakligin kendi paylarini iktisap etmesi durumunun gegici oldugu hallerde, bu
paylara bagli ek 6deme ve yan yilikiimliiliikler sona ermemekte, katilma haklarinda
oldugu gibi ortakligin elinde bulundugu siirece donmakta ve daha sonra
devredildiklerinde devralan kisi i¢in yeniden gecerli olmaktadir. Bu nedenle, 6zellikle
yan 6deme yiikiimliiliikleri i¢eren paylart devralacak kisinin, bu ylkumleri yerine
getirebilecek nitelikte biri olmas1 6nemli bir husustur. 6335 sayili Kanun ile yapilan

degisiklikte, nakdi sermaye borcunun taksitle 6denmesine imkan tanindigindan, TTK

218 KENDIGELEN, TTK m. 612/5'te hatali bigcimde "ek ve yan édeme yiikiimliiliikleri" ifadesine yer
verildigini, kanun koyucunun tercih ettigi teknik terim "yan edim" oldugu i¢in, fikradaki ifadenin de
"ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikleri" olarak diizeltilmesinin zorunlu oldugunu belirtmektedir
(KENDIGELEN, s. 519, dn. 63).

219 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, bu paylarin ortaklik miilkiyetinde bulundugu siirece, alacakli ve
borglu sifatlarinin ortaklik tiizel kisiliginde birlestiginden, ek ddeme ve yan edim yiikiimliiliiklerinin
talep edilemeyeceginin tartismasiz oldugunu, esas s6zlesmeden kaynaklanan bu yiikiimliliiklerin paylar
ortakliga gectiginde diismediginin, ortakligin elinde bulundugu dénemde dondugunun kabul
edilmesinin sermayenin korunmasi ilkesine daha uygun oldugunu, bu ilkenin limited ortakliga da
kiyasen uygulanmasi miimkiin olan anonim ortakliga iliskin 389. maddede acikc¢a ifade olundugunu,
Kanun'un sadece sermaye artirimlarinda bedelsiz olarak edinilen paylar1 bundan istisna etmis oldugunu,
ancak bu suretle bedelsiz edinilen paylarin da ortakliga baskaca ortaksal haklar1 talep hakki
vermeyecegini belirttigini, séz konusu paylarin bir ortaga ya da {iglincii kisiye devredilmesi halinde ek
6deme ve yan edim yikiimliliklerinin tekrar  canlanacagini  ifade etmektedir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 418).
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612/5 hiikmiiniin ayn1 zamanda ortakligin iktisap ettigi esas sermaye paylarina iligkin

bakiye sermaye borcu bakimindan da gecerli olacagi sdylenebilir?®,

Ortakligin kendi esas sermaye payindan kaynaklanan haklarin donmasi
durumunun, bilgi alma hakkinin iizerinde ne sekilde etkide bulunacagi konusunda agik
bir hikim bulunmamaktadir. TTK m. 612'de "oy haklari ile buna baglh diger haklar"
ibaresi bulunmaktadir. Diger haklar ibaresi ile limited ortakligin kendi paylarini
devralmasi halinde bilgi alma hakkinin da ortaklik tarafindan kullanilamayacag:
soylenebilir?®®!, Kanuni diizenlemeden hareketle, ortakligin kendi esas sermaye
paylarimi iktisap ettiginde, haklarin kullanilamamasi1 ve yiikiimliiliiklerin talep
edilememesine bagli olarak ortaklik mevkiinin askida oldugunu ifade etmek

mimkindiir?®,

3.2 LIMITED ORTAKLIKTA PAYIN OZEL IKTiSAP (KANUN GEREGI
INTIKAL) HALLERI

3.2.1 Esas Sermaye Paymn Miras, Esler Arasindaki Mal Rejimi ve Icra

Yoluyla intikali

TTK m. 596/1 hikmi uyarinca, “esas sermaye paylarnin, miras, esler
arasindaki mal rejimlerine iliskin hiikiimler veya icra yoluyla gegmesi®? kanun geregi

oldugundan, dogal olarak TTK m. 595'de diizenlenen sekil sartlarina tabi degildir.”

280 KENDIGELEN, s. 519.

2L CAN, TTK 612. maddede, "oy haklari ile buna bagh diger haklar" ibaresindeki "diger haklar" igine
bilgi alma hakkinin girip girmeyeceginin siipheli oldugunu, esasinda oy hakki ile, mali haklarin karsiti
olarak kullanilan, yonetime iligkin haklarin kastedildigini, dolayisiyla pay sahipligi haklarinin donmasi
ile birlikte bilgi alma hakkinin da kullanilamayacagini, sonug olarak limited ortakligin kendi paylarini
devralmasi halinde paya ve bunun sonucu olarak da ortakliga bagli bilgi alma hakkinin da giindeme
gelmeyecegini ifade etmektedir (CAN, Ozcan. Limited Sirketlerde Ortaklarmn Bilgi Alma ve Inceleme
Hakki. Ankara: Turhan Kitabevi. Nisan 2015, s. 54).

282 TASDELEN, s. 111.

283 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, cebri icra yoluyla payn ihaleden alinmasmnin, alicinin agik
artirmaya katilmasi ve pey siirmesi ile iradeye dayali bir devralma olmas: yoniinden, yasa geregi
kendiliginden gerceklesen miras ve esler arasi mal rejimi geregi intikallerden farkli oldugunu
belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 414).
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Esas sermaye paylarinin iradi bir islemle devrinde, devrin gecerliligi baglam
kurallarina tabi kilinmis ve ortaklik s6zlesmesinde aksi ongoriilemedigi siirece genel
kurul onay1 sart kosulmusken (TTK m. 595/2), payin miras, mal rejimine iliskin
hilkiimler kapsaminda veya cebri icra yoluyla?®, baska bir deyisle kanun geregi
iktisabinda genel kurul onay1 aranmaksizin tiim hak ve bor¢larin pay1 devralana
gececegi diizenlenmistir (TTK m. 596)%%°. Bu diizenleme eTTK m. 521/1 ile paraleldir.
Genel kurul onayiyla pay devrinin gecerli olmasi hali, TTK m. 596'da sayilan haller
bakimindan elverisli olmayan hiikiim ve sonuglar dogurabilir?®. Zira esas sermaye
paylarinin bu yollar ile ge¢isinde paylar herhangi bir hukuki isleme konu olmamakta

ve dogrudan kanun geregince iktisap edilmektedir.

Esas sermaye paymin miras yoluyla gecisindeki kiilli halefiyet ilkesi tiim
intikal hallerini, 6rnegin kanuni mirasi, belirli mal vasiyetini ve kanuni intifa hakkini
da kapsar?®’. Esas sermaye payinin birden fazla miras¢1 tarafindan iktisabi halinde,
TMK hiikiimlerine gore elbirligi miilkiyet hakki s6z konusu olacagi i¢in, mirascilar
ortaklik haklarin1 atayacaklari ortak bir temsilci araciligr ile kullanabilirler (TTK m.
432/1, 599/2). Esler arasindaki mal rejimleri ile edinilmis mallara katilma (TMK m.
202 vd., 218 vd.), mal ayriligt (TMK m. 242 vd.) paylagsmali mal ayrilig1 ve mal
ortakligi rejimi (TMK m. 256 vd.) kastedilmis bulunmaktadir. Esas sermaye payinin
TTK m. 596'da sayilan hallerden biriyle iktisabinda duruma gore, veraset ilami,
vasiyetname, miras sozlesmesi ve esler arasindaki mal rejimine iligkin olarak noterde
diizenlenen veya onaylama seklinde yapilan s6zlesme (TTK m. 205/1) yeterlidir. Daha
once de bahsettigimiz lizere TTK m. 595 diizenlemesindeki gibi ayrica sekle bagli

devir sozlesmesine, noter onayina ve ortaklarin devre onay vermesine gerek yoktur.

284 PULASLI'ya goére TTK m. 596'da sayilan haller simirlayict olmayip, benzer hukuki durumlarda da

uygulama alani bulur (PULASLI, s. 759, dn. 55).

285 TEKINALP, “TTK m. 596 hilkkmiinde gegen, payin iktisab1 ve payin gectigi kisi ibarelerinden esas
sermaye payini kanunda sayilan hallerde iktisap eden kisiye paylarin, tiim haklar1 ile gegecegini ve
miilkiyeti gegirici iglem aninda iktisap edenin malvarligina dahil olacagini” belirtmektedir. Ancak yazar
bu iktisabin bozucu sartla gergeklestigini de ifade etmektedir (TEKINALP, s. 374).

26 YALCIN SARIKAYA, “TTK m. 596'da sayilan gegis halleri igin, TTK m. 595/2'deki gibi bir onaymn
aranmamasinin sebebinin, sermaye pay1 ile baglantili hak ve yiikiimliiliiklerin fiili sebeplerden dolay1
gecis anina kadarki pay sahibine yiiklenemeyecegi dikkate alinarak, esas sermaye payi ile baglantili tiim
hak ve borglarin sahipsiz kalmasinin engellenmesi oldugunu” belirtmektedir (YALCIN SARIKAYA,
Elif. Limited Sirketin Sona Erme Nedenleri. Ankara: Adalet Yayinevi, 1. Baski, Ocak 2018, s. 27).

287 PULASLI, s. 759; Y. 22. HD., T. 06.11.1985, 4675/6861, Y. 22. HD., T. 14.02.1986, 5185/5534
say1l1 kararlar1 (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 420).
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Limited ortaklik paymni bu 6zel iktisap halleriyle kazanan kisi, her zaman
ortaklik icin uygun olmayabilir ve TTK m. 596/2 uyarinca “ortaklik, iktisabin
O0grenilmesinden itibaren ii¢ ay icinde esas sermaye payinin intikal ettigi kisiyi
onaylamay1 reddedebilir. Bunun i¢in ortakligin paylari, kendi veya ortagi ya da kendisi
tarafindan gosterilen iiglincli bir kisi hesabina, gercek degeri iizerinden devralmay1
pay1n gectigi kisiye onermesi sarttir?®.” Gergek degerden satin alma hakkinda tanian
bu ii¢ aylik siire hak disiriicidir. Bu slre iktisap tarihinden degil, iktisabin
ogrenilmesinden itibaren baslayacaktir®®®, Bu diizenleme ile pay1 TTK 596/1'e gore
iktisap eden kisinin bu iktisabinin kesin olmadig1 anlasilmaktadir. Bu iktisap halinde,
ortaklik pay1 ve buna bagli hak ve yiikiimliiliikler iktisap edene gegmistir fakat ortaklik
bu gecise engel olabilir. Ret kararinin ortakligin hangi organi tarafindan verilecegine
iliskin TTK'da herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. S6z konusu kararin genel
kurul tarafindan alinacaginin kabulii gerekmektedir®®. Yine TTK'nin m. 595 hiikmiine
benzer sekilde genel kurulun TTK m. 620'de 6ngoriilen olagan yetersayilarla ret karari
almas1 gerekecektir®®!, Buna gore de genel kurul tarafindan ret kararmin toplantida

temsil edilen oylarin salt gogunlugu ile alinmasi gerekir.

Burada ortakligin hak sahibine yapacagi bir 6neri degil, tek tarafli bir irade
beyani ile kullanabilecegi yenilik doguran gergek degerden satin alma hakki
mevcuttur?®®, Tek bagma reddin yapilmasi ve ortakhigin paymn iktisabmi bu yolla
engelleyebilmesi mimkiin degildir. Yani hak ancak esas sermaye paylar1 gercek
degerden alindiginda ya da alacak ortak veya tigiincii bir kisi gosterildiginde gegerli
olarak kullanilmis sayilir. Boylece Kanun ortaklik ve ortaklik tarafindan gdsterilecek

kisiye pay iizerinde bir oncelik hakki tanimistir. Bu hak tek yanli kurucu yenilik

288 KENDIGELEN, yeni diizenlemenin, sadece ortaklik sdzlesmesinde bir baglam hiikmii bulundugu
takdirde bu hakki tanimayan eTTK m. 521/2'ye oranla ortakliga olduk¢a genis bir hareket alani
sagladigini, buna karsilik haklarin derhal gegisinin kabul edilmesinin ise hem iktisap eden kisiyi
koruyan hem de onay kararina kadar haklarin akibeti konusunda doktrinde giindeme gelen tartigmalara
son veren bir diizenleme oldugunu ifade etmektedir (KENDIGELEN, s. 504 dn. 46).

289 ALTAS, ortakligin payin iktisabindan biiyiik olasilikla pay1 iktisap edenin pay defterine kayit olmak
icin miiracaatta bulunmasi iizerine haberdar olacagini ifade etmektedir (ALTAS, Soner. Tiirk Ticaret
Kanunu'na Gore Limited Sirketler, Ankara: Se¢kin Yayincilik, 9. Baski, Ocak 2021, s. 293).

2% SENER, s. 701.

291 SENER, s. 702; aksi yonde bkz. TASDELEN, s. 131, yazar “sdz konusu kararin énemli bir karar
olarak nitelendirilebilecegi ve bu nedenle TTK m. 621/1-¢ hilkmii kapsaminda, temsil edilen oylarin en
az licte ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt cogunlugunun bir arada bulunmasi
halinde reddin karara baglanabilecegi” goriisiindedir.

292 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, Kanun her ne kadar "6nermeden" bahsetse de burada yasal bir
(6n) alm  hakkmmin  kullanilmasimin ~ s6z  konusu  oldugunu  ifade  etmektedir
(POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 420).
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doguran bir haktir ve ortaklik tarafindan payin intikal ettigi kisiye kars1 kullanilmasiyla

hukuki sonug¢ dogurur®®,

TTK m. 577/1-a maddesinde “ortaklik sozlesmesinde ongoriilmeleri halinde
baglayict olan hiikiimler” diizenlenmistir. Bunlardan biri "esas sermaye paylarinin
devrinin smirlandirilmasina iliskin kanuni hiikiimlerden ayrilan diizenlemeler"dir.
DURAL, bu diizenlemedeki devir ibaresinin genis yorumlanmasi gerektigi, bu
duzenlemenin sadece TTK m. 595' degil, TTK m. 596'y1 da kapsadigi, bu sebeple
TTK m. 596 ile diizenlenen kanuni iktisap halleri i¢in gegerli olan genel kurulun ret
yetkisinin ortaklik sozlesmesiyle kaldirilmasinda herhangi bir engel olmadigi

goriisiindedir?®,

TTK m. 597 hiikkmii uyarinca, “Kanun'da veya ortaklik sézlesmesinde esas
sermaye paymin bedeli olarak gercek degerin Ongoriildiigi durumlarda, taraflarin
anlasamamasi halinde bu deger, taraflardan birinin istemi tizerine, ortaklik merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi tarafindan belirlenir?®®. Mahkeme,
yargilama ve deger belirleme giderlerini kendi takdirine gore paylastirir. Mahkemenin
karar1 kesindir.” Madde metninden anlasildig1 {izere, taraflarin gercek degerin
belirlenmesi i¢in mahkemeye basvurmalart zorunluluk arz etmemekte, taraflarin
anlagmalar1 halinde mahkemeye basvurmadan paylarin gercek degerini belirlemeleri
de miimkiin olmaktadir?®®. TTK m. 596/2 hiikmilyle, “ortakligin iktisab1 reddetmesinin

pay1, eski sahibi bakimindan ekonomik olarak degersiz bir konuma getirmesine engel

2% YILDIZ'a gore, bu hukimle “TTK, eTTK m. 521/2 geregi sadece ortaklik sdzlesmesinde
Ongorillmiigse ortakligin kullanabilecegi bu hakki, ortaklik s6zlesmesinde ongdriilmiis olma sartina
baglamadan, her durumda kanuni bir 6ncelik hakki olarak ortakliga tanimis olmaktadir (YILDIZ,
Limited Sirketler Hukuku, s. 145).”

2% DURAL, Halil Ali. "Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Miras, Esler Aras1 Mal Rejimi ve Icra
Yoluyla Edinilmesine iliskin TTK m. 596 Diizenlemesi Uzerine Diisiinceler ve Elestiriler", KHUHFD,
C. 6, Sa. 1, Haziran 2018, s. 111-124, s. 120.

2% POROY/TEKINALP/CAMOGLU, Kanun'un mahkemeye basvurma hakkini taraf olarak niteledigi
ortakliga tanidigi, bu sebeple sermaye payi hesabina alinan ortagin ve iigiincii kisinin bu hakkinin
bulunmadigi, buna ragmen alicilarin dilerse ger¢ek degerin tespiti davasina miidahil olarak
katilabilecegi goriisiindedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 421).

2% POROY/TEKINALP/CAMOGLU, payn cebri icradan satin alinmis olmasi halinde ihale bedelinin
gergek deger olarak kabul edilmeyecegini bu durumda da mahkemeden gergek degerin belirlenmesinin
istenebilecegini belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 422); BILGILI/DEMIRKAPI,
paylarin cebri icra yoluyla satilmasi halinde, olusan degerin gecek deger olarak kabul edilip
edilemeyeceginin, halin icabina gére mahkeme tarafindan verilecek bir karar oldugunu, mahkemenin
bu durumda gercek degeri bir bilirkisiye tespit ettirmesinin gerektigini, bilirkisinin payin degerini
belirlerken ortakligin malvarliginin yaninda, isletme degerini de (goodwill = pestemaliye) dikkate
almasi gerektigini ifade etmektedir (BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 488).
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olunmus, nesnel adalet saglanarak menfaatler dengesi gozetilmistir®®’.” Kanun bu
hiikiim ile ortakliktaki ahenk ve ig birligini koruyarak, ortakliga uygun olmayan
kisilerin ortakliktan uzak tutulmasin1 amaglamaktadir. Esas sermaye payinin s6zlesme
ile devrinde TTK m. 595/2 uyarinca diizenlenen bir kanuni baglam olan genel kurul
onaymin arandig1 bir sistemde, ortakligin esas sermaye payint TTK m. 596/1'e gore
kanunen iktisap eden bir kisiyi dogrudan ortakliga kabul etmek zorunda birakilmalar

limited ortaklik i¢in olumsuz sonuglar dogurabilirdi.

TTK m. 596/2' de dlzenlenen onay ile TTK m. 595/2'de duzenlenen onay
birbirinden farklidir. TTK m. 595'te devrin gegerlilik kazanabilmesi igin esas sermaye
payinin devrinin genel kurul tarafindan onaylanmasi hitkkme baglanmisken, TKK m.
596/2'de devrin gegerliligi i¢in degil, iktisap edilmis olan esas sermaye payinin
iktisabinin onaylanmasi s6z konusudur. Baska bir ifadeyle TTK m. 596'daki genel
kurul onay1 Oncesinde zaten esas sermaye paylart hak sahiplerine kendiliginden
gecmis bulunmaktadir. Genel kurulun pay1 iktisap eden kisiyi onaylamay1 reddetmesi,

pay1 iktisap eden bakimindan ortakliktan ayrilma sonucunu dogurur.

BILGILI/DEMIRKAPI‘ya gore sermaye borcu bulunan paylarin intikali
acisindan anonim ortaklik hiikiimlerine yapilan atfin dikkate alinmasi miimkiin
degildir (TTK m. 585). Zira anonim ortaklik hiikiimlerine gore paym devri, miras,
mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra yoluyla
gerceklesirse ortakligin onayina gerek yoktur (TTK m. 491/1). Ancak payin intikaline
iliskin limited ortaklik diizenlemesinde 6zel hiikiimler bulunmaktadir. Dolayisiyla

belirtilen konuda anonim ortaklik hiikiimlerinin uygulama alani bulmasi miimkiin

degildir?®,

Ret karari, devrin gergeklestigi giinden itibaren gegerli olmak iizere geriye
etkilidir®®. Baska bir ifadeyle ret karar1 ge¢mise etkili bir sonug dogurur. Ancak TTK

m. 596/3 hikkmii uyarinca “ret karari, bu konudaki kararin verilmesine kadar gecen

297 Bkz. gerekge TTK m. 596.

298 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 488.

29 KENDIGELEN, TTK m. 596 kapsaminda devir bastan itibaren hiikiim dogurduguna gore, burada
bir anlamda hukuki islemlerde oldugu gibi "bozulabilir gegerlilik" durumunun varhigindan soz
edilebilecegini ifade etmektedir (KENDIGELEN, s. 504, dn. 47).
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siire i¢inde alinan genel kurul kararlarinin gegerliligini etkilemeyecektir®®.” Bu
dizenleme ile payin intikali ile birlikte paya bagl hak ve borg¢larin iktisap edene
gectigi anlasilmaktadir. Ayrica ortakligin, {i¢ ay i¢inde esas sermaye payinin gegisini
acikca ve yazili olarak reddetmedigi takdirde gegise onay vermis sayilacagi da
diizenlenmistir (TTK m. 596/4)%!, Bu ii¢ aylik siirenin baslangic tarihi de paym
devrinden farklidir. Bu siire ortakliga yapilan bildirimden itibaren degil, ortakligin
ogrenmesinden itibaren baslayacaktir. Bu siire hak diisiiriicii stiredir. Bununla birlikte
ortakligin kararmin iktisap edene ulasmasi bir gecerlilik sarti degildir. Diger bir
ifadeyle bu karar {i¢ ay i¢inde alinmis fakat iktisap edene daha sonra ulagmissa alinan
bu karar gecerli sayilmaktadir. Onemli olan genel kurulun kararini bu ii¢ aylik siire
icerisinde almis olmasidir. Ug aylik siirenin gecmesi ile pay: iktisap eden kisi ortak

302

sifatin1 kazanmis olur®*. Yine bu durumda da iktisap edenin bu durumu 6grenmis olup

olmamasi sonucu etkilemez3%,

Kanun'da duzenlenen bu ii¢ aylik siire igerisinde, ortakligin iktisap edeni
onaylama ya da ret hususunda henliz bir karar vermemisken yapilacak genel kurul
toplantisinda, paylart ilgili maddede sayilan yollarla iktisap eden kisinin oy kullanip
kullanamayacagi sorusu akla gelebilir. Esas sermaye payini1 iktisap eden kisi bu stirede
yapilacak olan genel kurul toplantilarina katilma ve oy kullanma hakki dahil paya
iliskin tim haklarin1 kullanmaya yetkili olmaktadir. Pay1 iktisap eden kisinin bu ara

donemde katildig1 genel kurullarda kullandig1 oy gegerli say1llmaktadir®®. Bu sebeple

300 PULASLI, “islemin hiikiimlerinin ya sart olayin gergeklestigi andan itibaren ya da geriye etkili
olarak bastan itibaren gecersiz sayilmasi gerektigini bu sebeple, bu halin hem ge¢isin hukuki sonuglari
ile hem de sart olaymin gergeklestigi andan itibaren geriye ve ileriye etkili olarak hiikiim dogurma
kurallariyla bagdasmayacagini, islemin sonu¢ dogurmasindan sonra bazilarinin gecerli bazilarmin
gecersiz sayllmasinin hukuken miimkiin olmadigin1” belirtmektedir (PULASLI, s. 761).

%01 KENDIGELEN, genel kurula esas sermaye payini iktisap eden kisiyi reddetmek igin TTK m. 596/2
ile verilen ii¢ aylik siirede ret yoniinden karar alinmamig ise bunun ayni zamanda yeni miiktesibin
limited ortaklik tarafindan onaylanmasi anlami tasiyacagi gerekgesiyle, son fikrada bir kez daha bu
yonde bir diizenleme yapilmasina ihtiya¢ olmadig1 goriisiindedir. Yazar bununla birlikte hilkmiin sadece
ongordiigii "yazili sekil" sart1 nedeniyle anlamli oldugunu belirtmektedir (KENDIGELEN, s. 504).

302 YILDIZ, ortakligin kendisine yapilan bildirim iizerine esas sermaye pay1 gegislerini, pay defterine
kaydetmis ve ticaret siciline bildirmis ise gergek degerden satin alma hakkindan feragat etmis
sayilacagini belirtmektedir (YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, S. 147);
POROY/TEKINALP/CAMOGLU, ortakligin bu ii¢ aylik siire i¢inde sermaye payini, payin gectigi kisi
adina pay defterine kaydederse, satin alma hakkin1 kullanmaktan feragat etmis sayilacagini, ancak TTK
m. 596'da sayilan haller ile paym intikal ettiginin bilgi olarak pay defterinin diisiinceler siitununa
kaydedilmesinde bir engel olmadigimi belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 421).

308 PULASLI, bozucu sart olaym (ortakligin onay verip vermeyecegi) gerceklesmesiyle, sarta bagl
ortaklik sifatinin artik sartsiz olarak devam etmis olacagini ifade etmektedir (PULASLI, s. 762).

304 KENDIGELEN, haklarin gegisi bakimmdan TTK m. 596/1 hiikmii bir ayrim yapmadigindan, iktisap
edenin oy hakkimi da kullanacagi sonucuna varilmasinin kagmilmaz oldugunu, ancak bir yandan
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genel kurul kararinin iptali dava edilemeyecektir. Bu husus TTK m. 596/3'te "red
karar1, devrin gerceklestigi glinden itibaren gecerli olmak iizere geriye etkilidir. Red,
bu konudaki kararin verilmesine kadar gegen silire i¢inde alinan genel kurul
kararlarinin gegerliligini etkilemez." seklinde agik¢a diizenlenmistir. Bu durumda
iktisap eden oy hakki da dahil tiim ortaklik haklar1 bakimindan, bu ara dénemde

ortaklik tarafindan hukuken ortak olarak taninmis olmaktadir3®.

Miidiir/lerin payin iktisabini pay defterine kaydetmesi gereklidir. Payin kanun
geregi intikali halinde ilgililerin istemi ve s6z konusu islemin dayanagi olan belgelerin
ibrazi ile kayit yapilabilir. Miras yoluyla intikalde veraset ilami, esas sermaye payinin
esler arasindaki mal rejimi hakkindaki hiikiimler geregince iktisabinda, evlilik
sOzlesmesi, esas sermaye payimnin icra yoluyla satilmast durumunda ise, icra
memurunun tezkeresi belgeleri basvuru asamasinda sunulmalidir®®. Limited ortaklik
esas sermaye payinin miras, esler aras1 mal rejimi ya da cebri icra yoluyla intikalinde
de bu islemin ticaret siciline tescili gerekmektedir. Ortaklik miidiirlerinin tescil
bagvurusunda bulunmasi gerekmektedir (TTK m. 598/1). TTK m. 598/2 hikmu
uyarinca “basvurunun otuz giin i¢inde yapilmamasi halinde, ayrilan ortak adinin bu
paylarla ilgili olarak silinmesi i¢in ticaret siciline bagvurabilir. Bunun {izerine sicil
mudird ortakliga, iktisap edenin adinin bildirilmesi i¢in siire verir.” Sicil kaydina

guvenen iyi niyetli kisinin giiveni korunur (TTK m. 598/3).

gerekcede ortaklara pay1 edinen kisiyi reddetme hakki taninmasi gereginden s6z ederken, 6te yandan
bu siire iginde iktisap edene mehaz IsvBK 788/2'den fakli olarak oy hakki tanimanin, siiphesiz izah
edilmesi giig bir ¢eliski oldugunu belirtmektedir (KENDIGELEN, s. 504).

305 PULASLI, “ret karar1 geriye yiiriitiildiigiinde, iktisap eden iktisap tarihinden itibaren ortak sifatini
kaybedeceginden, bu kisi ret karari ile iktisap tarihi arasinda yapilan genel kurul toplantisina katilmis
ve oy kullanmigsa, bunun gegerli olmamasi ve bu paylara iliskin oy haklarinin, ortakligin onayina kadar
donmus olmasi gerektigi” goriisiindedir (PULASLI, s. 761, 762).

36 ARSLANLI/DOMANIC, s. 226.
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3.3 ESAS SERMAYE PAY DEVRI iLE ORTAKLIKTAN AYRILMANIN
HUKUKI SONUCLARI

3.3.1 ESAS SERMAYE PAY DEVRININ ORTAKLIK ILISKiSINE ETKIiSI

Pay devri ile ortaklik iligkisinden ayrilmanin i¢ iligskide etkisi, ortak ile ortaklik
arasindaki iliskinin kapsadig1 hak ve yiikiimliiliikklerle bir biitiin olarak sona ermesi
seklinde kendisini gostermektedir. Devreden ortak, ortaklikta sahip oldugu paylardan
bir kismin1 devretmisse bu takdirde ortak sifatt devam edecek ve devrettigi esas
sermaye paylart acisindan ortak sifat1 sona erecektir. Bu etki, ortakliktan ayrilmaya
sebebiyet veren hukuki islem olan pay devrinin gerceklesmesiyle ortaya ¢ikar.
Devralan ise ortak sifati1 ile esas sermaye paylarinin miilkiyetini kazanir ve limited

ortakliga ait ortaklik hak ve yiikiimliiliiklerine sahip olur.

TTK m. 576/1-c hiikkmii uyarinca esas sermaye paylari imtiyazli olabilir. TTK
m. 478/1-2 hiikkmiine gore “ilk esas sozlesme ile veya daha sonra esas sozlesme
degistirilerek, kar payi, tasfiye payi, riichan ve oy hakki gibi haklarda, paya taninan
usttin bir hak veya kanunda 6ngériilmemis yeni bir pay sahipligi hakki taninarak pay
imtiyazli hale getirilebilir.” TBK m.189/1'e gore "Alacagin devri ile devredenin
kisiligine 0zgii olanlar disindaki 6ncelik haklar1 ve bagl haklarda devralana gecer."
Goriildigii tizere riigchan haklar1 ve bagli haklarin alacakla birlikte devralana ge¢mesi
Kanun tarafindan alacagin devrine baglanan bir sonuctur. Fakat devralan, devreden
ortagin sahsma tanmnan haklardan yararlanamamaktadir®®. Baska bir ifade ile
devreden ortagin sahsina taninan iistlin haklar esas sermaye payinin devri ile birlikte
kendiliginden sona erer. Bu nedenle 6rnegin onerilme, 6nalim, alim, veto, {istiin oy
hakki, sozlesme cezasi gibi hiikiimlerden ortagin sahsina tanimlanmis olan haklar

devralana gecmez®®, ancak esas sermaye payma tanimlanmis olan haklar devralana

%7 OGUZMAN/OZ, C. 1, 5. 563.
308 YILDIZ, Limited Sirketler Hukuku, s. 143.
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gecer. Ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikleri ortagin sahsina degil, esas sermaye

payina bagli haklardir bu sebeple devir halinde devralana gecer.

3.3.2 ORTAGIN ORTAKLIKTAN AYRILMASINA RAGMEN
YUKUMLULUGUNUN SURMESI

3.3.2.1Pay Devrinde Ac¢iktan Dogan Sorumluluk

TTK, sermayenin korunmasi ilkesi kapsaminda, limited ortakligin sinirli sahsi
sorumlulugunu bazi hallerde genisletmistir. Bedeli tamamen 6denmemis bir sermaye
payini iktisap eden kisi, pay defterine kaydedilmekle ortakliga kars1 payin geri kalan
borcunu yiiklenmis olur (TTK m. 585, 501). Kanun koyucu bdylece ortakligin
kurulusunda ya da sermaye artirnminda pay taahhiit eden ortaklara ayricalik tanimaistir.
Asli ortaklar, bedeli tamamen 6denmemis paylarini devretseler dahi, kural olarak
sorumluluktan kurtulur ve payi iktisap eden yeni ortak pay defterine kaydedilmekle,
kalan sermaye borcunu Gstlenir. TTK m. 501/2 diizenlemesi ile bu istisna duruma iKki
istisna daha getirilmistir. Eger ortaklik, kurulusunun veya sermaye artirirminin
tescilinden itibaren iki y1l i¢inde iflas eder veya pay1 iktisap eden kisi paydan dogan
haklarindan yoksun birakilirsa, pay1 devreden asli ortagin agiktan dogan sorumlugu

geri doner3%,

3.3.2.2Limited Ortakhkta Ek Odeme Yiikiimliiliigii

Limited ortaklik bir sermaye ortakligidir ve ortaklarin asli ytkimliligi
sermaye koyma borcudur. Limited ortaklikta ortagin sermaye koyma borcu, kurulus
ve sermaye artirimi ile birlikte dogar. Limited ortaklikta esas borg olan sermaye koyma
borcu diginda, ortaklik sozlesmesiyle ortaklara ek o6deme ylkiimlilikleri de

yuklenebilir (TTK m. 603/1 ve 577/1-c). Ek &deme yikiimliiligii, ortakligin

309 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “bu sorumlulugun eTTK'da diizenlenmis olan "agig1 kapama
yiikiimii" ve 531. maddedeki "selef sifatiyla sorumluluk” hiikiimlerinin kapsami daraltilmis ve basite
indirgenmis sekli oldugunu” belirtmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 467).
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faaliyetlerini siirdiirmesini saglamak adina esas sermaye pay1 bedeli disinda ve belli
sartlarin gergeklesmesi halinde ortaklarin, ortakliga nakdi 6demede bulunmasina
iliskin ortaklik s6zlesmesiyle yiiklenen yiikiimliliiktiir. Ek 6deme yiikiimliiliikleri,
esas sermaye payina baghdir ve ek 6deme yiikiimiiyle yiikiimlenmis esas sermaye
paymin maliki, bu yiikiimliiligi 6deyecek kisidir. EK 6deme yukimunin esas sermaye
payma baglanmis olmasinin sonucu, ek 6deme ylikiimliiliigiiyle yilikiimlenmis olan
pay, TTK m. 595'e uygun olarak devredilirse, bu durumda ek 6deme yiikiimliligi de
devralana ge¢mis olur. Yan edim yiikiimliiliikleri de ek 6deme yikimlilukleri gibi
paya baghdir (TTK m. 606/2). Dolayisiyla, esas sermaye payinin devredilmesi
halinde, yan edim yukumlilikleri de devralana geger.

Ek 6deme yiikiimliligii kural olarak, ortakliktan ayrilmasi ile ayrilan ortak
bakimindan sona erer. Bu durumun istisnasi ise ortakligin, ortagin ayrilmasinin tescil
edildigi tarihten itibaren iki y1l i¢inde iflas etmesidir. Bu halde TTK m. 604/1 uyarinca
“eski ortaktan da ek 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi istenir.” Bu iki y1llik stire,
doktrinde, kisa oldugu gerekgesiyle elestirilmektedir®'®. Bu dizenlemede gegen
ayrilma ibaresi, payin devri, ortakliktan ¢ikma ve ¢ikarilma hallerini kapsar. Kanun
ayrilan ortagm ek ddeme yiikiimliiliigiinden sorumlulugunu iki yilla siirlamistir. iki
yillik siirenin baslangicina esas alinan tarih, ticaret siciline ayrilmanin tescil edildigi
tarth olmaktadir. Ayrilmanin ticaret siciline tescilinden sonraki iki yillik siire, iflas
acilmadan gecerse artik ayrilan ortaga bagvurulamaz. Ayrica TTK m. 604 sadece iflas

durumunda eski ortaktan ek 6deme yiikiimliligiiniin istenebilecegini diizenlemistir.

TTK m. 604/2'de ek 6deme yiikiimliiliigliniin ayrilan eski ortaktan istenmesi
bakimindan baska bir smirlama daha diizenlenmistir. Buna gore “ek 6Gdeme
yukiimliliigi, halef tarafindan yerine getirilmemisse, ortagin sorumlulugu,
yukiimliliigiin gerceklestigi tarihte ortaga karsi ileri siiriilebilecegi Ol¢lide devam
eder.” Buna gore, ek 6deme ylikiimliiliigii nedeniyle ayrilan ortaga bagvurulabilmesi
icin, oncelikle halefinin 6deme yapmamasi gerekir. Diger bir ifadeyle, bu durumda

halef asli sorumlu, ortakliktan ayrilan ortaksa ikinci derece sorumlu olmaktadir. Bu

SOBAHTIYAR, 2014, s. 434, dn. 738.
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acidan Kanun ayrilan ortak ve halefi arasinda miiteselsil bir sorumluluk
ongdrmemistir. Ayrica TTK m. 604/2'de belirtildigi gibi, “ek 6deme yiikiimii ortaga,
yukiimliliigiin gerceklestigi tarihte ona karsi ileri siiriilebilecegi 6l¢lide devam eder.”
Bu diizenleme ile halefin 6dedigi oranda, ayrilan ortagin sorumluluktan kurtulacagi

Ongorulmektedir.

3.3.2.3Pay1 Devreden Ortagin Amme Alacagindan (Kamu Borcundan)

Sorumlulugu

Limited ortaklik ortaklarinin asli borcu, tiizel kisilige karsi taahhiit ettikleri
sermayeyle sinirli olup, ortak bu borcu yerine getirmekle sorumluluktan kurtulmus
olur. Bilindigi gibi limited ortaklikta ortaklar, TTK m. 602'ye gore ortaklik borg ve
yukumluhiklerinden dolay1 sadece malvarligi ile sorumludur. Bu nedenle, ortagin
limited ortakligin bor¢larindan dolayr kural olarak sorumlulugu bulunmamaktadir.
Ortaklik alacaklilar1 bu borglar ile ilgili ortaklar i¢in takip baslatamaz. Bu kuralin
istisnalarindan biri, AATUHK'nin 35. maddesinde diizenlenen limited ortakligin kamu
idaresine kars1 6denmeyen veya 6denmeyecegi anlasilan borglaridir. Limited ortaklik
ortagi i¢in 6ngoriilen bu sorumluluk ile kamu alacaklis1 i¢in ayricalik taninmis olmakla
birlikte ortagin, ortaklifin diger alacaklilarina karsi sorumlulugu olmamas: kurali

aynen devam etmektedir.

6183 sayili Kanun'un 35. maddesinde "Limited sirket ortaklari sirketten tahsil

imkan1 bulunmayan amme alacagindan3!!

sermaye hisseleri oraninda dogrudan
dogruya sorumlu olurlar ve bu Kanun hiikiimleri geregince takibe tabi tutulurlar"
hiikmii 6ngdriilmiis iken, Ongdriilen istisnalar1 disinda 06.06.2008 tarihinde yiirtirliige

giren Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanunda ve Bazi Kanunlarda

311 AATUHK'da yapilan tanim geregi amme alacagi, “sadece vergi borglarmi degil aym zamanda
devlete, vilayet hususi idarelere ve belediyelere ait resim, harg, ceza tahkik ve takiplerine ait muhakeme
masrafi, vergi cezasi, para cezast gibi asli, gecikme zammu, faiz gibi fer'i amme alacaklar1 ve ayni
idarelerin akitten, haksiz fiil ve haksiz iktisaptan doganlar disinda kalan ve amme hizmetleri
tatbikatindan miitevellit olan diger alacaklar1 ile; bunlarin takip masraflarin1 da kapsamaktadir. Ayrica
muhtelif kanunlarda Tahsili Emval Kanununa gore tahsil edilecegi bildirilen her gesit alacaklar
hakkinda da AATUHK hiikiimleri tatbik olunur (AATUHK m. 1, 2, 3).”
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Degisiklik Yapilmas1 Hakkindaki 04.06.2008 tarih 5766 sayili Kanun'un 3. maddesi
ile, 6183 sayili Kanun'un 35. maddesinde yer alan "Sirketten tahsil imkani
bulunmayan™ ibaresi "sirketten tamamen veya kismen tahsil edilemeyen veya tahsil
edilemeyecegi anlasilan" seklinde degistirilmistir. AATUHK m. 35/1'in son hali
"Limited sirket ortaklari, sirketten tamamen veya kismen tahsil edilemeyen veya tahsil
edilemeyecegi anlasilan amme alacagindan sermaye hisseleri oraninda dogrudan
dogruya sorumlu olurlar ve bu Kanun hiikiimleri geregince takibe tabi tutulurlar."
seklindedir. Ayrica aynt madde hiikmiine eklenen iki madde ile ortakligin kamu
bor¢larindan hem payr devredenin hem de devralanin miiteselsil olarak sorumlu
oldugunun 6ngoriilmesi ile payin hukuki islemle devri (TTK m. 595) bakimindan 6zel
bir diizenleme getirilmistir. Neticede limited ortaklik ortaklari 6183 sayil
AATUHK'nin 35. maddesi uyarinca, “kamu idaresine karsi ortakligin 6denmeyen”
veya “ddenmeyecegi anlasilan” borg¢larindan dolay1 paylari oraninda ancak sinirsiz

olarak sorumlu tutulmuslardir.

Diizenlemeye gore kamu borcundan dolay: ortaga bagvurulabilmesinin sarti,
bu borcun ortakliktan tahsil edilememesine baglidir®?. AATUHK m. 35'e eklenen iki
ek fikra ile tahsil imkani bulunmayan kamu borglarindan, ortaklarin ve midiir/lerin
sorumluluklar1  genisletilmistir. Ortakligin kamu bor¢larindan ortaklarin  ve
miidiir/lerin sorumlu tutulmasindaki amag¢ amme alacaginin tahsilini kolaylastirmaktir.
AATUHK m. 35 ile kamu borcundan, ortaklik ile ortaklar ve miidiir/ler arasinda iki
dereceli bir sorumluluk sistemi diizenlenmistir. Buna gére bu borcun ilk muhatabi, asil
bor¢lu olan ortakliktir. Ancak bu borcun ortakliktan tahsil edilmesi imkaninin
kalmadiginin anlagilmasi durumunda ortak ve miidiir/lerin sorumlulugu giideme gelir.
Ortagin ortaklik sermayesindeki pay1 ne kadar ise kamu borcundan da o kadar sorumlu

olur. AATUHK m. 35 ile diizenlenen ortaklarin kamu borg¢larindan sorumlulugu

312 Tahsil edilemeyen amme alacag terimi: “Amme bor¢lusunun bu Kanun hiikiimlerine gére yapilan
mal varlig1 aragtirmasi sonucunda haczi kabil herhangi bir mal varliginin bulunmamasi, haczedilen mal
varliginin satilarak paraya cevrilmesine ragmen satig bedelinin amme alacagmi karsilamamasi gibi
nedenlerle tahsil edilemeyen amme alacaklarini ifade eder. Tahsil edilemeyecegi anlasilan amme
alacag terimi ise: Amme borglusunun haczedilen mal varligina AATUHK hiikiimlerine gore bigilen
degerlerin amme alacagini karsilayamayacaginin veya hakkinda iflas karar1 verilen amme bor¢lusundan
aranilan amme alacaginin iflas masasindan tahsil edilemeyeceginin anlasilmasi gibi nedenlerle tahsil
dairelerince yiiriitiilen takip muamelelerinin herhangi bir asamasmnda amme borglusundan tahsil
edilemeyecegi ortaya ¢ikan amme alacaklarimi” ifade eder (AATUHK m. 3).
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sadece limited ortaklik igin gecerlidir. Anonim ortaklikta ise kamu borclarindan

ortaklarin sorumlulugu bulunmamaktadir.

AATUHK m. 35/2 hiikmii uyarinca, “ortagin ortakliktaki sermaye payini
devretmesi halinde, pay1 devreden ve devralan sahislar devir Oncesine ait amme
alacaklariin 6denmesinden birince fikra hiikkmiine gore miiteselsilen sorumlu olurlar.”
Diger bir anlatimla, limited ortaklik ortaginin payini devretmesi halinde, devreden ve
devralan, ortakligin devir tarihi itibariyle vadesi geldigi halde 6denmemis olan
bor¢larindan AATUHK m. 35/1 hiikkmii uyarinca sermaye paylar1 oraninda sorumlu
olurlar. Bu diizenlemeye gore “payin devrinden sonra ortaya ¢ikan kamu borglarindan
dolay1 sadece pay1 devralan yeni ortak sorumlu olacaktir.” Bir baska deyisle, pay1
devredenin yalnizca ortak oldugu déneme iligkin kamu bor¢larindan degil, pay1
devrettigi tarihe kadar dogan kamu bor¢larindan sorumlulugu s6z konusu olacak, pay1
devralanin ise hem devir oncesine hem de devir sonrasma ait kamu borglarindan

sorumlulugu ortaya ¢ikacaktir.

TTK m. 595 diizenlemesindeki usule gore yapilmayan payimn devri gegersiz
sayilacagindan, ortakliktan tahsil imkan1 bulunmayan kamu borglarindan devreden
ortak sorumlu olmaya devam eder. Yine ayni sekilde kamu borcundan kurtulmak i¢in
muvazaali pay devri yapildiginin tespit edilmesi durumunda da, devredenin

sorumlulugu devam eder®!®

. Bu diizenleme ile, payin devri suretiyle ortakliktan ayrilan
ve dolayisiyla paydan kaynaklanan tiim haklarini ve borglarimi devreden ortaklarin,
uzunca bir stire daha devir dncesi kamu bor¢larindan sorumlulugunun devam edecegi
ongoriilmiistiir. Boylece ortaklar, pay sahibi degisikligi neticesinde kamu alacaginin
dogdugu ve odenmesi gereken zaman bakimindan genisletilmis bir sorumluluk

yiiklenmistir34,

813 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 465.

314 ALTAS, “amme alacaginin dogdugu ve ddenmesi gerektigi zamanlarda ortaklarin kimler oldugunun
ve bu ortaklarin sermaye paylarimnin; ortaklik sdzlesmesi, sozlesme degisikligi veya pay defterindeki
kayitlardan tespit edilecegini” ifade etmektedir (ALTAS, Soner. Tiirk Ticaret Kanunu'na Gére Limited
Sirketler, Ankara: Segkin Yayincilik, 9. Baski, Ocak 2021, s. 619).
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AATUHK 35/3 madde hukmine gore, “amme alacaginin dogdugu ve
O0denmesi gerektigi zamanlarda pay sahiplerinin farkli sahislar olmasi halinde bu
sahislar, devir Ooncesine ait amme alacaklarinin 6denmesinden birinci fikra hiikkmiine
gore miiteselsilen sorumludurlar. Buna gore ortakliktan tahsil edilemeyen veya
edilemeyecegi anlasilan kamu borcunun dogdugu ve 6denmesi gerektigi zamanlarda
farkli kisilerin ortak olmasi halinde, s6z konusu bu kisiler kamu borcundan
miiteselsilen ve  AATUHK m. 35/1 geregince paylar1 oraninda sorumlu olur.”
Boylelikle kamu borcunun sadece borcun ortakliktan tahsil imkani bulunmadig1 anda
degil, borcun dogdugu anda ortak olanlardan da tahsilinin 6nii agilmis olmaktadir®®®.
POROY/TEKINALP/CAMOGLU bu fikranin, “hukukun temel ilkeleri ve hukuk
devleti kavramina aykir1 diistiigli ve hukuk giivenligini zedeledigi gerekgesi ile

Anayasa'ya aykir1 oldugu goriisiindedir36.”

BILGILI/DEMIRKAPI 'ya gére “AATUHK m. 35 ile ortaya ¢ikan sorumluluk
limited ortakliklarin uygulamadaki yogunlugundan ve sinirli sorumluluk ilkesinin
kotiiye kullamlmasindan kaynaklanmaktadir®®’. BAHTIYAR, ise ortakligm
sorumluluk sistemine ters olan bu hiikkmiin kaldirilmas1 ve diger ortakliklarda oldugu
gibi, 6denmemis kamu borg¢larindan da ortakligin kanuni temsilcilerinin sorumlu

tutulmasi gerektigi goriisiindedir8.”

315 SENER, “bu diizenlemenin genis yorumlanmaya elverisli oldugunu, bunun sonucu olarak sadece
payin devri durumunda degil, 6zellikle ortakliktan ¢ikma ve ¢ikarilma halleri i¢in de bu diizenlenmenin
uygulanmasinin olanakli oldugunu” belirtmektedir (SENER, s. 759).

316 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “5766 sayili Kanun'un 4. maddesi ile AATUHK'nin "Kanuni
Temsilcilerin Sorumlulugunu" diizenleyen miikerrer 35. maddesine eklenen (ayni sorumluluk kuralin
getiren) 5. ve 6. fikralarinin AYM'nin T. 19.03.2015 E. 2014/144 K. 2015/29 say1l karari ile (RG 03
Nisan 2015/29315) AY'nin 2. ve 73. maddelerine aykirilik gerekgesiyle iptal edildigini, Danistay 4.
Dairesi'nin doyurucu gerekgelerle yaptig1 basvuru iizerine alinan bu iptal kararinin, limited ortaklarinin
kamu borglarindan dolay1 sorumlulugunu diizenleyen AATUHK'nin 35. maddesinin 3. fikrasi igin de
ornek olusturdugunun tartismasiz oldugunu, bir yarg: siireci kapsaminda 35. maddenin 3. fikrasi
hakkinda yapilacak AY'ye aykirilik iddiasinin, yargi organinca ciddi bulunacagindan ve sézii gegen
fikranin da AYM tarafindan aymi gerekgelerle iptal edilebileceginden kusku duymadigimi” ifade
etmektedir (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 466); KAYA, “AYM'in, Samsun Vergi
Mahkemesi'nin bu yonde yaptig itiraz bagvurusunu T. 13.12.2017, E. 2016/14, K. 2017/170 sayil
karar1 ile reddettigini” belirtmektedir (KAYA, Ilknur. "Limited Sirket Ortaginin Kamu Bor¢larindan
Sorumlulugu ve Danistay'm 2013/1 E. ve 2018/1 K. Sayili IBK Uzerine Kisa Bir Degerlendirme",
AndHD, C. 6, Sa. 1, Ocak 2020, s. 133-157, s. 142).

317 BILGILI/DEMIRKAPI, Sirketler Hukuku, s. 483.

S8 BAHTIYAR, 2015, s. 455.

132



Kamu borglarindan dogan sorumluluk acgisindan bagvurulacak ortagin
bilinmesi 6nemlidir®!®. Bu nedenle pay devrinin ne zaman gerceklestigi tespit
edilmelidir. Buna gore, genel kurul onayinin kaldirilmadigi durumlarda genel kurulun
devri onayladig1 veya onaylamis sayildigi (TTK m. 595/7) tarih, genel kurul onayinin
kaldirildig1 durumlarda ise noter onayli devir sdzlesmesi tarihi devir tarihi olacaktir.
Esas sermaye pay devrinde tescil iglemi, bir usulii islemden ibarettir. Ortak sifatinin
kazanilmasinda herhangi bir etkiye sahip degildir. Ayn1 sekilde Yargitay'in da, devir
halinde kamu borcundan dogan sorumlulugun, genel kurul tarafindan pay devrinin
onaylandig tarihte sona erdigi ve yapilan tescil ve ilanin devir isleminin hukuken
varlik kazanmasina degil, bu hususun ii¢lincii kisilere agiklanmasi amacina yonelik

oldugu seklinde kararlar1 mevcuttur3?,

Ancak yine de ozellikle ortaklarin kanundan dogan sorumluluklar1 agisindan
ticaret sicilinde tescil 6nemli bir husustur. Zira ticaret siciline tescil agiklayici olsa da

Danistay'in ortagin sorumlulugunun bitig tarihini, devir isleminin gergeklestigi tarih

319Y.10. H.D., T. 02.12.2019, E. 2018/1889, K. 2019/9320 sayili karar1 "...Dosya icinde mevcut ticaret
sicil gazetesinde 07.11.2014 tarihli hisse devri kararina goére, davacinin 07.11.2014 tarihinde
borclu sirketteki tiim hisselerini muris ... devrettigi, Kurum'un, hem varis sifatiyla hem de
eski sirket miidiirti sifatiyla 6deme emirlerini diizenlendigi anlasilmaktadir. Bu haliyle davaci, her ne
kadar miras1 reddetmis ise de, kayitlardan bir donem sirket ortaklig1 ve hissedarligi bulundugu buna
gore 6183 sayili Kanun'un 35. maddesine dayali bir sorumlulugunun dogabilecegi sayet miidiirliik sifatt
da var ise o zaman 5510/88 maddesine gore de sorumlu tutulabilecegi tartigmasizdir..."
(www.kazanci.com.tr, erigim tarihi: 03.06.2021).

320y, 10. HD., T. 14.02.2019, E. 2015/23760, K. 2019/1212 sayili karar1: “...Somut uyusmazlikta,
davacinin, dava dis1 sirketteki hissesinin tamamini ...Noterliginin 28.01.2008 tarihli 2747 Sayili hisse
devir senedi ile dava dis1 ...."' e devrettigi, limited sirketin 15.09.2008 tarihli Ortaklar Kurulu Karari ile
"hisse devir sozlesmesinde bahsi gegen devrin kabuliine ve devir hususunun sirket pay defterine
islenmesine" karar verildigi, hisse devrinin, 16.09.2008 tarihinde Ticaret Sicile tescil ile 22.09.2008
tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi hususlarinda uyusmazlik bulunmamakta olup, davacinin
dava dis1 sirketteki ortaklik sifatinin sona ermesi ve bu durumun sicil gazetesinde ilaninin, islemin
hukuken varlik kazanmasina degil, bu hususun {igiincii kisilere agiklanmasi amacina yonelik oldugu,
dolayisiyla insai degil bildirici bir islem oldugu sabit olmakla, mahkemenin bu yondeki tespiti yerinde
ise de, 6762 Sayili Kanun'un 520. maddesi uyarmnca limited sirkette hisse devrinin gegerli olabilmesi
icin noterde yapilan devir s6zlesmesi yeterli olmayip, bu devre ortaklar kurulu karari ile onay verilmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla, davacinin limited sirket ortakligi 15.09.2008 tarihli Ortaklar Kurulu Karari
ile sona ermistir. Mahkemece davacinin sirket ortakliginin noter devir sozlesmesine istinaden
28.01.2008 tarihinde sona erdiginin kabulii isabetli olmayip, davacinin ortak oldugu 15.09.2008 tarihine
kadar davali Kurum tarafindan tahakkuk ettirilen prim bor¢larindan sorumlu oldugu gozetilmeksizin
yazil sekilde hiikiim tesisi usul ve yasaya aykir1 olup bozma nedenidir...” (www.kazanci.com.tr, erigim
tarihi: 03.06.2021); Y. 21. HD., T. 19.03.2015, E. 2014/8989, K. 2015/5689 sayili karar1: "...Ancak
sirket temsilcisi veya ortagimin kamu alacaklarina karst sorumlulugu ilan edilmemenin sonuglarima
baglanamaz, zira kamu kurumu 6762 Sayili Kanun'un 38 ve 39.maddeleri anlaminda figiincii kisi
olmadig1 gibi, tescil edilmemeye dayanilabilmesi igin yetkisiz temsilcinin sirket adina islem yapmasi
zorunlulugu bulunmaktadir..." (www.kazanci.com.tr, erisim tarihi: 03.06.2021).
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degil, ticaret siciline tescil edildigi tarih olarak kabul ettigi kararlar1 bulunmaktadir3?!,

Danistay, limited ortaklik ortagi olarak ticaret siciline tescil ve ilan edilmis kisinin,
herhangi bir sebeple ortakliginin sona ermesinin, tescil ve ilan edilinceye kadar
ticlincii sahislar nezdinde hukuki sonu¢ dogurmayacagini ifade ederek, devir aninin
ticiincii sahislar bakimindan tescil ve ilan tarihine bakilarak tespit edilmesi gerektigini
ictihat etmistir. POROY/TEKINALP/CAMOGLU, “kamu idareleri tarafindan
yapilacak takipler bakimindan ticaret siciline tescil ve ilanin 6nem tasimayacagi, zira
ticaret sicilinin olumlu islevinin yani tescil ve ilan edilen degisikliklerin ii¢lincii
kisilerce bilindiginin varsayilmasinin sadece iradi islemlerde s6z konusu olabilecegi,
buna karsilik tescil ve ilanin tgilincli kisinin iradesi lizerinde yonlendirici bir rol
oynamadig1 haksiz fiillerde ve yasadan dogan bor¢larda bu olgunun 6nemi olmadigi,

bu nedenle AATUHK uyarinca kanundan kaynaklanan alacagi takip eden kamu

%21 Dan. 3. Daire, T. 02.11.2011 E. 2007/1961, K. 2011/6446 say1l karar1: "... Tiirk Ticaret Kanunu'nun
511. maddesinin 4. bendinde, limited sirket ortaklarinin her birinin ad ve soyadlar1 ikametgahlar1 ve
tabiiyetlerinin tescil ve ilan edilecegi; aynt Kanun'un 33. maddesinin 1. fikrasinda, tescil edilmis
hususlarda vukuu bulacak her tiirlii degisikliklerin tescil ve ilan olunacagi; 38. maddenin 1. fikrasinda
ise ticaret sicili kayitlarinin nerede bulunurlarsa bulunsunlar, Gi¢iincii kisiler hakkinda kaydin gazete ile
tescil ve ilan edildigi tarihten itibaren hiikiim ifade edecegi hilkkme baglanmistir. S6zii edilen
diizenlemelere gore limited sirket ortagi olarak ticaret siciline tescil ve ilan edilmis kisinin, herhangi
bir sebeple sirket ortakliginin sona ermesinin, tescil edilip, Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilinceye
kadar 3. sahislar nezdinde hukuki sonu¢ dogurmayacagi agiktir. ... Ltd. Sti.'ndeki hissesinin ...
Noterliginin 26.10.2000 tarih ve ... yevmiye numarali devir sdzlesmesiyle devredildigi 25.10.2000
tarihli ortaklar kurulu karartyla bildirilerek, kararin 12.1.2001 tarihinde tescil ve 23.1.2001 tarihinde
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmesi
suretiyle ortaklik sifat1 sona eren davacinin ortaklik sifatinin, hisse devir isleminin ilan edilerek
hukuken sona erdigi 23.1.2001 tarihine kadar olan sirket tiizel kisiligine ait kamu borg¢larindan hissesi
oraninda sorumlu tutulabilecegi agiktir. Bu durumda ddeme emirlerine konu kamu alacaginin tiizel
kisinin mal varligindan tahsil olanaginin bulunup bulunmadig1 da arastirildiktan sonra, kamu alacaginin
ilgili bulundugu doénem dikkate alinarak olusacak sonuca gore karar verilmesi gerekirken, devir
tarihinden 6nceki kamu alacagindan kaynaklanan sorumlulugun hisse devriyle birlikte kalkacagi
gerekgesiyle verilen 6deme emirlerinin iptali yolundaki vergi mahkemesi kararinda hukuka uygunluk
goriilmemistir." (www.legalbank.net, erisim tarihi: 03.06.2021); Dan. 3. Daire, T. 21.04.2008, E.
2007/4952, K. 2008/1270 sayili karari: "Tiirk Ticaret Kanununun 511 inci maddesinin 4 iincii ve 7 nci
bentlerinde; limited sirket ortak ve miidiirlerinin her birinin ad, soyad, ikametgah ve tabiyetlerinin tescil
ve ilan edilecegi belirtilmis, 515 inci maddesinde mukavelede yapilan her degisikligin de tescil ve ilan
edilecegi, mukavelelerin degistirilmesi hakkindaki kararlarin ii¢iincii sahislar hakkinda, tescil tarihinden
itibaren hiikiim ifade edecegi kurala baglanmistir. Ortak sifatiyla ve sermaye payina gére sorumlulugun
paya bagli olmasi nedeniyle paylarin biitiin hak ve yiikiimliiliikleriyle devri ve ticaret sicilinde tescili,
sorumlulugu kaldirict etki yapacagindan, davacinin, pay devrinden sonraki bir tarihte sirketin hangi
donemin vergi borcundan dolay1 olursa olsun ortak sifatiyla sorumlu tutularak 6deme emriyle takibine
olanak bulunmamaktadir. Davaya konu yapilan 6deme emirlerinin, 6183 sayili Yasanin limited sirket
ortaklarimin sirket tiizel kisiliginden tahsil edilemeyen kamu alacaklarindan sermaye hisseleri oraninda
sorumlu olduklarini 6ngdren 35 inci maddesine gore diizenlendigi; davacinin ortak sifatiyla cebren takip
edildigi ve hisselerin 15.10.1999 tarihinde devredilerek bu devrin Izmir 3. Asliye Ticaret Mahkemesi
karartyla hilkkmen ticaret siciline tescilinin yapildig1 saptanmigken, ddeme emirlerini bu nedenle iptal
eden vergi mahkemesi kararmi kismen bozan Bolge idare Mahkemesi kararinda hukuka uygunluk
goriilmemistir..." (www.legalbank.net, erigsim tarihi: 03.06.2021).
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yonetiminin, tescil ve ilan edilmedigi i¢in ¢ikmanin kendisine karst ileri

siiriilemeyecegini iddia etmesinin miimkiin olmadig1 goriisiindedir3?2.”

3.3.2.4 Amme Alacaginin (Kamu Borcunun) Odenmesi Halinde Riicu Imkan1

AATUHK'da kamu borcunu 6deyen ortagin riicu hakki ile ilgili bir diizenleme
yapilmamistir. Kamu alacaginin asil bor¢lusu limited ortaklik oldugu ig¢in ortak,
odedigi borcun tamamu icin ortakliga basvurabilecektir®?®. Pay devri halinde de,
devredenin ortak sifatini kaybetmesi, onun ortakliga riicu imkanini1 ortadan
kaldirmaz®*. Zira pay1 devreden ortak, ortakligm borcunu iistlenmektedir. Ayrica
ortaklarin sorumlulugu sermaye pay1 oraninda oldugundan, bu orandan fazla 6deme
yapilmis ise, Odenen bu fazla kisim i¢in de diger ortaklara riicu imkam
bulunmaktadir®®®. Buna gére kamu borcunu ddeyen ortak, kendi payindan fazlasmi

O6demedikge, 6dedigi borcu diger ortaklara riicu edemez.

Kamu borcunu 6deyen ortagin riicu hakkinin dogabilmesi i¢in, 6denen borcun
kamu alacagi niteliginde olmast ve bu borcun limited ortaklik malvarligindan
tamamen veya kismen tahsil edilememesi veya edilemeyeceginin anlasilmasi lizerine

ortak tarafindan &deme yapilmis olmasi gerekmektedir?®. Aksi takdirde, kamu

322 POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s. 446.

323 DEMIRKAPI, “ortakligin kamu borclarini ortaklardan biri 6dedigi takdirde, bunun igin ortakliga
bagvuru imkaninin bulundugu fakat diger ortaklara bagvurma hakkinin bulunmadigi, bu anlamda 6deme
yapan ortagin alacaklinin haklarma halef olmasi sonucunu doguracak bir kanuni diizenlemenin
bulunmadig1” gériisiindedir (DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 467).

324 (JSTUN/DENIZ, limited ortakligin kamu alacaginin kaynagi ne olursa olsun bu sekilde aglacak riicu
davalarmin goriim ve ¢oziim yerinin adli yargi mahkemeleri oldugunu belirtmektedir (USTUN, Umit
Siileyman/DENIZ, Muzaffer. "Limited Sirket Ortaklarnin Kamu Alacaklarina Iliskin Sorumluluklar:
ve Itiraz Haklar1", MHD, C. 14, Sa. 161, 2018, s. 1505-1528, s. 1519)."

325y, 11. H.D., T. 25.02.2013, E. 2012/3649, K. 2013/3267 sayili karari: "...6183 Sayili Kanun'un 35.
maddesi uyarinca, limited sirket ortaklari sirketten tamamen veya kismen tahsil edilemeyen veya tahsil
edilemeyecegi anlasilan amme alacagindan sermaye hisseleri oraninda dogrudan dogruya sorumlu
olurlar ve bu Kanun hiikiimleri geregince takibe tabi tutulurlar. Somut olayda da, davacinin dava dist
sirketin vergi borcunu bu kapsamda 6dedigi ve davaliya hissesi oraninda riicu ettigi, ayrica dava dist
sirketin borca batik bulundugunun diger dosyada alinan bilirkisi raporu ile belirlendigi anlasilmaktadir.
Bu nedenle dava dis1 sirketten tahsil edilemeyecegi anlasilan amme alacagindan davalinin sermaye
hissesi oraninda sorumlu bulundugunun kabulii gerekirken, yazili gerekge ile davanin reddine karar
verilmis  olmast  dogru  olmamigs hiikkmin bu nedenle bozulmast  gerekmistir..."
(www karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erisim tarihi: 03.06.2021); Y. 11.
H.D., T. 18.03.2008, E. 2006/13745, K. 2008/3433 sayil1 karar1 (POROY/TEKINALP/CAMOGLU, s.
467).

326 Yargitay 11. H.D., T. 18.13.2008, E. 2006/13745 K. 2008/3433 sayili karar1: "...ilke olarak kanun,
ortaklarla limited sirket alacaklilart arasinda bir iliski kurmamus, alacaklilara gereginde ortaklara
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borcunu &deyen ortagin diger ortaklara riicu hakki bulunmamaktadir®?’

. Paymi
devreden ortak, hukuken pay devrinin yapildigi tarihten dncesine ait kamu alacaginin
6denmesinden sorumludur (AATUHK m. 35/2). Pay1 devralan ise hem devir 6ncesine
hem de devir sonrasina ait kamu bor¢larindan sorumlu olacaktir. Bu durumda alacakli

idare, pay1 devreden, devralan veya ortaklik miidiir/lerine kars1 takip baslatabilir®?,

Yine Kanun'da, payr devreden ile devralan arasinda kamu borcundan
kaynaklanan riicu hakkina dair bir diizenleme bulunmamaktadir. Devir s6zlesmesinde

pay1r devreden ile devralan arasinda kamu borcundan dogan sorumluluga iliskin

bagvurma imkanini tanimamistir. Bu ilkenin ¢ istisnasi vardir. Birincisi, TTK.nin 532/f.3
maddesindeki ag1g1 kapama yiikiimii, Ikincisi selef sifatiyla sorumluluk (TTK. 529, 530 ve 531
maddeleri) ve li¢ilinciisii ise kamu borglarindan ortaklarin sorumlulugudur. Somut olaya gelince, davact,
davalilarla ortak bulundugu dava dis1 limited sirketin is¢i ve vergi borglarint 6dedigini iddia etmistir.
Mahkemece, davacinin, ortagi oldugu limited sirkete karsi dava acabilecegi, sirket ortaklari olan
davalilara kars1 dava agamayacagi gerekgesi ile davanin reddine karar verilmis, davaci ...'in 6dedigi
miktarin ne kadarmin vergi borcu oldugu, bu miktarin 6denmesi tarihinde limited sirketin vergi borcunu
O6deme kabiliyeti olup olmadigi, Vergi Dairesi'nin dncelikle sirkete mi yoksa davaci S.'e mi miiracaat
ettigi, sirketin mali durumunun miisait olmas1 halinde vergi borcunun hangi nedene dayanilarak davaci
S. tarafindan 6dendigi konusunda bir arastirma yapilmamistir. Mahkemece tiim agiklanan hususlarda
taraf delilleri ibraz ettirilerek, davaci S.in davalilardan bir talepte bulunup bulunamayacaginin
degerlendirilmesi gerekirken, eksik inceleme ile davaci S. tarafindan agilan davanin timi ile
reddedilmesi dogru goriilmemis, hilkmiin bu sebeple davact S. yararina bozulmasi gerekmistir..."
(www.kazanci.com.tr).

327Y. 11 H.D., T. 06.10.2016, E. 2015/9128, K. 2016/7852 sayil1 karari: “...Limited sirketlerde kanuni
temsilciler sirket miidiirleri ise de getirilen bir diizenleme ile kanuni temsilciye ilaveten ortaklar da
kamu borcundan sorumlu tutulmustur. Buna gore limited sirketin malvarligindan tahsil edilemeyen
kamu alacaklari ortaklardan, ortaklik pay1 oraninda istenebilecektir (6183 SK. m.35). Tiim bu hallerde
temsilcilerin, sadece ortak olduklart veya gorevde bulunduklart donemde tahakkuk eden kamu
alacaklarindan sorumlu olacaklari, diger bir deyisle limited ve kollektif sirketlerde ortakliktan, anonim
sirketlerde ve kooperatiflerde ise yoneticilikten usuliince ayrildiklari tarihten sonraki kamu alacagidan
sorumlu olmayacaklart tabiidir. Temsilcinin bu sekilde 6dedigi vergi i¢in asil miikellefe riicu etme hakk1
bulunmaktadir (213 Sayili VUK. M.10). Dolayisiyla yukarda belirtilen tiizel kisi temsilcileri, 6dedikleri
kamu alacaginin "tamamimi" oncelikle asil miikelleften riicuen talep edebilirler. Bu asamada kanuni
temsilcinin, limited sirketlerde kamu borcunu ddeyen ortagin, 6dedigi kamu alacagini, asil miikellef
olan temsil edilenden degil de diger sorumlulardan, limited sirketlerde diger ortaklardan talep
etmelerinin miimkiin olup olmadigi, miimkiin ise riicu oraninin ne olacagi konusu incelenmelidir.
Kanuni temsilcilerin asil miikellef digindaki diger sorumlulardan talepte bulunabilmesi i¢in 6ncelikle
bu kamu alacaginin asil yiikiimliiden tahsilinin miimkiin olmamasi gereklidir. Zira asil yiikiimliisiinden
tahsili miimkiin oldugu halde bu alacagi kamu idaresine ddeyen kanuni temsilcilerin, asil ytkiimlii
disindaki diger sorumlulardan riicuen talepte bulunmalar1 miimkiin degildir...” (www.kazanci.com.tr,
erigim tarihi: 03.06.2021).

328 PULASLI, buradaki miiteselsil sorumlulugun esas sermayeye katihm oranma gore farklilik
gosterecegini, ortaklarin paylar1 ile sorumlu olduklari i¢in idarenin bunu tespit ederek, tiim ortaklara
sermayeye katilim oranlarma gore icra takibi yapabilecegini ifade etmektedir (PULASLI, s. 802);
KAYA, “Danistay'in 20.06.2019 tarih ve 30807 sayili RG'de yayimlanan, T. 11.12.2018, E. 2013/1 ve
K. 2018/1 sayili IBK'nda, limited ortaklik tiizel kisiliginden tamamen veya kismen tahsil edilemeyen
veya tahsil edilemeyecegi anlasilan vergi borcunun, ortaklardan tahsili i¢in, Oncelikle kanuni
temsilcilerin takibinin gerekmedigine hiikmedildigini, bu karar ile miidiirlerin ve ortaklarin, ortakligin
kamu borglarindan dolay ikinci derecede ve birinci sirada sorumlu olarak idare tarafindan ayni anda
takip edilebileceklerini” belirtmektedir (KAYA, Ilknur, s. 147).
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diizenleme yapilmig olabilir. Bu durumda riicu imkani bu sdzlesmeye gore
sekillenecektir. Sozlesmede yapilacak diizenleme; devralanin yaptigi Sdemeyi
devredenden isteyebilecegi seklinde olabilecegi gibi, devir islemi tamamlanmadan
tahsil sart1 olusan borg¢lar bakimindan, devredenin 6dedigi miktar1 devralandan talep
edebilecegi yoniinde de olabilir. Yargitay kararlarinda da pay devri durumunda
devralan ortagin aradaki devir s6zlesmesinin kosullarina bagl olarak devreden ortaga

kars1 riicu davasi agabilecegi ifade edilmektedir3?°.

Devir sozlesmesine, payt devredenin kamu borglarindan sorumlu olmadigi
yoniinde bir hilkiim eklenmesi, pay1 devredenin idareye karsi sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Zira AATUHK m. 35/2'de bu durumun aksi agik¢a diizenlenmistir®*°. Fakat
devreden kamu borcunu Odemisse sozlesmeye eklenen bu hilkme dayanarak,

devralana kars1 pay1 oraninda riicu hakki bulunmaktadir®!. Buna karsilik pay devri

$9Y,11.HD., T. 11.06.2013, E. 2011/9722, K. 2013/12168 say1l1 karar: "...Limited sirket ortaklarinm
asli borcu, tiizel kisilige kars1 taahhiit ettikleri sermayeyle sinirli olup, ortak bu borcu yerine getirmekle
sorumluluktan kurtulmus olur. Bu nedenle, ortagin limited sirketin bor¢larindan dolay: kural olarak
sorumlulugu bulunmamaktadir. Anilan kuralin istisnalarindan biri, AATUHK'mun 35. maddesinde
diizenlenen limited sirketin kamu idaresine kars1 6denmeyen veya ddenmeyecegi anlasilan borglaridir.
Ortaklar, bu borglarindan dolay1 paylart oraninda idareye karst sorumludurlar. Bu sorumluluk, idareye
karst bagimsiz bir sorumluluk olup, anilan Kanuna 5766 sayili Kanun ile yapilan degisiklikle paym
devri halinde dahi ortadan kalkmayan bir nitelik kazanmistir. Somut olayda yazili sekilde davanin
kismen kabuliine karar verilmistir. Davali, asil vergi ve cezanin borglusu dava dis1 sirketin ortakliginin
biiylik bir kismin1 davaciya, geriye kalan kismini ise dava dist kisiye devir etmistir. Ancak, devir
sozlesmesinde agikca devir tarihine kadar AATUHK'nin 35. maddesi uyarinca dogabilecek olasi bir
sorumluluk sakli tutulmamis, davali, ortakligini tim hak ve borg¢lartyla birlikte davaci ve dava dist
kisiye devir etmistir. Baska bir anlatimla, devir s6zlesmesinde, davali devir tarihine kadar dogabilecek
gerek kamu gerekse 6zel borglardan dolayr bir sorumluluk iistlenmemistir. Bu durum karsisinda,
davalinin ortakligin tiim hak ve borglariyla davact ve dava dist kisiye devir ettigi, her ne kadar
ortakligini devir ettigi limited sirketin idareye karsi borcundan dolay1 idareye karst sorumlulugu devam
etmekteyse de devir sozlesmesi akdettigi davaciya karsi herhangi bir nedenle sirket adina dogmus
borgtan dolay1 sorumluluk tistlenmedigi, davacinin, davaliya riicu hakki bulunmadigi dikkate alinarak
davanin reddine karar verilmesi gerekirken, yazili sekilde hitkiim kurulmas: dogru gériilmemis, kararin
bozulmas: gerekmistir..." (www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim
tarihi: 03.06.2021).

30 AKSU OZKAN, sorumlu olunmayacagia iliskin kaydin, kural olarak pay devri sézlesmesinin
gegerliligini etkilemeyecegini, ¢iinkii pay devri sdzlesmesinin gegerli olup olmadigina TTK m. 595'e
gore karar verilecegini, hiikkiim agisindan devredilecek paym belirli olmasinin, devir iradesinin
bulunmasinin ve TTK m. 595'te diizenlenen kayitlarin yer almasmin yeterli oldugunu belirtmektedir
(AKSU OZKAN, Raziye. "Yargitay Kararlar1 Isiginda Limited Sirkette Pay Devrinin Ortagi Kamu
Borglarma Etkisi", HHFD, C. 10, Sa. 1, 2020, s. 226-267, s. 232).

31y, 11.HD., T. 21.03.2018, E. 2016/8868, K. 2018/2170 say1l1 karar:: "... Davaci vekili, miivekkilinin
... Ltd. Sti. unvanh sirketin ortaklarindan oldugunu, miivekkilinin 50 adet hissesini hisse devir
sOzlesmesi ile ..."a, 451 adet hissesini ...'a devrettigini, bu satislar esnasinda aralarinda 16/09/2013 tarihli
protokol, ibraname ve belgedir baslikli ... belge diizenlediklerini, bu belgeler dogrultusunda
miivekkilinin hisse devrinden dncesine ait kamu alacaklarmdan, SGK, vergi borcu, vergi cezasi gibi
tim borglardan sorumlu tutulamayacagini, miivekkili tarafindan yapilacak herhangi bir ddemenin
davalilar tarafindan miivekkiline iade edileceginin belirtildigi, buna ragmen miivekkilinin ... Ltd. Sti'nin
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sOzlesmesinde, payr devredenin kamu borcundan sorumlu olmadigi hususunun
diizenlendigi durumlarda, pay1 devralan 6deme yapmis ise o halde devredene karsi

0deme yapmis oldugu kamu borcunu riicu hakki bulunmamaktadir.

Taraflar arasinda kamu borcundan dogan sorumluluga iliskin devir
sozlesmesinde herhangi bir diizenleme 6ngdriilmemis olabilir. DEMIRKAPI, bu
durumda “devir vaadi soOzlesmesinden kaynaklanan garanti sorumlulugunun
degerlendirilip degerlendirilemeyecegi sorununun ortaya c¢ikacagini, bu agidan
devredenin garanti sorumlulugunun alacagin temliki hiikiimlerine tabi oldugunu, buna
gbre devredenin payin varligindan sorumlu oldugunu, ortakligin kamu borcunun
bulunmasinin tek basina payin varligina etki eden bir husus olmadigini, diger ifadeyle
ortakligin kamu borcunun bulunmasinin, ayrica taahhiit etmedigi takdirde devredenin
sorumlulugu kapsaminda degerlendirilemeyecegini belirtmektedir. Buna karsin yazara
gbre devralana bu kamu borcundan dolay1 bagvuru sartlarinin olugmasinin, diger bir
ifadeyle amme alacaginin ortakliktan tahsil edilememesinin, ortakligin malvarligin
biitiinii ile kaybettigi anlamina geleceginden, bu durum, devredenin devir vaadinden
kaynaklanan garanti sorumlulugu kapsaminda degerlendirilmelidir. Bunun sonucu
devralanin bu yiikiimliiliigii devir vaadi s6zlesmesinden kaynaklanmaktadir ve kusur
sorumluluguna tabi degildir. Ancak ortakligin i¢inde bulundugu mali durum devralan
tarafindan biliniyorsa, devredenin sorumlulugundan s6z edilemez. Bu sorumluluga

iliskin genel zamanasim siiresi uygulanir®32.”

SGK'ya olan ... kodlu borcunu 6demek zorunda kaldigini, imzalanan sézlesmelere dayanarak yaptigi
0deme miktarin1 davalilardan istedigini ve davalilar 6deme yapmadigi i¢in icra takibi baglattigin, ......
Mahkemece, tiim dosya kapsamina gére, kamu borglarindan dolayt AATUH. Kanunun 35. maddesi ile
limited sirket ortaklarimin sirketten tahsil imkani bulunmayan amme alacagindan sermaye hisseleri
oraninda dogrudan dogruya sorumlu olacagini ve bu kanun hitkmiine gore takibe tabi tutulacaginin
hiikme baglandigi, davaya konu alacagmin tahsili i¢cin dava dist sirket hakkinda herhangi bir takip
baslatilmadigi, dava dist sirketin borcun 6dendigi tarih olan 01.06.2015 tarihi itibari ile borcu
Odeyebilecek durumda oldugu, taraflar arasinda imzalanan protokol ve ibraname ile riicu hakkinin
davalilar tarafindan kabul edildigi, hissenin tiim hak ve yiikiimliiliiklerle birlikte davalilara devir
edildigi, davalilarin ayni zamanda sirket miidiirii konumunda olup sirketin tiim bor¢ ve alacaklarini
bilebilecek durumda olduklari, taraflar arasindaki devir sézlesmesine gore davacinin 6demek zorunda
kaldig1 kamu alacaginin davalilardan hisseleri oraninda tahsilini talep edebilecegi gerekcesiyle davanin
kabulii ile itirazinin iptali ile takibin aynen devamina, asil alacak .... TL'nin %20'si oranindaki icra inkar
tazminatinin davalilardan miiteselsilen ve miistereken tahsili ile davaciya verilmesine karar verilmistir.
Dava dosyast igerisindeki bilgi ve belgelere, mahkeme kararinin gerekcesinde dayanilan delillerin
tartigilip, degerlendirilmesinde usul ve yasaya aykir1 bir yon bulunmamasia gore, davalilar vekilinin
tim temyiz itirazlari yerinde degildir..."
(www.karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb, erigim tarihi: 03.06.2021).

332 DEMIRKAPI, Doktora Tezi, s. 467, 468.
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AKSU OZKAN'a gore “konu ile ilgili devir sozlesmesinde diizenleme
bulunmadigi durumlarda, payi devredenin veya devralanin birbirine riicu imkani
miiteselsil borgluluk esaslarina gore ¢oziimlenir. Zira payr devralan ile devreden
arasinda, alacakli idareye kars1 miiteselsil sorumluluk bulunmaktadir (AATUHK m.
35/2). Miiteselsil sorumlulukta aksi kararlastirilmadik¢a veya borglular arasindaki
hukuki iliskinin niteliginden anlagilmadikea, borglulardan her biri, alacakliya yapilan
ifadan, birbirlerine kars1 esit paylarla sorumludurlar (TBK m. 167/1). Dolayisiyla pay1
devreden ve devralan birbirlerine kars1 esit paylarla sorumludur. Buna kargin kamu
borcunu 6deyen, kendi payindan fazlasini 6demedikge digerine riicu edemez. Zira
TBK m. 167/2 uyarinca kendisine diisen paydan fazla ifada bulunan borglunun,
Odedigi fazla miktar1 diger bor¢lulardan isteme hakki vardir. Bu durumda borglu, her

bir bor¢luya ancak pay1 oraninda riicu edebilir®3.”

333 AKSU OZKAN, Kamu Borglar, s. 260.
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SONUC

Limited ortaklik esas sermaye payi, anonim ortaklik pay1 gibi devredilebilir
nitelikte olsa da, anonim ortakliktan farkli olarak devir baz1 kosullara tabi kilinmistir.
Limited ortaklik esas sermaye payinin devri i¢in 6ncelikle, esas sermaye payinin devri
ve devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilmasi ve taraflarin imzalarinin
noter tarafindan onaylanmasi gerekmektedir. eTTK m. 520/5 hiikkmiinden farkli olarak
TTK m. 595'te, bu sekle uyulmadigi takdirde islemin taraflar arasinda gecerli
olmayacagi hilkmiine yer verilmemistir. Bu hiikim yeni diizenlemede yer almasa da
doktrindeki yaygin goriis ve Yargitay kararlarina gore yazili sekil sart1 ile beraber noter

onay1 pay devrinin gegerlilik sartidir ve uyulmasi zorunludur.

Kanun koyucu payin devrinde hem taahhiit islemini hem de tasarruf islemini
sekle baglamistir. Fakat 6nemle belirtmek gerekir ki, Kanun'da 6ngoriilen sekil
sartlarina uyulmadan yapilan devir vaadi sézlesmesine dayanarak, sekil sartlarina
uygun sekilde hazirlanan devir sozlesmesi ile gergeklesen bir pay devrinin daha sonra
gegersiz oldugunun ileri siiriilmesi diiriistliik kuralina aykirilik teskil eder. Nitekim
sekle aykiriligin ileri siiriilmesinin diiriistliik kuraliyla bagdasmadigi hallerde, bu kural

sayesinde sekle aykirilik asilarak batil islem ayakta tutulabilir.

Payin devri ile, devreden ortagin sahsina taninan haklar haricinde, paya bagh
tim hak ve yiikiimliilikler devredilmis olur. Pay1 devralan kisinin ne gibi haklar
iktisap ettigini ve ne gibi yiikiimliiliikler altina girdigini 6grenmesini saglamak
amaciyla devir sdzlesmesine, varsa ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikleri, rekabet
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yasag1 agirlastirilmis veya tiim ortaklari kapsayacak bi¢cimde genisletilmis ise bu
husus, 6nerilmeye muhatap olma, 6nalim, geri alim ve alim haklar1 ile dngoriilmiigse
sozlesme cezasma iliskin kosullar yazilmalidir. Ancak TTK m. 595/1'deki bu
kosullarin sézlesmede yer almamasi durumunda, nasil bir yaptirim uygulanacagi
Kanun'da diizenlenmemistir. Madde gerekgesinde, bu kayitlarin devir s6zlesmesinde
bulunmamasinin, sdzlesmeyi gegersiz kilmayacagi, fakat devredenin bazi hallerde
sorumluluguna sebep olacagi belirtilmigse de doktrindeki cogunluk goriis, gerekcede
bulunan bu ifadelerin tartismaya agik oldugu, hiikiimde sayilan kayitlarin sinirli sayida
olmas1 ve devir sézlesmesi i¢in ongoriilen seklin gegerlilik sekli olmasi nedeniyle, bu

kayitlardan birinin eksikliginin sézlesmeyi gegersiz kilacagi yoniindedir.

Devir sozlesmesinin sekil sartlarina uyularak yapilmasi ile devir taraflar
arasinda yiiriirliige girer. Fakat devrin tamamlanmasi ve ortakliga karsi gecerli
olabilmesi i¢in islemin genel kurul tarafindan onaylanmasi zorunludur. Devrin
ortakliga bildirilmesinin zorunlu olmasma iligkin eTTK m. 520/1 hikmi, TTK m.
595'e alimmamigtir. Ancak devrin genel kurul onayr ile gegerlilik kazanacagini
diizenleyen TTK m. 595/2 hiikmii geregi, bildirim yapilmadan payin devrine iliskin
genel kurulun toplanmasi ve karar almasi olanag1 olmayacagindan bildirim dogal bir
zorunluluk arz etmektedir. Nitekim TTK m. 595/7 hiilkmiinde de, genel kurulun karar
vermesi i¢in belirlenen {i¢ aylik siirenin basvurudan itibaren baglayacagi

ongorulmektedir.

Kanun'da onay karari icin 6zel bir yetersayr ongoriilmemistir. Oysa eTTK
doneminde onay karari, sermayenin dortte liciine sahip olan ortaklarin dortte tigiiniin
olumlu oy vermesi kosuluna baglamisti. Ortaklarin paylarin1 devretmesini onemli
6l¢iide kisitlayan bu hiikiim mevcut diizenleme ile kaldirilmistir. Buna gore onay
karar1 TTK 620. maddedeki genel yetersayiya gore, toplantida temsil edilen oylarin
salt ¢ogunlugu ile alimir. Genel kurul onay1 ile gergeklesen payin devri, devreden
ortagin baska bir pay1 bulunmuyor ise bu ortak bakimindan, ortak hak ve sifatinin
kaybedilmesine, devralan agisindan bakildiginda ise daha Once bir ortaklik pay1

bulunmuyorsa, ortak hak ve sifatinin kazanilmasina sebebiyet vermektedir.
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Genel kurul devir isleminde eksiklik ya da Kanun'a aykirilik saptarsa, onay
vermekten kaginmak zorundadir. Nitekim Kanun'un 6ngordiigii sekilde yapilmayan
devir s6zlesmesi, zamanin gegmesiyle diizelebilecek bir durum olmadigi gibi, genel
kurulun onay1yla da gecerlilik kazanmaz. Ortaklik s6zlesmesinde genel kurulun hangi
hallerde onay vermekten kaginabilecegi diizenlenebilir. Ortaklik sozlesmesinde ek
0deme veya yan edim yukiUmlilikleri ongorildigii takdirde, devralanin 6deme
gliciiniin slipheli goriilmesi tlizerine ondan istenen teminat verilmemisse, genel kurul
ortaklik s6zlesmesinde hiikiim bulunmasa bile onay1 reddedebilir. Ayrica ortaklik
sOzlesmesinde baska tiirlii diizenlenmemisse, genel kurul sebep géstermeksizin dahi
onay1 reddedebilir. Ancak genel kurul payin devrine onay vermeme yetkisini keyfi ve
TMK m. 2’de diizenlenen diiriistliik kuralina aykiri olarak kullanamaz. Genel kurul

onayina kadar askida olan devir sdzlesmesi, ret karari ile birlikte hiikiimsiiz olur.

Devir isleminin gegerlilik kazanmasi i¢in genel kurulun onayini arayan hiikiim
emredici degildir ve TTK m. 595/2'ye gore ortaklik sdzlesmesi ile onay kosulu
kaldirilabilir. Ancak bu hiikiim yine de kanun koyucunun payin devrinde ortaklarin
onayima Onem verdigini gostermektedir. Zira onayin kaldirilmasi da yine ortaklarin
iradesine baglanmistir. Bununla birlikte ortaklik sézlesmesine konulacak bir hiikiimle,
limited ortakliklarda payin devrinin sinirlandirilmasi ya da tamamen yasaklanmasi da
miimkiindiir. Esas sermaye paymin devrinin yasaklanmasi, sinirlandirilmast ve
kolaylastirilmasi hususlar1 limited ortaklik agisindan 6nemli karar niteliginde
oldugundan, bu kararlar i¢in ortaklar kurulunda temsil edilen oylarin en az iigte ikisinin
ve oy hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt ¢ogunlugunun bir arada

bulunmasi ile karar alinmasi gerekmektedir.

Ortaklik s6zlesmesi ile pay devri yasaklanmis veya genel kurul devre onay
vermeyi reddetmisse, ortagin hakli sebeple ortakliktan ¢ikma hakki saklidir. Ortagin
hakli sebeple ortakliktan ¢ikma hakkinin sakli oldugundan sz edilmesinin, ortakliktan
cikma acisindan kendi bagina hakli bir sebep olarak kabul edilip edilemeyecegi

konusunda doktrinde farkli gortisler olsa da yaygin goriis; TTK m. 595/5 ile ortaga
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tam bir yasal ¢ikma hakk1 taninmadigi, somut kosullarda bu hallerin hakli sebep teskil
edip etmeyeceginin degerlendirmesinin hakimin takdirine birakildig1 yoniindedir. L
limited ortaklikta, istenmeyen kisilerin ortakliktan uzak tutulmasi konusunda baglam
olanaklarinin genis tutulmasinin nedeni, hem limited ortakligin kisi ortakligi
Ozellikleri gostermesi hem de anonim ortakligin aksine, burada ortaklara ayrilma hakk1

veya hakli nedenle ¢ikma ile ilgili segenekler sunulmasidir.

Payin devri, genel kurul tarafindan onaylandig1 veya bagvurudan itibaren ii¢ ay
icinde genel kurul tarafindan reddedilmeyerek zimni onay verilmis sayildig: takdirde,
pay defterine kayit edilir. Kanun'da esas sermaye pay devrinin, pay defterine kaydi
icin basvuru yapilmasinin gerekli olup olmadigi konusunda bir agiklik
bulunmamaktadir. Doktrinde kimi yazarlar basvurunun sart oldugunu kimi yazarlar ise
bu islemin miidiirler tarafindan kendiliginden yapilmasi gerektigini savunmaktadir.
Neticede esas sermaye payimnin devri miidiir/ler tarafindan pay defterine
kaydettirilmelidir. Genel kurul onaymin ortaklik sozlesmesi ile kaldirilmig oldugu
hallerde ise miidiir/ler, taraflarca yapilan devir bildirimini inceler ve sekil olarak
Kanun'a ve ortaklik sdzlesmesine aykirilik saptamazsa o halde devri pay defterine
kaydettirir. eTTK'dan farkli olarak mevcut diizenlemede pay defterine yazim kurucu

degil, agiklayici nitelikte bir islemdir.

Son olarak limited ortaklik esas sermaye payinin devri isleminin ticaret siciline
tescil edilmesi gerekir. TTK 598. maddesinin 1. fikrasina gore tescil basvurusu
yapilmas1 miidiir/lerin gérevleri arasindadir. Bagvuru otuz giin i¢inde yapilmaz ise
ayrilan ortak, adinin bu paylarla ilgili olarak silinmesi i¢in ticaret siciline bagvurabilir.
Bunun iizerine sicil miidiirii, ortakliga, iktisap edenin adinin bildirilmesi i¢in siire verir.
Iktisap edenin bu siire icerisinde bildirilmemesi halinde ise, ticaret sicili miidiirii tescil
basvurusunda bulunmakla yilikiimlii kisileri, otuz giin i¢inde tescil bagvurusunda
bulunmaya veya tescili gerektiren sebeplerin bulunmadigini ispat etmeye cagirir. Bu
siirede de tescil isteminde bulunulmaz ya da kaginma sebepleri bildirilmis olmasina
ragmen bu sebepler yeterli goriilmezse ticaret sicili mudiirligli, durumu sicilin
bulundugu yerdeki ticari davalara bakmakla goérevli asliye ticaret mahkemesine

bildirir. Mahkemenin tescile hiltkmetmesi halinde pay devri resen tescil edilir.
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TTK 598. maddesi ile ayrilan ortagin, adinin sicilden silinmesi hususunda
basvuruda bulunma hakkinin diizenlenmesi, eTTK'daki bir boslugu doldurmustur ve
bu doneminde mevcut olan tescil davasini gereksiz hale getirmistir. Ancak doktrinde
bu diizenleme, sadece devreden tarafa tescil i¢cin bagvuru hakki taninmasi sebebiyle
elestirilmistir. Devrin ticaret siciline tescili tarihine kadar, devir sézlesmesinin
yapilmasindan sonra payimi devreden ortaktan, sicildeki gercegi yansitmayan kayda
giivenerek iyi niyetle pay iktisap eden li¢iincii kisinin bu iktisab1 korunacagindan, bu
kisi esas sermaye payini kazanabilir ve boylece paylar1 daha 6nce devralan kisi zarar
gorme tehlikesiyle kars1 karsiya kalabilir. Ozellikle genel kurul onaymin kaldirildig
olasilikta, paylar1 devralan kisinin de payini devreden kadar korunmaya ihtiyaci vardir.
Bu sebeple pay1 devralan ortaga da, devredenin adinin silinmesi i¢in tescile basvuru
hakk: taninmasi isabetli olacaktir. Tescil islemi, esas sermaye payinin devrinde bir
usulii islemdir. Ortak sifatinin kazanilmasinda herhangi bir etkiye sahip degildir.
Tescil, Uglincli kisiler acisindan devrin hiikiim ifade edebilmesi i¢in Onemlidir.
Nitekim TTK m. 598/3'te sicil kaydina giivenen iyi niyetli kisinin gliveninin
korunacagi acik¢a diizenlenmistir. Bu diizenleme ticaret siciline, iyi niyetin korunmasi

yonunden fonksiyon yiikleyen istisnai bir dizenlemedir.

Limited ortaklik ortaklarinin asli borcu, tiizel kisilige karsi taahhiit ettikleri
sermayeyle smirli olup, ortak bu borcu yerine getirmekle sorumluluktan kurtulmus
olur. Bu kuralin istisnalarindan biri, AATUHK'nin 35. maddesinde diizenlenen limited
ortakligin kamu idaresine kars1 6denmeyen veya ddenmeyecegi anlasilan borglaridir.
Neticede limited ortaklik ortaklari ilgili madde uyarinca, kamu idaresine karsi
ortakligin 6denmeyen veya Odenmeyecegi anlasilan borglarindan dolayr paylari
oraninda ancak sinirsiz olarak sorumlu tutulmuslardir. Ayrica ayn1 madde hiikmiine
eklenen ek fikra ile ortakligin kamu borg¢larindan hem pay1 devredenin hem de
devralanin miiteselsil olarak sorumlu oldugunun 6ngoriilmesi ile payin hukuki islemle

devri bakimindan da 6zel bir diizenleme getirilmistir.
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Kamu idarelerinin amme alacagi dolayisiyla ortak sifatini  saptamasi
bakimindan, pay devrinin ne zaman gergeklestiginin tespit edilmesi 6nemlidir. Buna
gore, genel kurul onaymin kaldirilmadigr durumlarda genel kurulun devri onayladigi
veya onaylamis sayildigi tarih, genel kurul onayinin kaldirildigr durumlarda ise noter
onayli devir sozlesmesi tarihi, devir tarihi olacaktir. Ancak pay devri isleminde, ticaret
siciline tescil agiklayici olsa da Danistay'in ortagin sorumlulugunun bitis tarihini, devir
isleminin gerceklestigi tarih degil, ticaret siciline tescil edildigi tarih olarak kabul ettigi
kararlar1 bulunmaktadir. Danistay bu kararini, ortakligin sona ermesinin, tescil ve ilan
edilinceye kadar dgilincii sahislar nezdinde hukuki sonu¢ dogurmayacagina
dayandirmis olsa da Yargitay kararlarinda ve doktrinde, kamu kurumunun
TTK'nin 38 ve 39.maddeleri anlaminda {igiincii kisi olmadigi, tescil ve ilanin tiglncl
kisinin iradesi iizerinde ydnlendirici bir rol oynamadig1 haksiz fiillerde ve yasadan
dogan borglarda Onemi olmadigi, bu nedenle AATUHK uyarinca kanundan
kaynaklanan alacagi takip eden kamu yoOnetiminin, tescil ve ilan edilmedigi i¢in
¢tkmanin kendisine karsi ileri siiriilemeyecegini iddia etmesinin miimkiin olmadigi

kabul edilmektedir.

TTK ile limited ortaklik esas sermaye payinin ispat araci yaninda nama yazili
senet olarak da diizenlenmesine imkan taninmistir. Esas sermaye payinin, nama yazili
senede baglanabilecegi seklindeki bu yeni diizenleme, klasik anlamda nama yazili pay
senetlerinin kiymetli evrak ¢esidi olmasi nedeniyle, bu senetlerin de kiymetli evrak
niteligini haiz olup olmadigi konusunda tartigmalara neden olmustur. Doktrinde bir
kisim yazarlar kiymetli evrak niteliginde oldugu, bir kisim yazarlar ise kiymetli evrak
niteligini haiz olmadig1 goriisiindedir. Doktrinde genel olarak, bu yeni diizenleme ile
limited ortaklik nama yazili pay senetleri kiymetli evrak vasfinda diisiiniilmiisse dahi,
bu senetlerin devri islemi i¢in kiymetli evrakin devrinden farkli olarak, TTK m. 595
hikmindeki merasimin aranmasina devam edilmesi gerekgesi ile elestirilmistir.
Neticede limited ortaklik esas sermaye pay1 ister ispat araci ister nama yazili bir senede
baglansin bu durum, paya devir ve dolayisiyla dolasim kolaylig1 saglamaz, kanuni
baglam varligin1 aynen siirdiiriir ve dolayisiyla TTK m. 595 vd. maddelerindeki

hiktmler gene gecerli olup, uygulanmaya devam eder.
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Kural olarak limited ortakligin kendi esas sermaye paylarini iktisap etmesi
yasaktir. Ancak Kanun, TTK 612. maddesi ile diizenlenen kosullarda, ortakligin kendi
esas sermaye paylarini iktisap etmesine imkan tanimistir. Ortakligin kendi paylarini
iktisap etmesi devir ya da mahkeme karari ile ¢gikma veya ¢ikarilma karar1 sonucu séz
konusu olabilir. Ortaklik kendi esas sermaye paylarini her seyden once, bunlari
alabilmek icin gerekli tutarda serbest¢e kullanabilecegi Ozkaynaklara sahipse ve
alacagi paylarin itibari degerlerinin toplami esas sermayenin yiizde onunu agmiyorsa
iktisap edebilir. Ortaklik sozlesmesinde 6ngoriilen veya mahkeme karariyla hiikkme
baglanmis bulunan bir ortakliktan ¢ikma ya da ¢ikarilma dolayisiyla esas sermaye
paylarinin iktisab1 halinde, birinci fikradaki {ist sinir ylizde yirmi olarak uygulanir.
Buna gore TTK 612. maddesinin birinci fikras1 geregi ortaklik pay1 iktisap edecek ise
esas sermaye payinin devri i¢in dngoriilen sekil sartlarina uyulmasinin zorunlu oldugu,
ikinci fikrasina gore yapilacak iktisap halinde ise sekil zorunlulugunun aranmamasi

gerektigi ifade edilmektedir.

Esas sermaye paymin devrini diizenleyen TTK 595 vd. maddelerine
bakildiginda, eski diizenlemeden farkli olarak, ayni sermaye karsilig1 paylara yonelik
tic y1l siireli devir yasaginin mevcut diizenlemeye aktarilmadigi, devrin genel kurul
tarafindan onaylanmasinda aranacak agirlastirilmis yetersaymin kaldirilmis oldugu,
bunun yaninda ortaklik agisindan hiikiim dogurmasi i¢in devrin pay defterine
kaydedilmesi sartinin aranmadigy, ayrica payin devrine iligkin genel kurul onayinin da
kaldirilabildigi goriilmektedir. eTTK ile karsilastirildiginda, TTK 595. maddesinin
paym devrini kolaylastirdig1 sOylenebilir. Ancak buna ragmen limited ortaklikta pay
devrinin birtakim kanuni baglamlara tabi kilinmig olmasi sebebiyle payin, anonim

ortaklik pay1 gibi kolay devredilemedigi de vurgulanmalidir.
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