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1. GIRIS

Giliniimiiz diinyasinda tiim tlkeler kiiresellesmenin bir geregi olarak birbirleriyle
yakin iliski kurmaktadirlar. Bu kapsamda {ilkeler gergeklestirdikleri stratejilerle
kiiresellesme siirecinden farkli diizeylerde etkilenmektedir. Giiniimiizde yasanan
teknolojik gelismeler, sermaye hareketlerinin uluslararasi bir boyut kazanmasi, cari
acik dengesinin, enflasyon oranlarinin, faiz oranlarinin daha degisken bir duruma
bilinmektedir. Diinyada yasanan bu degiskenlikten dolay1, ihracata doniik sanayilesme
yolu ile dis diinyaya entegre olmay1 amaglayan bir¢ok iilkede doviz kuru stratejilerinin
¢ok onemli bir yer tuttugu goriilmektedir. Ekonomik bakimdan birtakim sikintilar
ceken bu iilkelere ait doviz kurlari lilke disina yapilan mal ve hizmetlerin satisina olan
etkilerinin belirlenmesinde biiyiik 6nem tagimaktadir. Zira dis ticaret ile doviz kurlar
arasinda uzun vadede istikrarli bir baglantinin olmamasi durumunda ise kurulan
stratejiler ile bu iilkelerin rekabet giiclinlin arttirilmasi ve sikintilarinin ¢oziilmesi
miimkiin olmamaktadir. Globallesme yolunda olan iilkeler i¢in yeterince miithim bir
husus olan dis ticaret ve reel doviz kuru iligkisi hususu, kirilgan besli ismiyle anilan

iilkeler i¢in de biiyiik oneme sahip olmaktadir.

Do6viz kurundaki degisimlerin ithalat lizerinde meydana getirmis oldugu etkilerin
belirlenmesi halinde tiim bu problemlerin sebepleri belirlenebilmektedir. 1990’11
yillarin ortalarinda birgok arastirmanin konusu olan ithalat ve ihracat ile doviz kuru
iligkisine gore, doviz kurundaki artisin ithalati azaltmasi, ihracati da artirmasi
beklenmekteyken, s6z konusu arastirmalarin bir boliimiinde bu yaklasimi

desteklemeyen bulgular tespit edilmis bulunmaktadir.

Doviz kurunda meydana gelen siirekli dalgalanma, risk almaktan kaginan
tiiccarlarin daha az dis ticaret yapmalarina ve boylece yiiksek maliyetten kacinmaya
caligmalarina yol agmaktadir. Bu durum, ticari sézlesme yapilirken {izerinde
anlagilmis olan doviz kurunun, gelecek donemdeki teslimatin yapilana kadar
O0denmemesi gerekliliginden kaynaklanmaktadir. Doviz kurunda meydana gelen
degisikliklerin onceden Ongoriillememesinden dolay1 ortaya ¢ikabilecek karlar
hususunda belirsizligin yasanmasi ve bu nedenle uluslararasi ticaretin yararlarinin

azalmasi beklenmektedir. 1970’11 yillarin basinda, kiiresel ekonomide yerel paralarin
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dolara, dolarin da altina sabit tutuldugu bir kur sistemi yiiriirliigiiniin kaldirilmasi ile
beraber, bir¢ok iilkenin ulusal paralarini dalgalanmaya biraktigi goriilmistiir. II.
Diinya Savasi sirasinda ABD’de ortaya ¢ikan rekabet¢i devaliiasyon uygulamalari,
Bretton Woods sistemine gidilen siirecte etkili olmus bulunmaktadir. Bilhassa I.
Diinya Savasi’nin hemen ardindan yeniden sabit kur olarak da belirtilebilecek altin
para sistemine doniilmeye gayret gosterilmisse de bu ¢abalar etkili olamamistir. Ciinkii
I. Diinya Savasi’nin ardindan savas tazminatlarinin 6denebilmesi icin tilkelerin dig
ticaret fazlasinin meydana gelmesi Onem teskil etmeye, bdylece bir cesit yeni
merkantilist politikalar yayginlagmaya baglamig bulunmaktadir. Bagka bir deyisle yeni
merkantilist politikalar adi altinda isimlendirilen diizenlemelerin temel amacinin,
tilkenin milli parasinin 6nemini suni olarak degistirerek, ihracati arttirip ve ithalati aza
indirgemek  kosuluyla 6demeler bilangosu fazlasim1  olusturmak oldugu

sOylenebilmektedir.

Kiiresel bir sabit doviz kuru sistemi olarak Ozetlenebilecek Bretton Woods
Anlagmasi, II. Diinya Savasi’ndan sonra rekabetci-yikici devaiilasyonlari
Onleyebilmek ve istikrar bozucu uluslararasi parasal diizenlemeleri engelleyebilmek
amaciyla Amerika Birlesik Devletleri’nin New Hamsphire eyaletinde imzalanmistir.
Literatiirde yabanci paralar ile dis ticaretin birbirile ile olan baglantisin1 agiklamaya
iliskin pek ¢ok c¢alisma bulunmaktadir. Bu caligmalar da yabanci paralar iizerinde
meydana gelen dalgalanmalarin dis ticaret iizerinde olusturdugu 6nemi belirtmeyi
amaglamis ve arastirmacilar tarafindan farkli neticelere ulasilmistir. Literatiirde bu
ikili arasindaki olumlu ve olumsuz iligkilerin oldugu belirlenen ¢alismalar oldugu gibi
bu degiskenler arasinda bir baglantinin olmadigi neticesine varan g¢alismalar da
bulunmaktadir. Iktisat literatiiriinde, doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin dis
ticaret ile arasindaki baglantinin biiylikliigli ve yoni arasinda bir fikir birligi

bulunmamaktadir.

Giliniimliz diinyasinda Tiirkiye i¢in uygulanan kur sistemlerinin dovize
baglanmasi, dis ticaretin oldukc¢a yiiksek diizeyde doviz kurlarinda meydana gelen
hareketlere biiyiik oranda baglanmasindan kaynaklanmaktadir. Tiirk Lirasi’nin 2000
senesinden itibaren doviz kuruna baglantili olarak dalgalanmaya birakilmasi, Tiirk
Lirasi’nin ithalata tabi olan Tiirkiye ekonomisi i¢in fazla hassas duruma gelmesine yol

acmaktadir. Bilhassa 1980 yilindan 6nce yapilan ithalatin ihracattan ¢ok olmasi ve
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takip edilen ithal ikameci stratejilerin basarisizlikla neticelenmesi, Tiirkiye’de doviz
darbogazlarina ve dig ticaret hacminde sorunlara neden olmustur. Hatta
gergeklestirilen devaliiasyonlardan dolayi ithalat hacminde diisiisler meydana gelmis,
fakat krizin ardindan ithalat hacminde yeniden yiikselis yasanmis ve Tiirkiye
ekonomisi kisir bir dongii i¢inde kalmistir. Tiirkiye, 24 Ocak Kararlar ile ithalat
bagimliligin1 azaltmak istemis ve ihracata doniik tesvikler getirmis, ancak buna
ragmen ihracatin ithalata bagimliligin1 azaltamadigr goriilmiistiir. Bundan dolayz,
Tirkiye yillarca ithalati destekleyebilmek i¢in dis borg yiikii altina girmistir. Tiirkiye
yiiksek faiz oranlart vererek disaridan sermaye elde etmeye calismis, fakat iilke
icerisinde meydana gelen ekonomik ve siyasi sikintilardan dolay: istedigi neticeyi
alamamistir. Uygulanan bu yliksek faizler, bankacilik kesimini zora sokarak 2000-

2001 yillarinda Tiirkiye’nin krize girmesine yol agmis bulunmaktadir.

Tiirkiye’de yasanan 2001 Krizi’nin ardindan hazirlanan program ile Oncelikle
devaliiasyon gerceklestirilerek ithalat hacmi azaltilmis ve ddemeler bilangosunda
kalic1 olmayan bir iyilesme gerceklestirilmistir. Diger taraftan, 2001 Krizi’nden sonra
gerceklestirilen 6zellestirmeler ile oldukca yiiksek oranda doviz girdisinin saglandig,
Tiirkiye’de 2003’ten itibaren, bilhassa Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifirin ¢ikarilmasinin
ardindan, ulusal para degeri pozitif bir yon izlemistir. Bununla birlikte, Tiirk liras
deger kaybettiginden ithalat ihracattan daha ¢ok gerceklestirilmis ve 200 milyar dolara
ciktmistir. Tiirk Liras1 degerinin diisiikligii nedeniyle ortaya ¢ikan sorunlarin
devaminda ise cari agiklar olusmus ve bu a¢i81 da en fazla dis alim satimlarda meydana

gelen agiklar beslemistir.



2.DOVIiZ KURU VE SISTEMLERI

2.1.Doviz Kuru

Ulkelerin ekonomisi i¢in énemli bir husus olan doviz kuru, iki iilkenin milli
parasi arasinda meydana gelen degisim orani olarak tanimlanmaktadir. Bir diger
deyisle, milli bir paranin baska milli para cinsinden fiyati doviz kuru olarak
belirtilmektedir (Ugan, 2014). Déviz kuru, milli para ile degistirilebilecek yabanci para
tutarini agiklamaktadir. Herhangi bir lilkede doviz kurunun, ger¢ek degerinden daha
ylksek belirlenmesi halinde, o {ilkedeki satin alma giiciiniin diisecegi, dolayisiyla
diger iilkelere iirlin satmanin zorlagsmas1 beklenmektedir. Boylece ihracat azalmakta
ya da hi¢ gerceklesmemekte ve ithalat da ucuzlamaktadir. (Unal, 2019). Ortaya ¢ikan
bu durum, milli paranin diger paralar karsisinda deger kazanmas1 olarak agiklanir.
“Ulusal paranin ¢ok fazla degerlenmesinin getirmis oldugu olumsuz durumlar ile bas
edebilmek i¢in o paranin dis degerinin diisiiriilmesi gerekir. Ulusal bir paranin dis
degerinin hiikiimetler tarafindan, iradi ve ani bir sekilde diisiiriilebilmesi icin
kullanilan déviz kuru politikas1 devaliiasyon olarak tanimlanir. Fakat iradi olmayan
bir sekilde, i¢ piyasada meydana gelen enflasyon neticesinde, iilkenin ulusal parasinin
alim giicii ve dolayisi ile degerinin diismesi ve bunun neticesinde de yabanci paralarin

alim giicliniin ylikselmesi ise devaliiasyon olmamaktadir” (Siregar, 2011).

“Bir iilkede doviz kurunun gercek degerinden daha diisiik belirlenmesi
durumunda, diger bir ulusal paranin, o {ilkedeki satin alma giiciinii artiracagi, o
tilkelere tirlin satmay1 kolaylastiracagi ve ihracat1 artiracagi; ancak o iilkenin parasinin
alim giicti diislik olacag: i¢in ithalatin azalacagi ya da hi¢ gerceklestirilemeyecegi
sOylenir ”.Bu da milli paranin diger milli paralarin karsisinda degerinin diisiik oldugu
anlamini tagimaktadir (Kozhan, 2010). Bir “lilkenin ulusal parasinin dis iilkelere karsi
ylkseltilmesi amaciyla kullanilacak olan doviz kuru politikasiysa , revaliiasyon olarak

ifade edilmektedir.

Odemeler bilangosu agiklarmi kapatmak isteyen iilkelerin, ihracatlarini
arttirdig1, ithalatlarin1 azalttigi, paralariin degerlerini bilingli olarak diger iilke

paralar1 karsisinda  diisiik tuttugu bilinmektedir (Levich, 2011). Sabit kur



sistemlerinde, bir {ilkenin milli parasinin bagka {ilkelerin milli paralarina gore
degerinin diisiik olarak belirlenmesi, devletler tarafindan yapilir. Serbest kur
sistemlerinde ise, hiikiimetin, yabanci iilkelere sermaye akisi olmasina miisaade ederek
veya doviz piyasasindan devamli doviz alimi gergeklestirerek ulusal paranin degerinin

diisiik olmasini sagladig1 agiklanmaktadir (Uzunoglu, 2014).

Tim diinya iilkelerinin ekonomilerinde oldukc¢a onemli yer tutan doviz kuru
islemleri hem alis hem de satis olarak iki bicimde ger¢eklesmektedir. Doviz kur
islemleri, doviz biirolar1 ya da bankalardan Tiirk Lirasi karsiliginda déviz alinmasi
islemleridir. Nakdin ya da dovizin satis1 esnasinda kullanilan fiyat ise, satis kuru olarak
aciklanmaktadir (Hofmann ve Bogdanova, 2012). “Doéviz kurlarmin Tiirkiye’de
Merkez Bankasi, 6zel finans kurumlari, nabkalar ve serbest piyasa kurlari olmak iizere
lic ayr1 sekilde uygulandigi bilinmektedir”. Bunlar arasinda 6nemli bir yer tutan
Merkez Bankast’nin kurlara ii¢ sekilde miidahalede bulundugu gériilmektedir (Unal,

2019). Bunlar;

e Sabit Kur Sistemi: Merkez Bankas1’nin yabanci paraya miidahalede bulunarak
kuru stabil bir diizeye getirdigi sistem olarak tanimlanmaktadir.

e Esnek Piyasa Doviz Kuru: Merkez Bankasi’nin piyasaya miidahale etmeden
once kurun serbest bir sekilde dalgalanmasina izin verdigi sistem olarak
aciklanmaktadir.

e Denetimli Kur Sistemi: Merkez Bankasi’nin kur dalgalanmalarini kontrol

altinda tutabilmeyi hedefleyen sistem olarak belirtilmektedir.

2.1.1.Dolayh Kur

Iki {ilkenin para birimleri arasindaki oranin, diger bir iilkenin para birimi
cinsinden agiklanmasina dolayli kur denilmektedir (Kurt, 2019). Diger bir ifadeyle,
birden ¢ok para biriminin tek bir para biriminden hesaplanmasi ile saglanan kur olarak

bilinmektedir.



2.1.2.Dolays1z Kur

Yabanci para biriminin yerel para cinsinden agiklanmasi, dolaysiz kur olarak
aciklanmaktadir (Unal, 2019). Euro/TL kurunun 8 lira, Dolar/TL kurunun 7 lira
olmasi, dolaysiz kur olarak ifade edilmektedir (Cengiz, 2019).

2.2.Doviz Kurunun Cercevesi

Ulke ekonomilerinin ayakta kalmasinda son derece etkili olan ddviz kurlarinin
fiyatlarda meydana gelen hareketlere ayak uyduramamasi, olaganiistii degerlenmeyi
ortaya ¢ikarmaktadir. Ulusal para biriminin olduk¢a fazla degerlenmesi halinde ise
devaliiasyon yasanmaktadir. Cari hesabin devamli acik vermesi veya acik tehdit
altinda olmasi1 ve Onlenememesi, bor¢lanmanin da bu soruna cevap verememesi
durumunda devaliiasyona gereksinim duyulmaktadir. Bir {ilkede iiretim ile tiiketim
arasindaki dengenin bozulmaya basladigi anin devaliiasyon i¢in en dogru zaman
oldugu belirtilmektedir (Sarno ve Taylor, 2003). Devaliiasyon sonrasinda ithalatta
azalma ve ihracattaki artis hemen olmadigi i¢in devaliilasyonun etkisi hemen

goriinmemektedir (Etken, 2019).

Reel doviz kurlar ise, ikinci gosterge olarak agiklanmaktadir. Sayet bir iilkede
reel kur degerleniyor ise devaliiasyon gerekmektedir.Iki iilkenin imalat sanayilerinin
nisbi maliyeti, reel doviz kuru olarak agiklanabilmektedir. Reel doviz kuru, iicret ve
verimlilik karsilastirmalarinda elverigli bir gosterge olmaktadir (Siregar, 2011).
Rezervlerin azalmasi ise, diger bir gosterge olarak bilinmektedir.Rezervlerin
azalmasinin iki sebebi bulunmaktadir. Bunlar; milli paradan kagis ve yabanci para
aktiflere yonelmeden kaynaklanan cari agiklardir. Ulusal paralarin degerinin para
otoritesi tarafindan diisiirtilmesi devaliiasyon, ylikseltilmesi ise revaliiasyon olarak
ifade edilmektedir (Yilmaz, 2019). Ayn1 olaylar1 serbest piyasanin zaman igerisinde
gerceklestirmesi halinde ise depresiasyon ve apresiasyon ortaya ¢ikmaktadir. Ulusal
paralarin degerinin iilkenin i¢ satin alma giicii ile yakindan alakali oldugu
bilinmektedir. Paranin satin alma giiciinii ise fiyatlar genel diizeyi seyrinin belirledigi

goriilmektedir.



2.2.1.Nominal Doviz Kuru

Bir iilkenin ekonomik kosullarina gére nominal déviz kuru periyodik olarak
diizenlenmektedir. Bandin ¢ok dar oldugu ve piyasa bekleyislerinin nominal déviz
kuru sistemine gore ayarlanabilmektedir (Ucan, 2014). “Bu doviz kurunun deger
kazanmas1 veya kaybetmesinin toplam ¢ikt1 {izerinde olusturdugu etkiyi arastiran
calismanin oldukg¢a az oldugu, ancak doviz kuru degismelerinin bilhassa sektorel
seviyede etkisini inceleyen caligmalarin az olmasinin hem yerli hem de yabanci
literatiirde yer aldigir goriilmektedir’(Etken, 2019). Bununla birlikte literatiirde,
nominal doviz kurundaki degismelerin {ilke genelinde toplam {iiretim, alt sektorler
bazinda ise sektorel c¢iktt hacmi iizerine etkisini irdeleyen bazi calismalar yer

almaktadir (Biiberkokii, 2019).

2.2.2.Reel Doviz Kuru

“Iki {ilkenin imalat sanayilerinin nisbi maliyeti seklinde aciklanan reel doviz
kuru, bir tilkenin tiretmis oldugu hizmet ve iiriinlerden meydana gelen hizmet ve iiriin
sepetinin rekabet igerisinde oldugu diger iilkelerin iirettikleri hizmet ve {iriin sepeti
karsisindaki oranli fiyat degerini gostermektedir” (Kurt, 2019). “Nominal déviz
kurunun, belli bir dénem igerisinde bir iilkenin enflasyon dl¢eginin bagka iilkelerin
enflasyon Olgegine gore daha yiiksek olmasi halinde o donemde o iilkenin mallarinin
goreli fiyatinin yani reel doviz kurunun artacagi ifade edilebilir” (Etken, 2019). “Bir
tilkedeki reel doviz kurunun tam olarak hesaplanabilmesi i¢in mukayeseye alinan {iriin
ya da iirtinlerin her iki iilkede de benzer standartlar ile iiretiliyor olmasi gerekmektedir”
(Kozhan, 2010). Burada en 6nemli hususun reel doviz kuru oldugu goriilmektedir.
Kimi zaman bu durum reel piyasa kuru, nokta kuru ve bankalarasi piyasa kuru olarak
aciklanabilmektedir. Kiiresel doviz pazarindaki alis ve satig degerlerinin orta noktasi
reel doviz kuru olarak tanimlanmakta ve devamli dalgalanmaktadir. Reel doviz kuru,
Finance.yahoo.com, Google, Reuters vb. yerlerde bulunabilecek kur olarak

belirtilmekte ve TransferWise tarafindan bu kur kullanilmaktadir (Ciftci, 2011).



2.2.3.Nominal Efektif Doviz Kuru

Bir 6l¢iit igerisinde segilen karsilikli nominal kurlarin belirli bir yiizdelendirme
kullanilarak ortaya ¢ikan ortalamaya verilen ad nominal efektif doviz kurudur(NEK ).
NEK hesaplamasinda bir iilkenin bagska iilkeler ile gerceklestirdigi dis ticaretin
biiyiikliikleri agirlik olarak kullanilmaktadir. Nominal efektif kur, ulusal para

biriminin goreceli olarak degerini vermektedir.

2.2.4.Reel Efektif Doviz Kuru

“Nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkilerinin arindirilmasi ile reel
efektif doviz kuru elde edilmektedir. Reel efektif doviz kuru endeksi tiirlii bicimlerde
hesaplanabilmektedir”. Bunlardan en 6nemlisi, NEK endeksinin sepetini meydana
getiren para birimlerinin ait oldugu iilkelerin enflasyon oranlar ile yerel iilkenin
enflasyon oranlarinin goz dntinde bulundurulmasiyla hesaplanan efektif kur endeksidir
(Ospina ve Roser, 2016). Diger yontem ise tiim {ilkelerin birim is giicli degerlerini goz

oniinde bulunduran reel kur endeksi olmustur (Cengiz, 2019).

2.2.5.Capraz Doviz Kuru

“Genelde ABD dolar1 olmak {izere, iilkelerin ulusal paralarinin her biri iki
doviz arasinda ve her birinin {i¢ilincii bir doviz ile olan paritesi olan kombiyo kuru,
capraz kur olarak tanimlanmaktadir” (Unal, 2019).Hesap kolayligi saglamasi
nedeniyle kurlar, diinya genelinde ¢ogunlukla dolar cinsinden hesaplanmaktadir

(Uzunoglu, 2014).

Tim diinya iilkelerinde her doviz kurunun capraz kur seklinde yazilabilmesi
miimkiindiir. Bu hususta genelde en fazla kullanilan para birimleri {izerinde ¢apraz
kur hesaplamalarinin daha ¢ok yapildig1 gortilmistiir. Gliniimiizde kiiresel ticarette en
cok kullanilan rezerv para birimleri olarak bilinen Euro, Dolar, Japon Yeni ¢apraz kur

hesaplamalarinda en fazla tercih edilen para birimleri olmaktadir.



2.3.Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kurlarinin dalgalanma araliklarini belirleyen kur bantlar1 ¢ogunlukla
sabit doviz kuru sistemine yakinligi ile agiklanabilmektedir. “Zira yalnizca cari doviz
kuru bant igerisinde kalarak talep ve arz kurallarina gore bigimlenirken, doviz kuru
bandinin disinda kalanlarin sabit doviz kuruna gore degerlenmektedir. Bir iilkede
doviz kurunda yasanan dalgalanma ile kuun bandin disina ¢ikmasi halinde devlet
tarafindan miidahale edilebilmektedir” (Taylor, 2006). Fakat devlet miidahalesinin
istenmedigi hallerde doviz kuru bandinin genis tutulmasi gerekmektedir. Cilinkii doviz
kuru bandmin genis tutulmasi durumunda doéviz kurunun bandin disina ¢ikmasi
engellenebilmekte, boylelikle devletin miidahalesine gerek kalmamaktadir (Uzunoglu,

2014).

2.3.1.Sabit Doviz Kuru

Sabit doviz kuru sistemi icerisinde, diinya iizerindeki ¢ogu iilke yerel paray:
sabit kurdan kendilerine bir parite olusturarak bu para degerlerini de yanlizca belirli
sinirlar igerisinde degisimine izin vermektedirler. Ulke para birimlerinin birbirine
oranini ifade eden paritenin {istiindeki ve altindaki dalgalanma sinirlar1 ne diizeyde
genisletilir ise, sisteme o diizeyde esneklik taninacagi belirtilmektedir (Biiberkdokii,
2019). Ayrica giinlimiizdeki tiim ekonomilerde de kagit para sitemlerinde sabit kur
sistemi kullanilabilmektedir (Gandolfo, 2002). “Sabit doviz kuru sisteminin
ekonomiyi dis soklardan korumasi, o iilkenin para biriminin ger¢ek degerini
yansitmasi, dis rezervlere gereksinimi hafifletmesi ve dis 6demeler bilangosu
dengesini kurmasi gibi bazi olumlu yanlar1 bulunmaktadir”. Sabit kur sistemine kars1
olanlar ise, yurti¢i enflasyonu artirabilme potansiyeli, yatirim ve ticarete caydirici

etkisi oldugu goriislinii savunmaktadirlar (Byers,2014).

“Sabit doviz kuru sistemin Tirkiye’de uygulanabilirliginde ise; Tiirkiye
ekonomisi, Tiirk Lirasi’nin sabitlenecegi Euro ve Dolar sepetinin gerektirdigi
Almanya ve Amerika Birlesik Devletleri agirlikl bir dis ticaret yapisina sahip olup, bu
sisteme uygun olarak goziikse de, Tiirkiye’de yapilan ithalatin, ihracattan ¢ok olmasi,
doviz kurunun sabitlenmesi sirasinda ithalatin ve dolayisiyla da dis ticaret agiginin da

onemli seviyeye cikmasina yol agabilmektedir” (Cift¢i, 2011). Sabit déviz kuru



sisteminin bilhassa 2000 senesinde yasanan deneyimin ardindan, enflasyon oranini
distirmede ¢ok etkin bir faktor olabilmisse de bu sistemi uzun dénemli kullanmanin

Tirkiye ekonomisi i¢in oldukga tehlikeli olabilecegi belirtilmektedir.

2.3.2.Esnek Doviz Kuru

Esnek doviz kuru sistemi literaturde serbest kur olarak da ifade
edilebilmektedir ve devletin de bu piyasalara miidahalesi yoktur. Tiim bu kurlar sadece
piyasa igerisinde ortaya ¢ikan arz ve talebe gdre olusmaktadir. Ornek vermek
gerekirse; dis 6demeler dengesi agik veriyor ise, doviz arzindan déviz talebi daha az
olacagi i¢in, déviz kurunun yiikseldigi goriilebilir. Bu nedenle de ihracat artacak ve
ithalat azalacaktir. Dis acik tamamen ortadan kalkana kadar, doviz kurundaki
yiikselme stirecektir (Yilmaz, 2019). Esnek doviz kuru sistemi, serbest piyasa
diizeneginin doviz piyasasina uyarlanmis hali olarak da bilinmektedir. Esnek doviz
kuru sistemi, akademisyenler bakimindan olduk¢a 6nemli olup bu sinirsiz degisken
kur sistemine uygulayicilarin, 6rnek vermek gerekirse; hiikiimetler, dis yatirimeilar,
mali yoneticiler ve dis ticaret sirketlerinin ¢ok sicak bakmadiklari bilinmektedir. Esnek
doviz kuru sisteminin lehinde ve aleyhinde bir¢ok diisiince ve goriis bulunmaktadir

(Uzunoglu, 2014).

Diinyada her iilkedeki hiikiimetin enflasyonun hizlanmasi, ger¢eklestirilen
uluslararasi ticaret ve finansal iliskilerde belirsizligin ¢ogalmasi vb. gibi sebepler ile
doviz piyasalarina miidahale ederek asir1 dalgalanmay1 engellemeye ¢aba sarf ettikleri
goriilmektedir (Karluk, 2009). “Bu miidahale doviz kuru yiikselir iken, o iilkelerdeki
Merkez Bankasi’nin ya da Ulke Bankasi’nin serbest piyasada doviz satmasi, doviz
diiserken ise satin almasi bi¢giminde olmaktadir. Fakat Merkez Bankasi’nin doviz
piyasalarinda  meydana  gelen  dalgalanmalara  miidahale  politikasini
gergeklestirebilmesi i¢in o iilkede yeterince resmi doviz rezervinin olmas1 gerekir”

(Unal, 2019).

Diinya ekonomilerinde politikalar ilk 6nce laboratuarlarda test edilmekte, daha
sonra belli neticeleri alabilmek adina ilgili {lkelerde uygulanamamaktadir.
“Glinlimiizde neredeyse her iilkenin kendi i¢ etkinlikleri yani sira uluslararasi

gelismelere karsi verecegi reaksiyonun, netice almakta belirleyici oldugu ifade

10



edilmektedir” (Ugan, 2014). Bununla birlikte, nominal ¢ipa politikasini tavsiye eden
IMF (Uluslararas1 Para Fonu), yerine dalgali kur politikasin1 sunan da IMF
oldugundan bu ¢esit kurumlarin da bir politika esnekligi oldugu goriilmektedir. 1983
ile 2000’11 yillar arasinda Tiirkiye’nin doviz ile ilgili herhangi bir sikinti
yasamamasinin temel sebebi de doviz kurunda yasanan dalgalanmalara devlet
tarafindan miidahalede bulunulmasi olmustur (Thadinkosi, 2010). “Finansal sistemin
serbestlesmesi ile iilke ekonomilerinin dissal soklara karsi daha hassas bir hale
gelmesinden dolayi, digsal soklara karsi esnek kur rejiminin direng sagladigi goriisii
kabul edilmektedir. Fakat, J etkisi bu sistemi i¢in problem olusturabilmekte ve bu
durum da kurlarin hedefi agsmasina neden olabilmektedir. Bu da, esnek kurun uzun

vade degerinde overshooting yasanmasina neden olmaktadir” (Biiberkdkii, 2019).

2.3.3.Karma Doviz Kuru

“Bu kur sistemi, esnek kur sistemine miidahalede bulunmak veya sabit kur
sistemlerine esneklik kazandirmak bi¢iminde olusan sistemler olarak belirtilebilir”
(Cengiz, 2019). Ug sistemler olarak esnek ve sabit kur sistemlerinin uygulanmasinda
kars1 karsiya kalinan zorluklar, karma sistemler ile ortadan kaldirilmaya

calisilmaktadir (Alacahan, 2011).

Diinya genelinde her {ilkenin doviz kurlart piyasast degisiklik
gosterebilmektedir. Bu degisiklikler de niteliklerine gore adlandirilmaktadir
(Krugman ve Melitz, 2012). D6viz kurlarinin bu rejimlere gore degisiklik gosterdigi
goriilebilmektedir. Bu kurlarin etkilenmesinde birgok etken vardir. Bu etkenlerden
birtakimi lilkedeki para piyasasina bagli olurken, bir kismi da talep ve arz kanunlarina
gore ortaya ¢cikmaktadir. “Doviz kurlari, serbest doviz kuru ve sabit doviz kuru olmak
tizere iki cesit kurdan olusmaktadir” (Kurt, 2019). Her iki doviz kuru sisteminin
arasinda oldugu diisiiniilen sistem ise, karma doviz kuru olarak ifade edilmektedir.
Karma doviz kuru sistemlerinin tam ortada yer almasindan dolay1 belirli benzerlikler

ile beraber farkliliklar da icerdigi goriilmektedir (Ugan, 2014).
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2.4.Alternatif Doviz Kuru Sistemlerinin Siniflandirilmasi

“Literatiir igerisinde, “esneklik” ve “kredibilite” ifadeleri iizerinde cokca
durulmaktadir. Bu duruma 6rnek vermek gerekirse; tam esnek kur sistemi igerisinde
Merkez Bankasinin miidahalesi oldukg¢a aza indirgenmektedir ve serbest para stratejisi
gergeklestirilmesine ¢okca olanak sunulmaktadir. Esnek kur sisteminin getirdigi
esnekligin maliyeti kredibilite ve daha yiiksek enflasyon kaybi olmaktadir. Sabit kur
sistemi ise uygulamada daha yiiksek kredibilite fakat daha az esneklik sunmaktadir.
Sabit kur sisteminden ¢ikis gerceklestirilmedigi siirece ortaya ¢ikan makroekonomik
disiplin pozitif bekleyisler olusturmakta ve enflasyon oranti daha diisiik diizeyde

olabilmektedir” (Kurt, 2018).

“Doviz kurlarinin belli bir seviyede tutulmasini saglayan sabit kur ve tam esnek
kur sistemleri, iki u¢ doviz kuru sistemi uygulamasini meydana getirmektedir. Fakat

bu kur sistemleri arasinda farkli sistemler bulunmaktadir” (Asci, 2018).

2.4.1.Serbest Dalgalanma

“Serbest dalgalanma kur sisteminde, doviz piyasasina uygulanan miidahaleler
kurlarin istenilen seviyede meydana gelmesini saglamak yerine, bu piyasada olusan
gereksiz dalgalanmalart engellemek ve degisimleri daha ilimli duruma getirmek
amaciyla gerceklestirilmektedir” (Sisman, 2011). “Serbest dalgalanma kur sisteminde
para politikas1 daha etkin duruma gelmekte ve {ilkenin tutmasi gereken uluslararasi
rezerv miktar1 diismektedir. Bu sistemin baska bir avantaji ise, digsal soklarin baglarda
nominal kurlar tarafindan ¢ekilmesi neticesinde iilke igerisindeki istikrara pozitif katki
saglamasidir. Ancak dis ekonomik iligkilerde riskleri ve belirsizlikleri artirmasindan
dolay1 kaynak dagilimini negatif olarak etkilemektedir. Bununla birlikte para stratejisi
icin belli politika 6zelligini tasiyabilen doviz kuru, bu 6zelligini kaybettigi i¢in bu

sistem enflasyona uygun bir sistem olabilmektedir” (Ugan, 2019).

Serbest dalgalanma sisteminde tilkelere ait para degerini piyasa kendisi ortaya
koymaktadir. Piyasa igerisinde uygulanan her miidahale kurlarin beklenen seviyeye
ulagsmas1 yerine yine piyasa icerisinde olusan beklenmedik dalgalanmalara engel

olabilmek amaci ile kullanilmaktadir. Serbest dalgalanma kur sisteminin negatif yani
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ise, ekonomik iliskilerde meydana gelen riskleri ve belirsizlikleri arttirmasindan dolay1

kaynak dagilimini negatif dogrultuda etkilemesi olmustur.

2.4.2.Gozetimli Dalgalanma

“Gozetimli dalgalanma kur sisteminde iilkedeki parasal otorite doviz kurlarina
miidahale etmekle beraber, bu miidahaleler daha 6nceden agiklanan prensiplere gore
gerceklestirilmemektedir. Bu miidahaleler parasal otorite tarafindan, kendi karar alma
diizenini bazi ekonomik belirtiler yoniinde o an i¢in iyi oldugunu planladigi bir
bicimde calistirilarak yapilmaktadir” (As¢1, 2018). “Daha onceden belirlenen
prensiplere ilisik olarak gergeklestirilmeyen bu miidahaleler, iilke ekonomisinin
hareket alaninin biiyiimesine sebep olmaktadir. Bununla birlikte parasal otorite
tarafindan uygulanan miidahalelerle yonlendirilebilen kurlar ile serbest dalgalanan kur
sisteminin sebep oldugu birtakim risk ve belirsizlikler hafifletilebilmektedir”. Ayrica
prensiplerden yoksun miidahalelerin, ekonomilerin genelinde degerlendirildiginde
birbiri ile c¢elisen taraflarimin oldugu goriilmektedir (Kurt, 2018). Gozetimli
dalgalanma kur sistemine sahip bir ekonomide, gerceklestirilen miidahaleler neticesi
saglanmaya ¢alisilan ekonomik menfaatler bagka iilkelerin bu durumdan negatif olarak
etkilenmesi nedeniyle meydana geliyor ise bu sistem “kirli dalgalanma” seklinde ifade

edilebilir.

Gozetimli dalgalanma kur sisteminde doviz kurlarina parasal otorite tarafindan
miudahale edilmekte, fakat gerceklestirilen bu miidahaleler belirlenen standartlara gore
uygulanmamaktadir. Uygulanan bu miidahaleler para otoritesinin kendi karar alma

mekanizmalarini bazi belirtiler yoniinde ¢alistirmast ile yapilmaktadir (Ugan, 2019).

2.4.3.Aralik i¢cinde Dalgalanma

“Ekonomiyi dis soklardan koruyan sabit kur sistemi ve serbest dalgalanan kur
sisteminin bir bilesimi gibi diisiiniilebilecek aralik i¢inde dalgalanan kur sistemi,
istikrar1 ve esnekligi saglamaktadir. Aralik icinde dalgalanma kur sisteminde araligin
belirlenmesi bir sorun niteliginde degildir” (Sisman, 2011). Araligin ¢ok dar olarak

belirlenmesi spekiilasyonu ve istikrarsizli§i yaninda getirmektedir. Bununla birlikte
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aralik i¢inde dalgalanma kur sistemine bu giiven i¢in araligin siirdiiriilebilir olmasi
gerekir. Siirekli ayarlanan aralik beklenen yararlar1 ortadan kaldirabilmektedir.

Doviz kurlart aralik igerisinde serbestce dalgalanabilmektedir. Bu araligin
devam ettirilebilmesi icin gliven olmasi gerekmektedir. Aralik i¢inde dalgalanma
sisteminin esnekligi merkez parite degerlerinin ve araligin diizeltilmesine imkan

tanimaktadir. Bu da uygulamanin kredibilitesini azaltabilmektedir (Ucan, 2019).

2.4.4.Kaygan Arahk

“Kaygan aralik sisteminde, aralik icinde dalgalanan kur sisteminden ayri
olarak, araligin ortalama degeri sabit duruma getirilmemistir. Merkez kur belli
olmayan siireler ile diizenlenmektedir” (Kurt, 2018). Bu sistemin genel olarak
enflasyonu yiiksek seyreden ekonomi alanlarinda uygulanmasi uygun goriilmektedir.
Araligin ortalama degerinin ayarlanabilir olmasi sayesinde kurun muhtemel asiri
degerlenmesi dnlenebilmektedir. Ancak bu sistemin ayarlama sikliginin ve siiresinin
bilinmemesi piyasalarda belirsizlik yasanmasina neden olabilmektedir. Araligin
ortalama degeri sabitlenmediginden, merkez kur belirli olmayan siirelerde tiirlii
belirtiler sayesinde diizenlenebilmektedir (Ugan, 2019). Kaygan aralik kur sisteminin
ayarlanma oran ve donemlerinin bilinmemesi faiz oranlarinda hareketlilik ve

piyasalarda belirsizlik olusturabilmektedir.

2.4.5.Yonlendirilmis Sabit Arahk

Yonlendirilmis sabit aralik sisteminde, iilkelere ait para degerleri dnceden
belirlenen stabil bir deger igerisinde ve belirli smirlar icerisinde dalgalanma
gosterebilmektedir. Ancak esas alinan sabit deger agiklanmis ekonomik belirtiler ve
bilhassa O0demeler dengesinde ortaya ¢ikan gelismelere bagli  olarak
diizenlenebilmektedir” (Asc1, 2018). “Aralik sistemi ile yonlendirilmis sabit aralik
sistemi kiyaslandiginda bu sistemin daha esnek bir yapiya sahip oldugu goriilmektedir.
Sabit kur iizerinde bir baski meydana geldiginde, gereken ayarlamanin bir anda degil
belirli araliklar ve siklik ile gergeklestirilmesi, yoOnlendirilmis sabit aralik kur
sisteminin diger sabit kur sistemlerinden farki olmustur”. Diger taraftan yonlendirilmis
sabit aralik kur sistemi, bu ayarlamalar arasinda aciklanan smirlar igerisinde
dalgalanabilmektedir (Sisman, 2011). Gergeklestirilen bu diizenlemeler ile bagka sabit

kur sistemlerinde goriilen ve beklenti nedeniyle ortaya ¢ikan spekiilatif hareketler
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Onlenebilmektedir. Faiz politikasinin kurlar1 destekleme zorunlulugu ise en biiyiik
olumsuzlugu dogurmaktadir. Bundan dolay1 faizlerin ekonominin gerekleri yoniinde

istenildigi sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

2.4.6.Yonlendirilmis Sabit Parite

“Yonlendirilmis sabit parite kur sisteminde, tilkenin milli parasinin degeri sabit
hale getirilmistir. Fakat sabitlenen bu deger, lilke parasinin degeri 6nceden belirlenmis
sabit bir deger cevresinde belirli limitlerde dalgalanabilen yonlendirilmis sabit aralik
kur sisteminde oldugu gibi, o iilkenin belirlenmis ekonomik belirtkenlerine ve bilhassa
O0demeler dengesinde yasanan gelismelere ilisik olarak diizenlenebilmektedir” (Ugan,
2019). “Yo6nlendirilmis sabit aralik kur sistemi ile kiyaslandiginda daha kat1 bir yapiya
sahip olurken alisilmis sabit kur sistemleri ile kiyaslandiginda, bu sistemlerden farki
ise sabit kur {izerinde baski meydana geldiginde, gereken diizenlemenin bir anda degil
belli siklik ve araliklar ile gergeklestirilmesi olmustur. Bundan dolay1 yonlendirilmis
sabit parite kur sistemi, sabit kur iizerinde bir baski meydana geldiginde, gereken
ayarlamanin bir anda degil belli araliklar ve siklik ile gergeklestirilmesini saglayan
yonlendirilmis sabit aralik kur sisteminin avantaj ve dezavantajlarin1 yaninda

getirmektedir” (Kurt, 2018).

2.4.7.Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi

Sistem, Uluslararas1 Para Anlasmasi olarak da belirtilen Bretton Woods olarak
da bilinmektedir. Ayarlanabilir sabit kur sisteminde kurlarin sabit kalmasi ile birlikte
parasal otoritenin de devamli olarak kuru devam ettirmek zorunda degildir. A¢iklanan
kur, ekonomik politikalar ile tutarsiz bir sekilde istenilen dogrultuda
degistirilebilmektedir. “Bununla birlikte, ayarlanabilir sabit kur sistemi dig ticaret
tizerindeki kur belirsizligini hafifleterek ekonomik istikrara katki saglamaktadir.
Ayarlanabilir sabit kur sistemi, muhtemel bir devaliiasyon beklentisi yogun
spekiilasyonlara yol acabileceginden ekonomide kriz olusturmaya neden olabilecek bir

sistem olarak belirtilmektedir” (Sigsman, 2011).

2.4.8. Tam Dolarizasyon

“Tam dolarizasyon kur sistemi, iilke parasinin belirlenecek yabanci bir para ile

sabit kurdan degisimini 6ngdrmekte ve belli yasal diizenlemeleri gerektirmektedir”
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(Ugan, 2019). “Tam dolarizasyon kur sisteminde para otoritesi bir {ilkenin parasini
sadece yabanci para girisi karsiliginda basmaktadir” (Cinar, 2005). Bununla birlikte
Merkez Bankasi’nin son kredi mercii ve parasal diizenlemeler gibi geleneksel
caligmalarina son vermektedir. Ayrica tam dolarizasyon kur sisteminin uygulanmasi
oldukca kolay olup finansal derinligi ile maliye ve para politikalarinin giivenilirligini
arttirmasi, faiz oranlarini birlestirmesi ve doviz kuruna istikrar kazandirmasi gibi
avantajlar1 da bulunmaktadir (Sigsman, 2011). “Fakat tam dolarizasyon kur sisteminde
bazi1 harcamalar da ortaya ¢ikmaktadir. Merkez Bankasi islevlerini kaybetmekte, mali
politikalar iizerine kisitlama gelmekte, nominal kurlar esnekligini kaybetmekte ve para
kurulu sisteminde bankalar daha duyarli hale gelmektedir” (Karluk, 2009). Tam
dolarizasyon kur sisteminin uygulanacagi ekonomide yeterli miktarda doviz
kaynaklari, saglikli bir finansal yap1 ve giiclii bir kamu finansmaninin olmasi

gerekmektedir (Asci, 2018).
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3.DIS TICARET VE DOViZ KURU ILE ILISKiSi

3.1.D1s Ticaretin Kavramsal Cercevesi

Ortaya ¢ikarilan her tiirlii iirlin ve hizmetlerin belirli bir maliyet karsiliginda
son kullanicilara ulagmasina yarayan alim ve satimin tamamu ticaret olarak adlandirilir.
“Ticaret, i¢ ticaret ve dis ticaret olarak iki sekilde yapilmaktadir. i¢ ticaret bir iilkenin
ulusal sinirlart i¢inde yapilan ticaret olarak tanimlanirken, iilkeler arasinda yapilan
alim ve satim faaliyetleri ise dis ticaret olarak tanimlanmaktadir” (Taylor, 2006). “Dis
ticaret, sermayenin ve tirlinlerin ulusal sinirlarin disina akisi ile ilgilidir. Alim ve satim
faaliyetlerinin  teslimi  bakimindan ihracat ve ithalat yoOntemleri ile
gerceklestirilmektedir” (Y1lmaz, 2019). Ulkeler tarafindan bu amaclara erismek adina
alinan kararlar ve 6nlemler dis ticaret politikasini meydana getirmektedir. Bir lilkenin
dis ticaretine etki edebilecek o6gelerin basinda idari glimriik resmi, korumacilik,
primler, siibvansiyonlar, gimriik resmi, ticaret anlasmalar1 ve yasaklar gelmektedir

(Biiberkokii, 2019).

Bir lilke veya bolgede sunulan hizmetlerin, iiriinlerin, sahip olunan sermayenin
ve fikri miilkiyet haklarinin farkli bolge ya da iilkelerde satilmasi veya bagka yollar ile
aracillara veya misterilere iletilmesi faaliyetlerinin tamami dis ticaret olarak
tanimlanabilir. Tim iilkelerin kalkinabilmesi i¢in dis ticaret etkinliklerinin pay1
oldukca fazladir. Dis ticaret politikas1 yoOniinden bir devletin dis ticaretini
etkileyebilecek faktorlerinin basinda yasaklar, giimriik resmi, ticaret antlagmalari,
primler, slibvansiyonlar ve idari korumacilik gelmektedir. Bu unsurlar igerisinde yer
alan yasaklar, ihracat ve ithalat yasaklar1 ile dogrudan geg¢is ambargolar1 olarak
birbirinden ayrilirken; giimriilk resmi de aymi sekilde transit ticaret, ihracatta ve
ithalatta kullanilanlar olarak ii¢ gruba ayrilmaktadir. Dis ticaretle alakali kavramlar
asagida acgiklanmaktadir;

Kambiyo: Para ya da para yerine gecen belgelerin degistirilmesi islemidir.
Karsilig1 yabanci para ile 6denmek iizere hazirlanan ve uluslararasi ticarette kullanilan
senetler de kambiyo senetleri olarak ifade edilmektedir. Kambiyo, para alim ve
sattmina dair islemleri kapsamaktadir (Kurt, 2019). Kambiyo senedi ise, uygulamada

en yaygin sekilde kullanilmakta ve degerli evrakin tiim 6zelliklerini tagimaktadir.
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“Kambiyo senedi, kanunen emre yazili olarak hazirlanan, ekonomik alanda ¢ok etkili
islem goren, i¢erdikleri hak agisindan mutlaka bir para alacagini konu edinen tedbirleri
nedeniyle TTK’da 6zel olarak diizenlenmistir” (Hofmann ve Bogdanova, 2012). “Para
veya nakit para yerine gecen her ¢esit senet ve araglarin alim ve satimi kambiyo olarak
ifade edilirken, yabanci ve ulusal paralarin dolasimi ile ilgili olarak kambiyo ise; bir
O0deme araci olarak kullanilabilen ve paranin yerine gegen her ¢esit bono, ¢ek, police
ve diger menkul kiymetler seklinde tanimlanmaktadir” (Unal, 2019).

Doviz: Uluslararas1 6demelerin yapilmasinda gegerli olan yabanci paralar, para
olarak degerlendirilebilen her ¢esit kredi mektubu, havale, polige, bono, ¢ek ve benzeri
varliklarin tamami olarak tanimlanmaktadir (Ugan, 2014). Nakde doniistiiriilebilir
herhangi bir ara¢ bigiminde olanlar “déviz”, nakit bi¢iminde olan eldeki para ise
“efektif” olarak aciklanmaktadir. Uluslararas1 6demelerde kullanilan dovizin, tiirli
sekillerde tanimlanabilen bir sdzciik oldugu bilinmektedir. “Doviz, TPKK’da efektif
icinde olmak iizere, yabanci para ile 6demeyi saglayan her ¢esit belge, arag ve hesap
olarak tanimlanmis bulunmaktadir” (Uzunoglu, 2014).

Gilimriik: Herhangi bir iilkeye giris ve ¢ikista ticari olan tiim faaliyetlerin
denetiminin gergeklestirildigi yer olarak ifade edilir. Giimriik iglemlerinin en 6nemli
kismin1 giimriik tarifesi ve esyanin gimriik kiymeti olugturmaktadir.

Glimriik tarifesi: Glimriik tarifesi, dis ekonomi politikasinin en ¢ok kullanilan
ve en eski araglarindan biri olarak belirtilebilir. Giimriik, belirli bir hizmet veya {liriiniin
giimriik sinirm1 gegisinde 6denen harclar ve vergidir (Yiicel, 2006). Uluslararasi
ticaretin kapsamina giren tiim hizmet ve mallara uygulanan vergileri belirleyen listeler
ise tarife seklinde ifade edilmistir (Uyar, 2000).

Esyanin glimriik kiymeti: Egya ticareti ile alakali belli hususlarda getirilen
tarife dis1 diizenlemelerin ve gilimriikk tarifesinin uygulanmasi i¢in Giimriik
Yonetmeligi ile Glimriik Kanunu’nda yer alan hiikiimler gercevesinde belirlenen
deger, esyanin giimriik kiymeti olarak tanimlanmaktadir. Ithal esyas: iizerinden ad
valorem sisteme gore giimriik vergisinin hesaplanmasina temel olusturacak esya

kiymeti, ithal malin giimriik kiymetini ifade etmektedir (Uniisan ve Canitez, 2011).
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3.2.D1s Ticaret Politikalari

Bir iilkenin dis ticaretini, belirlenmis olan amagclar yoniinde diizenlemek adina
alman tedbirlerin tamami, dis ticaret politikas1 olarak tanimlanabilmektedir
(Durukanoglu, 2008). Koruyucu ve serbest dis ticaret politikalar1 olarak iki grupta
toplanmistir. Koruyucu dis ticaret politikalarmin gliniimiizde daha fazla 6nemsendigi
goriilmektedir (Hofmann ve Bogdanova, 2012). Glimriik tarifeleri, dis ticarete
miidahale etmek amaci ile kullanilan geleneksel ara¢ olarak aciklanabilir. Ancak
zaman i¢inde giimriik tarifelerinin etkisinin azaldigi, onun yerine ¢ok sayida yeni

diizenlemeler ve araglarin ortaya ¢iktig1 goriilmiistiir.

“Hiikiimetlerin iilke ticaretini 6zendirmek ya da sinirlandirmak ig¢in yapmis
oldugu diizenlemeleri dis ticaret politikast kapsamaktadir. Dis ticaret politikalari

kapsaminda yer alan pek ¢ok kavram bulunmaktadir” (Thadinkosi, 2010).

Dis ticaret politikasi, koruyucu dis ticaret politikas1 ve serbest dis ticaret
politikasi olmak {izere iki gruba ayrilmaktadir. Giinlimiizde genellikle koruyucu dis
ticaret politikalarina 6nem verilmektedir. Ulke ekonomilerine olduk¢a énemli katki
saglayan dis ticareti kisitlayict devlet stratejileri, miisterilerin ithal iiriinlere daha fazla
O0deme yapmalarina yol acgarken, liberal bir dis ticaret politikasi uluslararasi
ihtisaslagmasinin sundugu imkanlardan daha ¢ok faydalanilmasini saglamaktadir.
Glimriik tarifeleri, dis ticarete karisabilmek adina kullanilan yaygin bir aractir. Bunlara
asagida kisaca deginilmistir:

Bagli ticaret: Ulkelerin yabanci sermaye ydntemiyle biiyiik sanayi tesisleri
kurmak, doviz tasarrufu saglamak, serbest doviz ile satilamayan diisiik kaliteli yerli
tiretimin ihracim1 yapabilmek vb. gibi sebepler ile bagh ticarete basvurabilmeleri
miimkiindiir. Bagl ticaretin genellikle anlagmalara dayandigi ve taraflardan birisinin
devlet kurulusu niteligindedir (Ozalp, 2011). Bagl ticaretin eski donemlerde yalnizca
kliringlerden ve takastan olustugu, ancak bu durum giiniimiizde dengeleme, geri satin
alim, kars1 satin alim gibi farkli yollar1 da icerecek sekilde genisletildigi goriilmektedir
(Swonke, 2009).

Miktar kisitlamalari: Miktar kisitlamalari, hiikiimetin ithalat1 belli miktar ile

kisitlamasina dayanan uygulamalar1 igcermektedir (Mankiw, 2012). Bu uygulamalar;
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doviz kontrolii, yasaklamalar ve ithalat kotalar1 gibi tedbirlerdir (Yiicel, 2006). Miktar
kisitlamalarinda fiyat mekanizmasini kaldirarak yerine devlet yetkililerinin kararlari
gecirildiginden kaynak dagilimi  bakimindan ¢ok sakincali neticeler ortaya
cikabilmektedir (Kibrit¢ioglu, 2004).

Gulimriik tarifeleri: Giimriik tarifeleri, hiikkiimetin, belli hedefleri saglayabilmek
adina dis ticarete miidahale etmeden siklikla kullanmis oldugu araglar arasinda en
basta gelmektedir. Giimriik tarifeleri, liriinlerin, iilke sinirlarindan gegisi esnasinda
alman vergiler olarak belirtilebilmektedir (Karluk, 2009). Bu tarifelerin {ilke
ekonomisi iizerindeki etkilerinin, fiyat mekanizmasinin igleyisine dayandigi ifade
edilmistir (Uyar, 2000).

Ihracatin 6zendirilmesi: Dis ticaret politikasi araglarmin, her daim ithalatin
kisitlandirilmasina doniik olmadigi belirtilmektedir (Gandolfo, 2002). Burada amacin,
kimi zaman doviz kazandirici islemlerin ya da ihracatin 6zendirilmesi olabilecegi
bilinmektedir (Ozalp, 2009).

“Tarife dis1 araclar: Giimriik tarifelerinin ¢ogunlukla doviz ¢ikisina neden olan
islemleri sinirlandirmak amaci ile devletin tek tarafli verdigi karar ile konulan
miidahale tedbirleri seklinde agiklanabilmektedir” (Marsh ve Sarno, 2012).

Gorlinmez engeller: Goriinmez engeller 6nlemleri, hiikiimetin kamu giivenligi
ve halk saglig1 gibi sebepler ile ¢ikarttigi teknik, idari diizenleme veya standartlari
kapsamaktadir (Taylor, 2006).

“Gontlli ihracat kisitlamalari: Goniillii ihracat kisitlamalari, ithalat¢ tilkenin
piyasasini bozdugu gerekgesiyle iiretici iilkelerin iiriin ihracini sinirlandirmaya doniik
kotalar olarak adlandirilmaktadir” (Durukanoglu, 2008). “Goniillii ihracat
kisitlamalarinin ithalat kotalarindan farklari, ihracat¢ir ve ithalat¢i tilkeler arasinda
anlagsmaya dayanmasi ve karsi tarafin ihracati lizerine konulmus olmalar1 olmustur.
Bunlar ayrica ihracat kotalar1 olarak da agiklanabilmektedir” (Etken, 2019).

“Glinlimiizdeki yogun rekabetin igerisinde global pazarlarda basari elde
edebilmek i¢in bu pazarlarda yer almak isteyen biitiin isletme ve kisilerin her seyin
oncesinde rekabet ortamini iyi tanimast ve c¢agdas bir pazarlama anlayigini

benimsemesi gerekir” (Byers,2014).

Giliniimiizde yasanan kiiresellesmenin de etkisi ile pazarlarda, alisilmis
bolgesel ve milli farkliliklarin ortadan kalktigi goriilmektedir. “Artik bir firmanin,

gecen senenin, modasi gecmis modellerini az geligmis tilkelere sattig1 glinlerin geride
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kaldig1 bilinmektedir” (Groen, 2002). Firmalarin, uluslararasi, bolgesel ve yiizeysel
ayrimlara aldiris etmeden diinyay1 tek biiylik bir pazar olarak goriip o sekilde faaliyet
ylriitmeyi benimsemeleri gerekmektedir. Son yillarda hem Tiirkiye’de hem de bagka
ilkelerde bilhassa 1980’11 yillarin basindan bu yana olduk¢a yogun sekilde firmalarin
global pazarlara yonelmesi, yani kiiresellesme egiliminin oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
Yasanan bu gelismelerin temel sebepleri iginde dis iilkelerde yabancilara konulan
ticari engellerin giderek azalmasi, i¢ pazarlarin durgunlugu, pazarlarin globallesme
egilimi, dis pazarlara agilmaya verilen tesvikler veya {ilke igerisinde devlet

siirlamalar1 vardir.

Ulkelerin dis pazara girisleri, giderek artan rekabet ortaminda firmalar1 daha
ucuz, daha iyi Uriinleri pazara c¢ikarmaya tesvik ederken, yeni hizmet veya mal
gelistirmeyi de 6zendirmektedir. Rekabet avantaj1 olusturabilmenin baslica kaynagini
meydana getiren yeni olanak ve firsatlarin degerlendirmesi, isletmeleri uluslararasi
pazarlara yonelmeye zorlayan temel neden olarak bilinmektedir (Yiicel, 2006).
“Isletmelerin bu olanaklar1 dogru sekilde degerlendirmek ve buna uygun hareket
edebilmek adina, is yapacaklar1 uluslararas1 pazar yapilaria goére giris politikalari
olusturmasi, sahip oldugu sirket kaynaklarim1 olusturulacak politikanin gerektirdigi
sekilde organize etmesi gerekir” (Thadinkosi, 2010). Isletmelerin uluslararasi
pazarlara girisinde isletme tarafindan verilmesi gerekli olan kararlarin basinda, ihracat
yontemiyle mi pazara girilecegi yoksa iiretimin yeni girilecek olan pazarda mi

gerceklestirilecegi gelmektedir.

“Isletme yoneticilerinin, karar verilirken miisteri degeri, teslimat, kalite ve
maliyet hususlari lizerine ayrintili analizler uygulayarak en uygun pazara giris yontemi
iizerinde karar kilmalar1 gerekir” (Byers,2014). “Isletmelerin uluslararas1 pazarlara
girerken hangi yolun kullanilacagini belirleyen faktoriin, esasinda isletmenin istedigi
kontrol ve miilkiyet diizeyi oldugu ifade edilebilir. Kontrol ve miilkiyetin tamamen
isletmenin kendisinde bulunmasinin istendigi hallerde stratejik birlesme veya direkt
yatirim, en diisiik oranda kontrol ve miilkiyet bulunmasinin istendigi hallerde lisans
verme, ikisinin arasinda bir seviyede kontrol ve miilkiyet olmasinin istendigi hallerde
ise ortak girisim, yonetim sozlesmesi veya franchising yollar1 arasindan tercih

yapilmaktadir” (Hofmann ve Bogdanova, 2012). Firmalarin uluslararasi pazarlara
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acilma kararini almalariin ardindan uygulamalar1 gereken 6nemli ilk unsur, bu pazar

alanimi ¢ok 1iyi degerlendirmek ve bu degerlendirmenin neticesinde en uygun iilke

pazarina girmek olmalidir.

3.2.1.D1s Ticaret Amaclari

Sermayenin ve lriinlerin ulusal sinirlarin disina akisi ile alakali olan dis ticaretin

birtakim amaglari vardir (Durukanoglu, 2008). Bunlara asagida kisaca deginilmistir.

D1s Odeme Dengesizliklerinin Giderilmesi; 6rnek vermek gerekirse, Tiirkiye
gibi Odemeler Bilangosu agik veren iilkeler, doviz gideri ortaya ¢ikaran
faaliyetlerin sinirlandirilmasini, doviz kazandiric1 faaliyetlerin tesvikini
amaglamaktadirlar.

Dis rekabetten korunma; dis rekabete karsi koyamayan ulusal sanayinin
korunmasinin baslica amag¢ oldugu aciklanmistir. Dis rekabetten korunma
politikas1 gelismis iilkelerde sanayinin gelisinceye dek korunmasini anlatirken,
gelismis lilkelerde ise hassas endiistri dallarin1 koruyucu politikalarin takip
edildigi goriilmektedir.

Ekonomik kalkinma; dis ticaret politikasi sanayilesmenin bir aracidir.
Ekonominin liberallesmesi; diinya ile biitiinlesmeyi anlatmaktadir.

Piyasa aksakliklarinin giderilmesi; i¢ piyasada bulunan monopollerin kirilmasi
icin devlet glimriik tarifesi gibi smirlamalar1 hafifleterek rekabeti
gelistirmektedir.

I¢ ekonomik istikrarin saglanmasi; i¢ istikrar1 bozan enflasyon ve issizlik
sikintilarina doniik miidahalelerde bulunmay1 amaglamaktadir.

Hazineye gelir saglamak; ihracat ve ithalat vergileri hazinenin ¢ok 6nemli gelir
kaynaklar1 arasinda yer almaktadir.

Dis piyasalarda monopol giiciinden faydalanma hedeflenmektedir.

Otarsi (ekonomik bakimdan kendi kendini yeterlilik) amaglanmaktadir.

3.2.2.D1s Ticaret Araclari

Ekonomik Kalkinma: Uluslararas1 dis ticaret sayesinde iilkeler birbirine

yaklasmakta, bagka iilkelerin gereksinimlerinden, eylemlerinden haberdar olmaktadir

(Kibrit¢ioglu, 2004). Boylelikle yeni gereksinimlerin ortaya ¢iktigi, farkl kalitede
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tiriinlerin talep edildigi goriiliir. Bunun da ekonomiye canlilik kazandirdig1 ifade edilir

(Levich, 2011).

Dis Odemeler Dengesizliklerinin Giderilmesi: Odemeler bilangosunun agik
verdigi bilinen iilkelerin bu acgig1 kapatabilmek adina bazi yontemler uyguladigi
bilinmektedir. Bu yontemler; ihracati artirmak, ithalati azaltmak ya da her iki teknigin
beraber uygulanmasidir.

Gentis bir piyasa hacmi: Giiniimiizdeki kapali ekonomilerde tiretimin i¢ piyasa
hacmi ile sinirli oldugu ifade edilebilir. Boylelikle dis piyasalar i¢in {iretimin, piyasa
darlig1 engelini yok ettigi goriilmektedir.

“Uretim ve Kaynak A¢igin1 Karsilama: Gelismekte olan iilkelerin ekonomik
yonden kalkinmalar1 adina gereken kaynak, hizmet ve iiriinleri yurt disindan ithal
etmektedirler” (Ozalp, 2009).

“I¢ ekonomideki {iriin fazlasma (pazar) saglama: Ulkelerin ekonomik
bakimdan kalkinmasinda onemli bir yere sahip olan dis ticaretin i¢ piyasada
kullanilmayan mallara dis pazar imkan1 sagladigi belirtilmektedir” (Taylor, 2006).

“Ekonominin Serbestlesmesi: Her iilke liberal dis ticaret politikalarini
gerceklestirerek ulusal ekonominin diinya ekonomisi ile biitiinlesmesini saglamaya
caligmaktadir” (Durukanoglu, 2008).

Dis rekabetten korunma: Tim diinya iilkelerinin kendi iireticilerini dis
piyasalarin rekabetinden korumak icin almis olduklari tedbirler olarak ifade
edilir.(Hofmann ve Bogdanova, 2012).

Piyasa Aksakliklarinin Giderilmesi: Yurt i¢cindeki monopollesmeyi ortadan
kaldirabilmek amaciyla dis ticaret politikalarini gergeklestirerek ithal {iriinlerin yurt
icine girisini kolaylastirdig1 ve bdoylelikle tekellesmenin kirilacagi belirtilmektedir
(Krugman ve Melitz, 2012).

Sosyal ve Siyasal nedenler: Tiim {ilke hiikiimetlerinin siyasi ve sosyal sebepler
ile alakali dirtinlerin ithal edilmesinden saglaman giimriik vergilerini artirarak
endiistriyi dis rekabetten koruyabilecegi ifade edilebilir.(Kozhan, 2010).

“I¢ Ekonomik Istikrarin Saglanmasi (talebin yerli mallara ydneltilmesi):
Hiikiimetlerin dis ticaret politikasin1 kullanarak s6z konusu olan istikrarsizliklar
ortadan kaldirmaya ¢alismaktadirlar” (Hofmann ve Bogdanova, 2012). Ornek vermek
gerekirse; korumacilik politikasinin arttirilarak, talebin yerli iiretime kaydirilmasi,

dolayist ile yerli liretimin boylece de istihdamin artmasi hedeflenebilmektedir.
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Otarsi (kendine yeterlik): Kendine yeterlik politikasini benimseyen iilkelerde
amacin lilkenin dis diinya ile olan ekonomik baglantisini en diisiik seviyeye indirmek
oldugu bilinmektedir.

Hazineye Gelir Saglanmasi: Hazinenin onemli gelir kaynagindan biri de dis
ticarette uygulanan vergilerdir. Dig ticaret sayesinde de o iilkenin hazinesine katki

saglanmaktadir (Ozalp, 2011).

3.3.D1s Ticaret islemlerinde Déviz Kuru Risk Cesitleri

“Ulke sinirlarinm disinda, farkli kiiltiir, dil, mevzuat ve hukuk sistemine bagli
olan ve aralarinda ¢ok fazla mesafelerin oldugu ithalat¢1 ve ihracatei iilkeler arasinda
yapilan ticari faaliyet dis ticaret olarak tanimlanmaktadir” (Bedestenci ve Canitez,
2012). Ulkeler arasindaki tiim bu mesafeler ve farkliliklar, yerel ticarete nazaran
uluslararasi ticaretin daha ¢ok risk tasidigini gostermektedir. “Bilhassa 21. yiizyilda
meydana gelen kiiresellesme ile beraber, ticaretin konusu olan belge, mal ve paralarin
daha hizli bir bicimde pazarda dolasimi saglanmis dolayisiyla uluslararasi ticaretin
hacmi artmis ve buna bagl olarak uluslararasi ticarette olusabilecek riskler de

artmistir” (Vanl, 2016).

Dis ticaret, satic1 ve alici taraflar arasinda ticaret konusu olan hizmet veya
iriiniin, 6deme sekline, sevkine ve belgelerine mahsus aktarmalarinin, uluslararasi
sozlesmeler ve yapilan anlagmalar {izerinden yiiriitiildiigii bir sistem olarak agiklanir.
Uluslararasi ticaret hususunda gergeklestirilen bu sozlesmeler, ticarette alic1 ve satict
taraflarin ne tiir sorumluluklar1 oldugunu net olarak gostermektedir (Akin, 2010).
Satic1 ve alici taraflar arasinda ticareti yapilacak hizmet iiriine mahsus anlagsma
saglanan her ¢esit hususun maddeler halinde belirtildigi belge, satig s6zlesmesi olarak
ifade edilir. Diger bir deyisle, saticinin iiriinii arz edilen kalite ve talepte iiretip alicisina
teslim edecegini, alici tarafin ise anlasma yapilan siire ve sekilde iirlin ticretini

Odeyecegini iistlendigi, ticareti baslatan sozlesmedir (Koban ve Keser, 2015).

Uluslararasi ticareti yapacak ihracatgi ve ithalat¢i taraflarin yalnizca bankalar

araciligiyla kredi iliskilerine ve belgelerinin akreditife uygunluk durumuna bakan
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finansman s6zlesmesi, satis sozlesmesinden oldukea farklidir. Ciinkii satis sozlesmesi,
direkt satici ve alici taraflar arasindaki iirliniin ticaretine iligkin genel iligki kosullarini

belirtmektedir (Arslan, 2014).

Tasima sozlesmesi, iizerinde tasinacak {iriine mahsus adet, kilo, kap
bilgilerinin yaninda teslim alan ve gonderen adreslerinin de oldugu, gerceklestirilen
tasimacilik ¢esidine gore hazirlanan, tasiyici ile satici arasindaki iligkiyi konu edinen
bir sozlesme olmustur (Seyidoglu, 2007). Alic1 ve satici taraflarin imzaladigi satis
sOzlesmesinde yer alan, incoterms kurallar1 arasindan belirlenen teslim sekli olan
sigorta belgesi, satict ya da alicinin 6deme sorumlulugunda olan ve satic1 veya alici
taraf arasinda gergeklestirilen anlasmay1 ifade etmektedir (Bedestenci ve Canitez,

2012).

Alic1 ve satic1 taraflarin birbirleri arasindaki 6deme sekline karar vermesi
durumu, dis ticaretin en énemli hususlarindan biridir. Odeme yontemleri oldukga
hassas bir konu olup alic1 ve satici taraf arasindaki giivene bagl olarak gelismektedir
(Akgii¢, 2013). “Ticareti gergeklestiren taraflar arasindan alici i¢in en giivenli olan
O0deme sekli satici taraf icin en risklisi, satict i¢in en giivenli olan 6deme sekli alic
taraf icin en risklisidir. Dis ticaret, ticarete konu olan {iriinlin ve 6demesinin
uluslararasi piyasada el degistirmesi islemi olarak tanimlanabilmektedir” (Koban ve
Keser, 2015). Bu islemler asamasinda ortaya ¢ikabilecek oldukea fazla risk tiirii vardir.
Ticarete konu olan {iriiniin ve ddemesinin uluslararasi piyasada el degistirmesi iglemi
sirasinda olusabilecek bu riskler; piyasaya dair, 6demeye dair ve iiriine dair

olabilmektedir.

Dis ticarette, ihracatgr tarafindan ithalatgr tarafa gonderilen {irliniin, herhangi
bir zarar almadan ulagmasi sirasinda birtakim riskler bulunmaktadir. Bunlar; tasima
esnasinda tirlinlerin cesitli tepkimelere girerek yanmasi, yiikleme-bosaltma iglemleri
esnasinda iriinin kirilmasi, kaybolmasi ya da calinmasi, sevk sirasinda iirliniin
yapisinda bir bozulma olugabilmesi vb. gibi olabilmektedir (Bedestenci ve Canitez,
2012). Meydana gelebilecek tiim bu risklerin 6nlenebilmesi i¢in ihracatci ve ithalatei
taraflarin birbirleriyle s6zlesme yapmalari ve bu sdzlesmenin geregince, gonderilecek
olan tiriin ile ilgili ortaya ¢ikabilecek zararlara kars1 sigortalama islemlerinin, ihracatgi

ya da ithalat¢inin yiikiimliiliglinde gergeklestirilmesi gerekir.
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Dis ticaretin gerceklestirilmesine konu olan iki {ilkenin parasinin birbirleri
cinsinden degistirilmesi doviz islemi olarak agiklanmaktadir. “Doviz islemi
gergeklestirilirken, ithalat ve ihracat yapan bu iki iilkenin para birimlerinin birbirleri
karsisindaki degeri de “doviz kuru” seklinde ifade edilebilir. Ulke parasinin yabanci
para karsisinda deger kaybetmesi ve kazanmasina bagli olarak, bu ticareti yapan
kisilerin zarar veya kara ugrama ihtimali ise doviz kuru riski olarak belirtilmektedir”
(Seyidoglu, 2007). Diger bir deyisle, uluslararasi ticaret gerceklestiren alic1 ve satici
taraflarin, ileriki bir tarihte déviz tiiriinden 6deme yaparken ya da gelir elde ederken,
doviz kurlarindan ortaya c¢ikabilecek dalgalanmalar nedeniyle zarara ugramalar
ihtimalidir. “Meydana gelen bu dalgalanmalara bagli olarak, doviz kurlar arttiginda,
uluslararas: ticaret gergeklestiren taraf zarar ederken alacakli olan taraf kar elde
etmekte, fakat kurlarda bir diisiis oldugunda bu durumun tam tersi olmaktadir” (Koban
ve Keser, 2015). Doviz kurlarinda meydana gelen bu degisimlerin ne dogrultuda

olabilecegi ise milli para bazinda bir belirsizlik altinda ortaya ¢ikmaktadir.

3.3.1.Doniistiirme (Muhasebe) Riski

“Doniistiirme riski, islem riski gibi fiziki bir alim ve satim islemi olmadan, bir
isletmenin gelir ve bilango tablosu kalemlerinin, finansal tablolar ile konsolide
edilmeden Once yabanci para biriminden, isletmenin kendi ulusal para birimine
doniistiiriilmesi neticesinde, doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degismelere bagli olarak
isletmenin  muhasebe  kayitlarindaki ~ degerlerinin  zarar gérmesi  olarak

tanimlanmaktadir” (Akgiic, 2013).

3.3.2.Ekonomik Risk

Isletmelerin gelecekteki bekledikleri nakit akiglarinin déviz kurunda meydana
gelen dalgalanmalara bagli olarak negatif dogrultuda gelismesi ve igletmeleri zarara
ugratmasidir (Swonke, 2009). Islem riski de ekonomik riskin bir 6gesi olarak kisa
vadeli anlagsmalara bagli nakit girdisi olabiliyorken ekonomik risklerde de uzun

donemli ve belirsiz nakit girdisi olabilmektedir.
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2.3.3.Islem Riski

“Alict ve satict arasinda gerceklestirilen vadeli sozlesmelerde, vade bitimine
dek gegen siiregte ortaya cikabilecek doviz kuru degisimlerine bagli olarak, vade
sonunda, taraflardan 6demeyi yapacak isletmenin bu kur degisimlerinden negatif
etkilenmesi neticesi, doviz cinsinden daha ¢ok nakit 6demek zorunda kalmasi islem

riskini ifade etmektedir” (Bedestenci ve Canitez, 2012).

3.4.D1s Ticaret Teorileri

Klasik Dis Ticaret Teorileri: Merkantilist doktrin, mal varliginin kaynagini
kiymetli madenler seklinde agiklamis, bundan dolay1 diinya mal varlig1 stokunun sabit
oldugunu ve uluslararasi ticaretin, yalnizca ihracat gercgeklestirenin menfaati icin
olacagini ileri slirmiis, sanayi devrimi ile birlikte meydana gelen kitlesel iiretim igin
serbest ticaret gereksinimine cevap veremez hale gelmistir. “18. yy’in son ¢eyreginden
itibaren klasik iktisadin, Newtongil paradigmaya analoji ile gelismeye basladigi,
ekonominin kurulus ve isleyisinin Newtongil perspektif ile tabiatin kurulus ve
isleyisine benzedigi, bundan dolay1 ekonomi biliminin de tabiati kusursuz tanimladigi
diistiniilen Newtongil fizik bilimine benzemesi gerektigi anlayisinin bir gelenek
niteligi kazandig1 agiklanmaktadir” (Uniisan ve Canitez, 2011). “Ricardo, uluslararasi
ticaretin mutlak {istlinliiklere dayandirilmasi ile kapsamin daralacagini ifade etmis,
tilkeler arasinda iiretim maliyeti farkinin yerine, farkliligin derecesi iizerine yogunluk
vermistir. Bir baska deyisle, karsilagtirmali Gistlinliikk kuraminin, uluslararasi ticaretin,
mutlak olmak yerine karsilagtirmali istiinliiklere dayanmasi gerektigini bildirmistir.
Tim diinya iilkelerinin, tiim {iriinlerde, diger iiriinlere gére daha tistiin olmus olsa da
karsilastirmali olarak en cok iistiinliigii oldugu iirlinlerde uzmanlasarak daha az iistiin
oldugu iiriinleri ithal edip daha ¢ok refaha ulasabilecegi belirtilmektedir” (Uyar, 2000).
“Modern Dis Ticaret Teorileri: 1930°lu yillara gelindiginde, dis ticaret kuramlar
alaninda hakim yaklasim olup neoklasik revizyon ile teyit edilmis, fakat iilkeler
arasinda yurtici fiyat farkliliginin sebeplerini agiklayamamis ve uluslararasi emek
verimliliginde farklilik ortaya ¢ikaran faktorlere yer vermemistir” (Thadinkosi, 2010).
Ohlin ve Heckscher kuramina gore, bir lilke hangi iiretim etkenine daha ¢ok sahip ise,

iretimi o etkeni yaygin sekilde gerekli kilan {iiriinlerde karsilastirmali {stiinliik
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saglamaktadir. Bundan dolay1 uzmanlasmis oldugu bu iirlinleri ihra¢ ederken az sahip
oldugu {iriinlerin ithalini gerceklestirmektedir. Ohlin ve Heckscher’in teorisi olan
faktor donatimi, iilkenin sahip olmus oldugu iiretim etkenleri miktarin1 temel almas,

emek ve sermayeyi dikkate alma gelenegi siirdliriilmemistir.

“Yeni Dis Ticaret Teorileri: Amerikali iktisat¢t Wassily Leontief, Ohlin ve
Heckscher’in faktér donatimi kuramini denemek tizere, Amerika Birlesik Devletleri
ekonomisinin, 1947 yil1 input Output tablosu ve ayn1 seneye ait dis ticaret verileri ile
I’er milyon dolarlik ithal ve ihra¢ ikamesi mallarin1 kapsayan temsili {iriin sepetleri
ortaya ¢ikarmistir” (Yiicel, 2006). “Leontief, glinimiizde oldugu gibi, 1950’li yillara
dogru da diinyanin sermaye zenginligi en c¢ok olan iilkesi Amerika Birlesik
Devletleri’nin, kuramin onerdiginin tersine, emek yogun firiinleri ihrag, sermaye
yogun iriinleri ithal ettigi neticesine varmistir. Bu durum, Leontief paradoksu olarak
nitelendirilmis, Wassily Leontief’in ¢alismasi ile alakali yapilan elestirilerin, ortaya
cikan bu neticeyi yorumlama ugraslar1 ve paradoksu asma ¢abalarini igeren genis bir
literatiir yani sira, sermaye ve emek haricindeki 6gelerin ve bilhassa bilginin {iretim ve
dis ticaretteki rollinii vurgulayan yeni kuramlarin gelisim asamasini baglatmigtir”

(Ciftei, 2011).

“Ohlin ve Heckscher’in faktdr donatimi teorisinin agiklayamadigi, yeni dis
ticaret kuramlarinin ana dayanaklarindan biri de bir {ilkenin ayni sektdr mallarini
eszamanli ithal ve ihra¢ ediyor olmasini ifade eden endiistri i¢i ticaret olmustur”
(Durukanoglu, 2008). Ricardo tarafindan ileri siiriilen karsilastirmali iistiinliikler
kurami, toplam ticaret igerisinde gelismis ve gelismekte olan iilke ticareti payinin
zaman i¢inde artacagini 6ngormiis olsa da 1965 ile 2000 yil1 verilerinin bu beklentiyi
dogrulamadigi goriilmektedir. Bu nedenle, diinya ticaretinin, vasifli-vasifsiz emek ya
da sermaye-emek ayrimi ile agiklanmasinin oldukg¢a giic oldugu ifade edilmistir
(Kozhan, 2010). Diinya ticaretinin, daha ¢ok bu bakimdan benzer durumda olan
gelismis tlilkeler arasinda gergeklestirildigi ve endiistri igi ticaret seklini yansittig
goriilmektedir. Isvecli iktisat¢1 Staffan Burenstam Linder (1961), endiistri-ici ticareti,
temsili talep kurami vasitasiyla agiklamaya calismig, ayni birey basmna gelir
seviyesinde olan iilkelerin birbiri ile ticaret gerceklestirecegini Ongormiistiir.
“Linder’in kuramina gore, iiretici, dis talebe bakmadan 6nce yurt i¢i talebi dikkate

almaktadir” (Marsh ve Sarno, 2012). “Endistri ici ticaret, gelismis iilkelerde
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azligindan dolayr emek etkeninden ekonomi saglayan yollarla iiretilen pahali ve
karmagik nihai mallarin yani sira yari iletkenler gibi aramalar ticaretinden meydana
gelebilmektedir. Birey basina gelirin, temsili talebe kaynaklik yapan 6gelerin basinda

geldigi bilinmektedir” (Sarno ve Taylor, 2003).

“Dis ticaret lizerine ileri siirlilen yeni kuramin, gelismis iilkeler arasi ve
endiistri-i¢i ticaretin olduk¢a biiylik kisminin farkhilastirilmis drlinler ile ilgili
oldugunu ve bu iirtinleri iireten monopol nitelikli {ireticiler tarafindan yapildigini ileri
stirdligli belirtilmektedir” (Thadinkosi, 2010). Yeni dis ticaret kurami, monopolcii
rekabeti, ticareti arttirma dogrultusunda zorlayici sebep olarak algilarken,
mikroekonomi baglaminda monopol-oligopol elestirileri, bu piyasa ¢esitlerini tam
rekabet ile karsilastinnp  negatifliklerine  vurgu  yapmaktadir.  Ticaretin
gerceklestirilmemesi halinde, monopol konumunun kaliteyi ihmal ederek fiyati1 keyfi
artirma potansiyeli tagidigi ticaret sayesinde, devlet miidahaleleri ile kisitlansa da
rekabetin yogunlastigi, teknolojik gelismenin ya da mal gelistirme oraninin

hizlanabilmektedir.

3.4.1.Mutlak Ustiiliik Teorisi

Adam Smith, mutlak {istlinliik teorisinden 1776’da iktisadin baslangici olarak da
kabul edilen Uluslarin Zenginligi isimli kitabinda bahsetmektedir. Smith bu kitabinda,
serbest ticaretin hem diinya hem de iilkelerin refahinin artmasi1 amaciyla fayda
saglayacagini ifade etmistir (Sarno ve Taylor, 2003). Mutlak iistiinliik teorisinde
diinyada sadece iki iilkenin oldugu ve toplam iki iiriiniin {iretildigi varsayilmaktadir.
Her iilke hangi tiriinde avantajli olursa o iirtinde uzmanlasarak ve diger iirlinleri baska
tilkelerden alarak dis ticaret gerceklestirmektedir. Bu teori, iki iilkenin tiretmis oldugu
iirlin birim sayisindan yola ¢ikarak agiklanmaktadir. Yapilan karsilastirmada hangi
tilke iiriin iizerinde daha verimli bir hizmet veya mal {iretebiliyor ise o mal {izerinde
yogunlasmasi gerektigi belirtilmektedir (Uniisan ve Canitez, 2011). Her iilkenin kars
tilkelere gore hangi iriinlerinin daha diisiik maliyet ile iiretildigini bilmesi ve o
tirtinlerin iiretiminde uzmanlagmasi, bu tirtinleri ihrag ederek pahaliya iiretebildiklerini
dis iilkelerden ithal etmesi gerekmektedir. Ulkeler arasindaki anlasmanin faydalarini

Mutlak Ustiinliik Teorisi agiklamaktadir. Maliyet ifadesinin yalnizca emek oldugu
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belirtilmektedir. Adam Smith’in ileri siirdiigii Mutlak Ustiinliik Teorisi’nin birtakim
Ozellikleri vardir. Bu 6zellikler;

e Mutlak iistiinliik teorisi iki {iriin veya iki iilke {izerinden incelenmektedir.

e Mutlak iistiinliik teorisinde para yerine iiriin degis tokusu bulunmaktadir.

e Mutlak tstiinliik teorisinde {iriin degerleri is giicii ile dl¢lilmektedir. Yani bir
trtiniin  kiymeti diger {riiniin birim sayis1 ile kiyaslanmasiyla elde
edilmektedir.

e Mutlak iistiinliik teorisinde iiriinler homojen varsayilmaktadir. iki iilkenin de

tiretmis oldugu triiniin kalitesi vb. benzer olarak kabul edilmektedir.

3.4.2.Karsilastirmal Ustiinliik Teorisi

David Ricardo tarafindan ileri siiriilmiis olup, teorinin vurguladig: tistiinliik olarak
aciklanmustir. Yani her iki iilkenin de birbirlerine karst mutlaka bir malda {istiin
olmasina gerek olmadigini kabul etmektedir (Kurgman ve Melitz, 2012). Bir iilkenin,
kendi iiretmis oldugu {iriiniin iiretiminde uzmanlagmasi ve bu iiriinii ihra¢ etmesi
gerekmektedir. Ricardo’nun bu teorisine gore, ticaretin iki iilke adina karli olabilmesi
i¢cin uluslararasi fiyat oraninin iki tilke i¢ fiyat oranmi arasinda olmasi gerekmektedir.
Dis ticarette, karsilastirmali istiinliiklerin modern uluslararasi ticaret kuraminin
anlagilmasinda olduk¢a 6nemli oldugu bilinmektedir. Mutlak iistiinliikte bir {ilkenin
bagska bir iilke ile karsilastirnldiginda birim girdi basmma daha ¢ok c¢ikti
iiretilebilmektedir. D1s ticarette, karsilastirmali tistlinliiklerin oldugu hallerde, sayet bir
tilkenin her cesit ¢ikt1 tiretiminde mutlak (dez)avantaja sahip ise, baska iilkenin
birtakim iiriinlerin iiretiminde uzmanlasarak bu {iriinleri ihra¢ edebilecegi ifade
edilebilmektedir (Ospina ve Roser, 2016). Karsilastirmali tistlinliigiin temel olarak, iki
mali lireten bir lilkenin verimli oldugu mal iizerinde daha fazla yogunlasmasi ve bagska
mal ile kaynaklar1 harcamamas1 gerektigi seklinde agiklanabilmektedir. Bir iilkenin
uzmanlasma sagladigi maldaki arz fazlasi ile ihra¢ gerceklestirdigi ve o malin
karsiliginda tiretilmeyen maldan alinmaktadir. Bu durum diger iilke i¢in de gecerli
olmaktadir. Boylece kaynak israfi azalmakta ve toplam refah diizeyi artmaktadir
(Ozalp, 2009). David Ricardo’nun ortaya koydugu karsilastirmali iistiinliik teorisinin

bazi1 Ozellikleri bulunmaktadir.
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Bu 6zellikler su sekilde agiklanmaktadir;

o Karsilagtirmali stiinlik teorisinde paranin yerine {riin degis-tokusu
bulunmaktadir.

e Karsilagtirmali iistiinliik teorisinde {tirlinler is giicii ile kiyaslanmakta ve birim
sayilari ile karsilastirilmaktadir.

e Karsilagtirmali iistlinliik teorisinde tiriinler homojen 6zellige sahip olmaktadir.

3.4.3.Hecksher-Ohlin Teorisi

“Karsilastirmal1 {stiinliik teorisinde iilkelerin yurti¢i iiretim maliyetindeki
farkliliklarin emek verimliliginden kaynaklandigi ifade edilmis ama belirtilmemistir”.
Ricardo’nun karsilagtirmali {istlinliik teorisi modelinin bu eksikligini giderebilmek
amaciyla Ohlin ve Heckscher tarafindan faktdr donatimi teorisi ileri stirtilmistiir
(Thadinkosi, 2010). David Ricardo’nun karsilastirmali iistiinliik teorisi modelinde, iki
iilkenin ticaret gerceklestirebilmesi i¢in iilkelerin i¢ maliyetlerinin birbirinden farkl
olmas1 gerekmektedir. Ancak karsilastirmali dstiinliik modelinin, i¢ maliyet
farkliliginin nereden kaynaklandigini agiklamada yetersiz kaldig1 goriilmiistiir. Ohlin
ve Heckscher modeli olan faktér donatim teorisi, i¢ maliyet farkliliklarinin sebeplerini
aciklamada 6nem tasimaktadir (Uniisan ve Canitez, 2011). Faktdr donatim teorisine
gore tlilkeler, ellerinde bulunan hangi iiretim unsuruna en ¢ok sahip ise, o etkeni yogun
sekilde kullanan iiriinlerde karsilagtirmali istiinlilk saglamaktadir. Yani o iilke
verimliligi yiiksek tiriinlerini daha ucuza iiretmekte ve o alanlarda uzmanlasmaktadir.
Ohlin ve Heckscher’in karsilastirmali iistiinliik teorisinin dayandigi birtakim kuramlari
bulunmaktadir. Bunlar;

e iki iiriin ve iki ekonomi gecerli olmaktadir. Cikti Ricardo ve Smith
modelindeki gibi yalnizca emegin bir fonksiyonu degil, sermaye ve emegin
fonksiyonu olarak belirtilmektedir.

e Sermaye ve emek, her iki lilkede ayn1 nitelikte olmaktadir yani homojendir.

e Sermaye ve emek donaniminin, her iki lilkede sabit oldugu belirtilmektedir.

e Sermaye ve emegin, sektorler arasinda tam akiskan oldugu agiklanmaktadir.
Ulkeler arasinda ise akiskan olmadig1 ifade edilmistir.

e Her iki iiriinde, liretim teknolojisi sabittir.

e Ekonomide tam rekabet kosullar1 ve istihdam gecerli olmaktadir.
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e Tasima giderlerinin sifir oldugu ve serbest ticaret kosullarinin bulundugu
belirtilmektedir.

e Ulkelerin faktdr donanimlarinin birbirinden farkli oldugu agiklanmaktadur. Iki
tilkeli modelde; bir iilkenin sermaye, diger iilkenin ise emek bakimindan
zengin olacagi belirtilmektedir.

e Uriinlerin faktdr yogunluklar1 degisiklik gostermektedir. Kimi iiriinler
sermaye-yogun, kimi {iriinler ise emek-yogun olarak tiretilmektedir.

e Bir iiriiniin {iretim fonksiyonu Karsilastirmali Ustiinlik Modelinin tersine
biitiin iilkelerde ayni olmaktadir.

e Uretimde dlgege gore sabit getiri sartlar1 gegerli kabul edilmektedir.

e ki iilkenin ticaret gerceklestirebilmeleri i¢in talep kosullarinin benzer oldugu

varsayilmistir.

Giliniimiiz diinyasinda her tilkede iiretim yontemlerinin benzer olmayabilir. Zira
teknik yeniliklerin aktarilmasinin zaman almaktadir. Uretim islevinin arkasinda yatan
insan, cografi Ozellikler, iklim unsurlarinin dikkate alinmadigi goriilebilmektedir
(Byers,2014). Bunlar benzer olsa bile {iretim fonksiyonlarinin homojen degildir. Ohlin
ve Heckscher’in teorisinde, 6lgege gore sabit getirinin oldugu kabul edilmekte, fakat
tiretimin farkli sitireclerinde farkli maliyetler s6z konusu olabilmektedir. Ohlin ve
Heckscher teorisi tamamen arza baglidir. Fakat talebin artis gostermesi neticesi
fiyatlarin etkilenecegi, bir iilkede sermayenin yogun {iriine talebin ¢ok olmasi halinde
fiyatin bagka iiretim etkenlerine gore ucuz olmayabilecegi ifade edilmektedir (Groen,
2002). Giiniimiizde, iki tilke, iki iirlin, iki iretim unsuru ve tam rekabetin artik ¢ok
gecerli olmadigi goriilmektedir. Tiim diinyada gelisen ve degisen teknolojinin iki
iilkede de sabit ve esit kabul edilmesi neticesinin fiyatlar1 etkilememektedir. Fakat
teknolojinin hesaba katilmasi durumunda iiriinlerin fiyatlarinin etkilenebilmektedir

(Ciftci, 2011).

Ohlin ve Heckscher tarafindan ileri siiriilen teorinin ana neticesinin ne oldugunun
ortaya ¢ikabilmesinde gerekli olan kosullardan biri de faktor fiyatlarinin degismesi
durumunda, irlnlerin faktor yogunluklarinin tersine donmesi miimkiin olmustur
(Yiicel, 2006). Baska bir ifadeyle, ucuzlayan faktoriin pahalilagan faktdriin yerine

ikame edilmesi neticesinde, sermaye-yogun {irliniin emek-yogun bir {iriin ya da emek-
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yogun bir iiriinlin sermaye-yogun bir iiriin haline gelmemesi gerekmektedir. Kuvvetli
faktor yogunluklar1 varsayimi, faktor fiyatlar oranmin degismesi durumunda faktor
yogunluklarinin degismemesi anlamina gelmektedir. Faktor yogunlugunun tersine
donmemesinin sartr, es mal egrilerinin tek bir noktada kesismesi olarak

belirtilmektedir (Uniisan ve Canitez, 2011).

3.5.D1s Ticaret ile Déviz Kuru Iliskisi

Ulkelerin gerek ithalat gerekse ihracat faaliyetlerini etkileyen pek cok faktdr
bulunmaktadir. Bu faktorlerden biri kur olarak belirlenmistir. Kurun yaninda ithal ve
ihrac {iriinlerinin esnekligi de olduk¢a 6nem tasimaktadir. Ornek vermek gerekirse;
ithrag edilen tiriin petrol ise, bu durum ithalat¢1 bakimindan olduk¢a 6nem tagimaktadir.
Dolayisiyla bir iilkenin petrol ithal edememesi olduk¢a zordur. Bundan dolay1 da
petrol fiyat1 ne denli artig gosterse de petrol sahibi olmayan {ilkelerin o iilkeden petrol
ithal etmeleri kacinilmazdir. Sayet kurun tek belirleyici oldugu varsayilarak bir analiz
gerceklestirilir ise, ithalat ve ihracatin normal talep ve arz iliskisinden bir farki

olmadig1 goriilebilir (Groen, 2002).

Disa agik makro-ekonomilerin temel ve dnemli konularindan biri, ticaret
dengesinin doviz kurlarindaki degisime tepkisi olmustur. Bunu 6nemli hale getiren iki
neden bulunmaktadir. “Bunlardan ilki, karar alic1 kisilerin, uzun vadeli ticaret
dengesinin, kendilerinin dikkate aldig1 optimal uygun bir diizeyde olup olmadigi ile
ilgilenmeleri olarak agiklanmaktadir” (Ospina ve Roser, 2016). “Karar alici taraflarin
doviz kuru degisimlerinin ticaret dengesini uzun vadede nasil etkiledigini bilmeleri,
belirli bir zaman aralig1 igerisinde ticaret dengesi hedeflemesi uygulayabilmelerine
yardimer olmaktadir. Diger sebep ise, kisa vadede ticaret dengesi dalgalanmalarinin

bir iilkenin gelir diizeyini etkilemesi olarak agiklanabilmektedir” (Ozalp, 2011).

3.5.1.Klasik Yaklasim

“Klasik yaklagim teorisine gore, uluslararasi ticaretin herhangi bir engel ile

karsilasmadan serbest olarak gerceklestirilmesi halinde, bu durumdan her iilkenin
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kazang saglayacagi ve diinya kaynak dagiliminda etkinlik kazanmis olacagi
belirtilmektedir” (Gian ve Ferretti, 2009). “Mutlak {istiinliik teorisinin onciisii olan
Adam Smith’e gore bir iilkenin, diger iilkelere gére daha ucuza mal edebildigi mallarin
ortaya ¢ikarilmasinda uzmanlagmasi, diger mallar1 bagska iilkelere birakmas1 gerekir”.
Her tilkenin bu sekilde davranmasi halinde, hizmet ve iirlinler miimkiin olan en ucuz
maliyet ile liretilebilmektedir. Hatta her iilkenin bu durumdan kazang elde edecegi
ifade edilmistir (Marsh ve Sarno, 2012). Zira o iilkenin diger iilkelere gore {iriinlerini
ucuza irettigi ve baska tlilkelere satabilmektedir. “Bagka iilkelere nazaran iiriinlerini
daha ucuza ihra¢ eden bu iilkelerin diger iilkelerden de kendisinin daha pahaliya

tiretebildigi tirtinleri daha ucuza alabilme imkani vardir” (Uyar, 2000).

Karsilastirmali {istiinliik teorisini ileri siiren Ricardo’ya gore bunun olmasi sart
degildir. “Ricardo’ya gore, bir {ilkenin karsilastirmali {istiinliige sahip oldugu {iriiniin
tiretiminde uzmanlasarak diger iirlinleri baska iilkelerden satin almasi, dis ticaretten
kazang saglayabilmesi icin yeterli olmaktadir” (Kozhan, 2010). “Ornek vermek
gerekirse; Tiirkiye’nin Amerika Birlesik Devletleri’ne kiyasla hem bilgisayarlart hem
de tekstil iirlinlerini daha pahaliya trettigi varsayildiginda, Adam Smith’e gore bu
durumda, Tirkiye’'nin dig ticarete agilmasindan bir kazanci olmayacaktir. Fakat
Ricardo’ya gore, Tiirkiye bunlardan hangisinde karsilagtirmali iistiinliige sahip ise o
tirliniin iiretiminde uzmanlasmali ve bagka {iriinii Amerika Birlesik Devletleri’nden
almalidir” (Ozalp, 2011). Béylelikle, bu durumdan her iki iilkenin de kazang elde
edecegi Oongoriilmiistiir. Yani, Tiirkiye nin karsilastirmali iistiinliiglintin tekstillerden
oldugu varsayildiginda, bu durumda Tiirkiye dis ticarete girmeyerek, her iki liriinii de
kendisi iiretmek yerine, tekstil liretiminde uzmanlasarak {irtinlerini Amerika Birlesik
Devletleri’ne satmasi halinde, bilgisayar1 da ABD’den alarak, dis ticarette kazang elde
edecektir. Ricardo’nun teorisi olan karsilagtirmali tstiinliikler yaklagimi, klasik dig
ticaret teorisinin temelini olusturmaktadir (Siregar, 2011). Klasik dis ticaret yaklasimu,
sonradan yeni klasik ve neoklasik dis ticaret kuramlarinin da temelini meydana
getirmistir. Dis ticarette, serbest ticaret yanlilarinin teorik dayanak olarak Ricardo’nun
karsilastirmal1 iistiinliikler teorisini kullandiklar1 belirtilmektedir. Bundan dolay1 sz
konusu olan teorinin uzun yillardan beri tartisilan, {izerine ¢alismalar gergeklestirilen
bir yaklasim oldugu ifade edilebilir. Ayrica, iktisat teorisinin en popiiler tezlerinden

birini olusturmaktadir (Taylor, 2006).
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John Stuart Mill’in teklif egrileri analizi, klasik dis ticaret kuraminin iilkeler
arasinda iriin degisiminin hangi oranlara gdre uygulanacagini aciklamaya katki
saglamistir. 1776 yilindan 19. yy. ortalarina dek iktisat diinyasina hakim olan iktisat
goriisiiniin baglica temsilcileri; David Ricardo, Robert Torrens, Adam Smith, Frederic
Bastiat, Thomas Malthus, John Elliot Cairnes olmustur (Uniisan ve Canitez, 2011).
Dolayisiyla, klasik yazarlarin biiyiik oranda sanayi devrimi esnasinda yazan Ingiliz
iktisat¢ilardan ve kimi Fransiz iktisat¢ilardan ortaya ¢iktig: ifade edilebilir. 1716 yili,
klasik okulun baslangi¢ tarihi olarak belirlenmis ve ayrica mutlak {istiinliik teorisini
ileri sliren Adam Smith’in, Uluslarin Zenginligi adli {inlii eserinin yayimn tarihi

olmustur.

Klasik iktisadin temel O6zelliklerinden biri 300 sene siiresince iktisat
politikalarma ve iktisat yazinma hakim olan merkantilizme tepki olmustur (Ozalp,
2009). Merkantilizm goriisii, niifus artisina, ekonomiye, diisiik iicretlere, ihracatin
artirtlip  ithalatin  azaltilmasina, yogun devlet miidahalesine taraftar kalmistir
(Gandolfo, 2002). Merkantilizmin temelini dis ticaret yolu ile kiymetli maden
biriktirilmesinin olusturdugu bilinmektedir. Bunun da tiiccarlarin ve devletin
menfaatine bir tercih oldugu belirtilebilmektedir (Gian ve Ferretti, 2009). Zira kiymetli
maden birikimi tliccarlarin servetlerinin artmasiyla esanlamli hale gelmistir. Bu da
vergi yontemiyle hiikiimeti, yani krali da giigli kilmistir. Tim bunlarin
saglanabilmesinde de diisiik iicretler ve niifus artis1 sayesinde gii¢lii bir ordu, dis
ticarette maliyet avantaj1 gerekmektedir. Ordunun, tiiccarlarin dis ticaretinde giivenli

ortami olugturabilecegi ucuz emek ise mallarin satilmasi sirasinda kolaylik saglamistir.

Merkezi devletin ve ulusal birligin kurulusunun 6nem tasidigi, tiiccar sinifinin
ekonomiye egemen oldugu bir donem igerisinde merkantilizmin gegerli bir politika
oldugu belirtilmektedir. Ancak, merkantilizm bu siireglerin tamamlandigi ve
sanayilesmenin 0n plana gectigi bir donem icinde elverisli olmamistir. Merkantilizme
tepki Ingiltere’de yozlasmas1 bir rastlanti olmamistir (Kozhan, 2010). Ilk sanayi
devriminin yapildig iilke, Ingiltere olmustur. Ingiltere, tiim diinya iilkelerinden seri ve
daha ucuz iriin lretimine ge¢mis, iilkenin gereksinimi artik merkantilist politikalar
olmamistir. Ingiltere yalnizca serbest ticaret yapmak istemistir. Zira serbest ticaret
sayesinde diinya pazarlarinda kolaylikla hammadde ihtiyacin1 giderebilecegini,

rahatlikla {iriinlerini satabilecegini diisiinmiistiir. Ingiltere’deki sanayicilerin is¢i ve
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hammadde gereksiniminin giderilmesi, satis imkanlarinin saglanmasi da bunu gerekli
kilmistir (Marsh ve Sarno, 2012). Dis ticarette, klasik iktisat¢ilar bu gereksinimin
teorisyenleri olmustur. Bundan dolayr ¢ogu kisi klasik iktisat¢ilar1 sanayi
kapitalistlerinin sézciileri olarak ifade etmistir. Klasik iktisat¢ilar yoksullar yasalarina
ve tahil yasalaria da kars1 cikmislardir. Tktisatgilarin karsi ¢iktiklarn unsurlardan ilki
Ingiltere’ye tahil ithaline yasak getirmek olmus, digeri de yoksullar1 koruyucu ve
kollayici hiikiimleri icermistir. Bunlardan biri toprak sahiplerinin lehine olup, digeri
ise diisiik ticret olusumunu engelleyebilmek olmustur (Levich, 2011). Klasik
iktisat¢ilarin bu amagla ekonominin ve serbest ticaretin var oldugu, para, hizmet, {iriin
ve faktor akimlariin engelsiz cereyan ettigi bir ekonominin en yiiksek refah seviyesini
kendiliginden saglayacagini gostermek istemislerdir. Gliniimiizde de yeni klasik ve

moneterist okullarin sahsinda tekrardan ortaya c¢ikarilmistir (Otker ve Vavra, 2009).

3.5.2.Keynesyen Yaklasim

Keynesyen  yaklasimi  giinimiiz =~ ekonomi  politikasinin  temelini
olusturmaktadir. John Maynard Keynes’in ileri siirdiigii Keynes yaklasimi, klasik
iktisat kuraminin ileri siirdiigii ekonominin kendiliginden dengeye gelecegi ve tam
istthdam kademesine otomatik olarak erisece8i diisiincesinin dogru olmadigini
aciklamaktadir. Keynes, ekonomik etkinlik hacminin hiikiimetler tarafindan
diizenlenebilecegini ve diizenlenmesi gerektigini savunmusg, goriisleri bilhassa I.
Diinya Savasi’nin ardindan hiikiimetlerden tam istihdam politikas: takip etmelerini
isteyen bir kamuoyunun meydana gelmesinde son derece Onem tasimistir. “John
Maynard Keynes’in iinlii kitabin1 yayinladig1 1936 senesinde, tiim kapitalist iilkeleri
etkisi altina alan 1929 tarihli Ekonomik Buhran, baska bir ismiyle Biiyiik Bunalim’in
heniiz sonlanmadigi belirtilmektedir” (Otker ve Vavra, 2009).

“O donem igerisinde basta Amerika Birlesik Devletleri olmak {izere gelismis
kapitalist tilkelerde igsizlik yaygin olarak devam etmis, ekonomik yasam higbir sekilde
canlilik kazanmamistir. Ekonomide yasanan bu durum o donem i¢inde hakim olan
iktisat doktrinine ters gelmistir” (Mankiw, 2012). “Iktisat doktrinine gére, kapitalist
sistem kendi kendini diizenleyen ve devam ettiren bir yapiya sahiptir. Bu sekilde bir
ekonomi i¢in normal olanin, tiim kaynaklarin tam olarak kullanildig: istikrarli bir

denge durumu oldugu goriilmektedir” (Ozalp, 2011).
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Bu dengeden sapmalarin sadece gegici bir nitelik tasiyabilecegi ifade edilmistir. Zira
kapitalist bir ekonomide sermayenin ve emegin tam kullanimi yani tam istihdamin
saglanmasina yardimci olacak mekanizmalar kendiliginden bulunabilmektedir. “Faiz
hadlerinin, fiyatlarin ve iicretlerin sermaye ile emegin canli ve esnek oldugu bir
ortamda piyasa mekanizmasinin ¢aligmast kaynaklarin tam kullanimini saglamaya
yeterli gelmistir” (Taylor, 2006). Bundan dolay1 ekonomide uzun vadeli bunalimlar ve

igsizliklerin olmayacagi ifade edilmistir.

“John Maynard Keynes’in “Genel Kuram”1 neoklasik iktisadin elestirisi ile
baslamaktadir. John Maynard Keynes, kapitalist bir ekonomide “normal” olanin
kaynaklarin tam kullanimi olmadigini savunmustur. Zira ekonominin, herhangi bir
faaliyet hacminde dengeye gelebilecegi diisiiniilmiistiir. John Maynard Keynes, en
onemli olan unsurun, ekonomik etkinlik hacmini ve dolayist ile istihdami belirleyen
faktorlerin bulunarak bu faktorleri ortaya ¢ikarmak oldugunu belirtmektedir” (Uniisan
ve Canitez, 2011). “John Maynard Keynes, bu c¢alismasinda, belli bir istthdam
seviyesinde girisimcilerin tirettikleri hizmet ve Uriinler karsilig1 saglamay1 bekledikleri
ve tiretim faktorlerine yapilan tiim 6demeleri iceren toplam geliri “efektif talep” olarak
aciklamistir” (Thadinkosi, 2010). Efektif talep kavrami yardimiyla talep ve isttihdam
arasindaki iligkiyi kuran John Maynard Keynes, isttihdami belirleyen hususun iiretilen
hizmet ve iiriinlere olan talep oldugunu savunmustur. Zira belli seviyedeki istthdamin
girisimciler bakimindan karli olup olmadig1 bu talebe bagli olmustur. Bu nedenle ilk
olarak hizmet ve friinlere yoOnelik olan talebin nasil belirlendigini irdelemek
gerekmektedir. John Maynard Keynes’e gore bu talep ekonomide ortaya cikarilan
gelire bagli olmaktadir. Insanlarin gelirlerini harcayabilecegi ya da tasarruf

edilebilmektedir (Uyar, 2000).

Bir tilkede gelirin artmasi halinde tiiketim harcamalarinin gelirden daha yavas
arttig1 ve boylelikle tiikketimin gelir igerisindeki paymin diistiigli gorilmektedir.
Bundan dolay1 tiiketim ile gelir arasinda bir fark ortaya ¢ikmaktadir. Bu farkin diger
bir harcama ¢esidi ile ortadan kaldirilmasi gerekir. Bu durum gerceklesmedigi takdirde
tiretilen hizmet ve {irlinlerin tamaminin satilmasi imkansiz hale gelebilmektedir. John
Maynard Keynes’in bu hususta varmis oldugu neticeye gore; ekonomide
gergeklestirilen iiretim neticesinde bir tarafta tiretilmis hizmet ve tirtinler, diger tarafta

bu iliretim neticesinde ortaya ¢ikarilmig gelir bulunmaktadir (Temiz, 2009).
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Tiiketim harcamalar1 {retilen hizmet ve {riinlerin tamaminin satilmasina
yetmeyeceginden, bu iiretim seviyesinin devam ettirilebilmesi adina gereken bir
yatirim miktar1 olmaktadir. Yapilan bu yatirim harcamalarinin sayesinde iiretim ve
bunun icin gereken istthdam devam ettirilebilmektedir. Fakat sayet yatirim
giderlerinin gerekli miktarin altinda kalmasi durumunda, iiretilen hizmet ve iirtinlerin
bir boliimiinilin satilamayacagindan, harcamalar ve gelirin otomatik olarak azalacagi

belirtilmektedir (Otker ve Vavra, 2009).

“John Maynard Keynes, faiz haddinin temel olarak parasal bir olgu oldugunu
ve kisilerin sahip olduklar1 varliklarin bir kismin1 para olarak tutmak istemelerinden
kaynaklandigin1 belirtmistir. Keynes bu olguyu “likidite tercihi” seklinde ifade
etmistir” (Ozalp, 2011). Zira para haricindeki diger zenginlik unsurlarinin
harcanabilmesi i¢in Once paraya cevrilmeleri gerekir. Para tutmanin maliyetinin ise
faiz haddi oldugu bilinmektedir. Faiz haddinin yiikselmesiyle para tutmanin
maliyetinin artacagi, kisilerin nakit olarak bulundurmak isteyecekleri miktarin
azalacag1 belirtilmektedir” (Uyar, 2000). “John Maynard Keynes, faiz haddinin
ekonomideki para miktartyla para talebi tarafindan belirlenecegini ifade etmistir. John
Maynard Keynes, girisimcilerin gelecek hususundaki beklentileri ile faiz hadlerinin,
ekonomiyi tam istthdamda dengeye getirmek icin gerekli yatirimin yapilmasini
saglayacak “dogru iliski” icerisinde olmalar1 mecburiyetlerinin olmadigin

belirtmektedir” (Piersanti, 2012).

3.5.3.Esneklikler Yaklasimi

Esneklikler yaklagimi, fiyat etkilerini dnemsemektedir. Esneklikler yaklagimu,
bir lilkenin parasinin kur degerini ve 6demeler dengesini hizmet ve iirlin fiyatlarindaki
degismelere baglamaktadir. Sabit bir kur sisteminde devaliiasyonun oOdemeler
dengesine pozitif veya negatif etkilerinin ithal {irtinlerinin i¢ talep esnekligine ve ihrag
tirtinlerinin dig talep esnekligine baglanabilmektedir (Otker ve Vavra, 2009). Uzun
donem icinde esnekligin biiyiiyecegi i¢in pozitif, kisa donemde devaliiasyonun

etkisinin negatif olabilecegi ifade edilebilmektedir (Gandolfo, 2002).

“Esneklikler yaklagimi, cari islemler dengesinin temel alt kalemlerinden dig

ticaret dengesi lizerinde odaklanmakta, goreli uluslararasi fiyatlarin cari dengeyi
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belirleyen en temel aciklayici degisken oldugunu varsaymaktadir. Esneklikler
yaklasimi, muhtemel bir devaliiasyonun dis ticaret dengesi iizerindeki etkisini
incelemektedir. Devaliiasyon, bir lilkenin dis ticaret dengesini diizeltici etki
olusturmaktadir” (Marsh ve Sarno, 2012). “Devaliiasyonun dig ticaret dengesini
lyilestirici bir netice ortaya ¢ikarmasinin uluslararasi iktisat literatiiriindeki Marshall-
Lerner Kosulu’na bagli olmaktadir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi kurami altinda,
bu kosul ihra¢ iiriinleri dis talep esnekligi (ex) ile ithal {iriinlerinin yurti¢i talep
esnekligi (em) toplammin 1’e esit veya 1’den biiylik olmasi bigiminde
aciklanabilmektedir” (Uniisan ve Canitez, 2011). Muhtemel bir devaliiasyonun, yurtici
yerlesiklerin ithal iirlinlere olan talebini caydirma, yurtdisi yerlesiklerin ihrag
triinlerine olan talebini artirma etkisinden dolayr dis ticaret dengesini

tyilestirebilmektedir.

“Esneklikler yaklasiminin cari dengenin belirleyicilerini ag¢iklamadaki
birtakim yetersizlikleri vardir. Bu yetersizliklerden biri, yaklasimin kismi oldugu,
O0demeler dengesinin tamamini1 degil sadece bir boliimiinti kapsadig1 gortiilmektedir.
Digeri, esneklikler yaklasiminin her ne kadar devaliiasyonun cari denge iizerindeki
etkisini incelese de reel doviz kuru betimlemesinde ticarette konu olmayan iirtinlerin
rolii ile alakal1 agik bir bilginin oldugu ifade edilmistir” (Groen, 2002). “Baska bir
yetersizligi ise esneklikler yaklasimimin ana Ongoriilerinden biri olan nominal
devaliiasyonun reel devalliasyona esit oldugu varsayimi olmustur. Bu da yurtici
fiyatlarda artisa yol ac¢mayacak uygun bir maliye politikasi bilesimini
gerektirmektedir” (Levich, 2011). “Ornek vermek gerekirse; gerceklestirilen bir
devaliiasyona sayet mali genisleme ve ona uyumlu bir para politikas: eslik eder ise
neticede yurtici fiyat seviyesinin artacagi ve ilk devaliiasyonun dis ticaret dengesi
lizerinde ya ¢ok az etki yapacagi ya da hig etki gdstermeyecegi ifade edilebilmektedir.
Ozetle, esneklikler yaklasiminin dngériilerinde devaliiasyonun yalnizca gelir etkisinin

aciklandig, fiyat etkisine dikkat edilmedigi belirtilebilir” (Marsh ve Sarno, 2012).

3.5.4.Toplam Harcama Yaklasimi

Devaltiasyonun gelir etkileri, John Maynard Keynes tarafindan ileri siiriilen
toplam harcama yaklagimi ve 6demeler bilangosunda toplam gelir ile harcamanin farki

bakimindan degerlendiren yaklagim ile incelenmistir. Toplam harcama yaklagimu,
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Alexander (1952) tarafindan gelistirilmistir. Bu yaklasim, massetme yaklagimi olarak
da tanimlanmaktadir (Gian ve Ferretti, 2009).” Disa acik basit bir Keynes
ekonomisinde devaliiasyonun basarisinin, harcamalara oranla gelirin ne oranda
arttirdigina bagli oldugu bilinmektedir. Bu sekilde bir ekonomi i¢in milli gelir

denkleminin agagidaki gibidir” (Karluk, 2009);

Y+M=C+I+G+X

“Burada Y = toplam yurti¢i liretim, M = ithalat, C = 6zel tiiketim harcamalari, [ = 6zel
yatirim harcamalari, G = kamu harcamalar1 ve X = ihracat olarak agiklanmistir.
Esitligin sag tarafi toplam talebi, sol tarafi toplam arzi bildirmektedir” (Kozhan, 2010).
M degerini esitligin sag kismina aldigimizda denklemi yeniden su sekilde olusturmak
miimkiin olabilir:

Y=C+I1+G+(X-M)

T = X — M dis ticaret dengesi ve A = C + [ + G iilke i¢indeki toplam harcama tutari
olarak ifade edilir ise, son denklem dis ticaret dengesinin toplam yurtici iiretim ile

toplam yurtici harcamalarin farkina esit oldugunu gostermektedir:

T=Y-A

“Y<A olmasi halinde bir dis agik s6z konusu olabilmektedir. Devaliiasyonun toplam
tiretimi artirmast durumunda dis aci81 giderici etki ortaya ¢ikmaktadir. Fakat Keynes
ekonomisi devaliiasyonun basarisinda birtakim kosullara baglidir. Sayet ekonominin
bos kapasite ile ¢alismasi ya da eksik istihdamda olmas1 halinde, talep artiglarinin reel
tiretimi arttiracagl ifade edilmigtir. Tam tersi halinde, talep artiglarinin {iretimin
hacmini degil, parasal ifadesini yani, fiyatlar genel diizeyini yiikseltecegi

belirtilmektedir” (Durukanoglu, 2008).

“Ekonominin eksik istihdamda olmasi halinde gergeklestirilmis olan bir
devaliiasyonun, ortaya c¢ikardig: fiyat etkileri dolayis ile ihracat endiistrilerine olan
ithal ve dis ikameci endiistrilere olan i¢ talebi uyaracagi belirtilmektedir” (Kurgman
ve Melitz, 2012). “Devaliiasyon ile beraber yabanci para birimi cinsinden ucuzlayan

ithrag iiriinlerine olan dis talebi arttirabilmektedir. Yabanci tirlinlerin yerel para birimi

40



cinsinden pahalilasmasinin, ithalata olan talebi azaltacag1 ve harcamalart ithal ikameci
endiistrilere yoneltecegi ifade edilmistir. Boylece dis ticaret endiistrileri olarak bilinen
thracat ve ithal ikameci endiistrilerine olan talebin artmasinin saglanacagi
aciklanmistir. Alexander tarafindan ileri siiriilen toplam harcama yaklagiminin,
elastiklikler yaklagimindan farkli olarak devaliiasyonun etkilerini milli gelirde ortaya
cikardigi degismeler yontemiyle analiz edilebilmektedir. Toplam harcama yaklagimini
kabul eden iktisat¢ilarin, baslangicta devaliiasyonun nispi fiyat etkilerini goz ardi
ettikleri ve yalmizca gelir tizerindeki etkilerini dikkate aldiklar1 goriilmiistiir. Fakat
devaliiasyonun hem nispi fiyat hem de gelir etkilerinin beraber ele alinmas1 gerekir”

(Sarno ve Taylor, 2003).

3.5.5.Mundell-Fleming Yaklasimi

“Mundell-Fleming yaklasimi, 1960’11 yillarin basinda J. Marcus Fleming (1962)
ve Robert Mundell (1960-1961) tarafindan gelistirilmistir. Bu model, sermaye
hareketliliginden yola ¢ikarak doviz kurlarinin agiklanmasina yardimeir olmaktadir”
(Marsh ve Sarno, 2012). “Geleneksel doviz kuramlarinda hizmet ve {iriin hareketleri
dikkate alinirken, sermaye hareketleri dikkate alinmadigi i¢cin Mundell-Fleming
yaklasimi ile bu eksigin tamamlanmasi miimkiin olabilmektedir. Zira sermaye
hareketlerinin, basta uluslarasi ticarette olmak iizere bir¢ok alanda énem kazandigi
goriilmiistiir. Mundell-Fleming modelindeki en biiyiik eksiklik, varlik piyasasi
isleyisinde faiz oranindaki degisimin stok-akim degisken kapsaminda ifade edilmesi
acisindan yeterli olmamasi olmustur” (Gandolfo, 2002). “Mundell-Fleming
yaklasiminda kur degisiklikleri nominal olarak degil, reel olarak ele alindigi, doviz
kurunun, iiriin piyasalarinin tamamiyla temizlendigi ve para talebi ile para arzinin belli
bir diizeyde esitlendigi durumu yansittig1 agiklanmaktadir” (Ospina ve Roser, 2016).
Robert Mundell ve J. Marcus Fleming tarafindan ortaya cikarilan Mundell-Fleming

modelinin baslica varsayimlari asagidaki gibidir;

e Fiyatlarin ve {icretlerin nominal degerinin sabit oldugu belirtilmektedir.

e Yurtici gelir seviyesinin olumlu ve yurtici faiz oraninin olumsuz
fonksiyonunun para talebini ifade ettigi belirtilmektedir.

e Doviz kurunun, istenilen seviyesine gore farkliliklar ortaya koydugunda para

arzinin olumsuz etkilendigi belirtilmektedir.
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e Ticaret hesabinin, yurti¢i ¢ikt1 seviyesine gore belirlendigi belirtilmektedir.
e Sermayenin belirlenmesi yurti¢i ve yurtdist faiz oran degisikligine bagh

olmaktadir.

“Bir tilkenin doviz miktarin1 degistiren sermaye giris ve ¢ikislariin déviz kuru
tizerinde oldukca onemli etkisinin oldugu belirtilmektedir” (Cagdas, 2018). Doviz
kurlarinin kisa dénem icindeki oynakligina etki eden en Onemli faktér sermaye
hareketleridir. Sermaye ve iirlin hareketlerinde yasanan serbestligin meydana gelmesi
ile beraber herhangi bir bdlgede ortaya ¢ikan gelismelerin bagka iilkeler {izerinde
etkiler olusturdugu goriilebilmektedir. “Bundan dolayi iilkelerde doviz piyasalarina
iliskin meydana gelen problemler uluslararasi bir boyut kazanmaktadir” (Bocutoglu,
2011). Uluslararast sermaye, mal ve hizmet akimlar1 ile 6demeler bilangcosunda
etkinlik olusturulmasi gerekir. Mundell Fleming modelinde déviz kuru belirlemesinde
ekonomi politikalarinin etkileri g6z 6niinde bulundurulmakta ve sermaye hareketleri

dikkate alinmaktadir.

Bu modelde, ekonomik soklarin etkilerinin de dikkate alindigi agiklanmaktadir
(Biiberkokii, 2019). “Sermaye hareketlerinin serbest olmasi durumunda sabit doviz
kurunun nominal soklar iizerinde, dalgali déviz kurunun reel soklar iizerinde etkili
oldugu goriilebilmektedir” (Gian ve Ferretti, 2009). Bundan dolayi, déviz kuru
sisteminin belirlenmesinin ekonomik soklar ve sermaye hareketliliine bagh

olabilmektedir.
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4. TURKIYE’DE DOViZ KURLARININ DIS TICARETE ETKISI
UZERINE BIR INCELEME

4.1. Literatiir Taramasi

Doviz kurlarindaki degisikliklerin dis ticaret iizerindeki etkisinin olumsuz
oldugunu ileri siiren ¢aligmalar oldugu gibi, olumlu etkiledigine yonelik ¢aligmalarda
mevcuttur. Ozelikle 1990’11 y1llarda teoride bu konuya bir agiklama getirmek amaciyla
yapilan bir¢ok calisma vardir. Ancak bu ampirik ¢alismalarin da bazilarinda déviz
kurundaki dalgalanmalarin dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulasirken,
bazilarinda ise pozitif etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica doviz kuru degisiklikleri
ile dis ticaret arasinda anlamli bir nedensellik iligskisi olmadig1r bulgusuna ulasan

caligmalar da vardir (Giil ve Ekinci, 2006: 166).

Reel doviz kuru ile ithalat ve ihracatin iligkisini aciklayabilmek adina ¢esitli
tilkelere yonelik yapilmis bir¢ok calisma bulunmaktadir. Fakat ¢alisma icerisinde
Tiirkiye’de reel doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki etkileri degerlendirilecegi
i¢in, literatlir aragtirmasin i¢inde yer gosteren deneysel ¢alismalar Tiirkiye’ye yonelik
yapilmis caligmalar1 kapsamaktadir. Tiirkiye’de cesitli yillara iliskin yapilmis bu
bulgulardan elde edilen veriler arasinda farkliliklar s6z konusudur. Baslica bu

calismalari su sekilde siralayabiliriz:

Abusoglu (1990), 1980-1988 yillar igerisinde doviz kuruna ait politikalarin
ihracat tizerindeki etkisini ele alan ¢caligmada reel efektif doviz kuruyla ihracat arasinda
olumlu bir iligkinin olmadigin1 ve TL’nin yiiksek oranda deger kaybinin ihracat

tizerinde olusan etkisinin oldukga diisiik oldugu sonucuna ulagmastir.
Ozbay (1999) 1988-1997 yillarin1 iceren calismasinda, Tiirkiye’de doviz
kurunun belirsiz olmasindan otiirii, ihracat iizerinde de istatistiksel olarak anlamli

negatif yonlii etkisi oldugunu belirtmistir.

Terzi ve Zengin (1999), 1989-1996 donemini igeren, sektdrel ve toplam, doviz

kuru degiskenleri arasindaki iligkilerin ele alindig1 bu ¢alismasinda, déviz kurulari ile
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ithalat ve doviz kuru ile ihracat arasinda nedensellik iliskisi 6ne siiriilmiis, ithalat ve

ihracat arasinda da ¢ift yonlii iligski oldugu tespit edilmistir.

Sivri ve Usta (2001), Tiirkiye i¢in 1994:1-2000:6 dénemin verilerini aylik
kullanarak reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat aralarinda nedenselligi arastirmislardir.
Bu arastirmanin sonucu olarak da reel doviz kurunun dis ticaret dengesini
olusturmasinda etkin bir sekilde kullanilamayacagini ve ithalatin azaltilmasina yonelik

alinan 6nlemlerin ihracat1 da olumsuz yonde etkileyecegini belirtmislerdir.

Zengin (2001), ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi ve reel doviz kurlari
arasindaki iliskiyi 1994:1-2000:1I donemi igerisinde arastirmistir. VAR modeli
kullanilan analize gore, ihracat ve ithalat fiyat endekslerinden reel doviz kurlar
tizerinde nedensellik iligkisi oldugu ortaya konulmustur. Doviz kurlarindan, ithalat
fiyat endeksine dogru nedensellik iligkisi ortaya atilirken, ihracat fiyat endeksi icin ise

bu etkinin ayn1 dogrultuda kabul edilmedigi sonucuna ulasilmistir.

Doganlar (2002) 1980-1996 yillarma iliskin calismasinda ve Oztiirk ve
Acaravcer (2003) 1989:01-2002:08 donemi i¢in ortaya koyduklart ¢alisma ile doviz
kuru belirsizliginin ihracati negatif yonlii etkiledigi sonucuna ulagmistir. Saatcioglu ve
Karaca (2004) ise Tiirkiye’de belirsiz olan doviz kurlarinin hem uzun dénemde hem

de kisa donemde ihracati1 negatif etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.

Karagéz ve Dogan (2005) 1995-2004 donemine ait koymus oldugu aylik
veriler ile ihracat, ithalat ve reel doviz kuru iligkisini regresyon analizi ile ele almistir.
Yaptig1 calismalarda, reel doviz kurundan dis ticaret degiskenlerine dogru bir
nedensellik iligkisi olusmadigini tespit etmiglerdir. Ayrica kisa donemde
devaliiasyonun dis ticaret lizerindeki etkisi olumlu iken, uzun dénemde bu agiklar

arttirdig1 sonucuna ulagmislardir.

Barisik ve Demircioglu (2006) calismalarinda doviz kurlar1 , ihracat ve
ithalatin belirleyici yonlerini gosterebilmek icin VAR modeline dayali varyans
ayristirmasi uygulamistir. Boylelikle 1980-2001 déneminde reel kur ile ihracat ve

ithalat degisimleri arasinda uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Kurlarin
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ithalata giiclii, ihracata nispeten giiclii bir iligski varken, tam tersi olarak ihracat ve

ithalatin kura etkisinin zay1f oldugu tespit edilmistir.

Giil ve Ekinci (2006) ¢alismada, ihracat ve ithalatin Tiirkiye’deki déviz kurlar
arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmistir. Calismasinin sonucunda kurlar ile ihracat
ve ithalat arasinda nedensellik oldugu, ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru da

tek yonlii bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Oztiirk (2006) ¢alismasinda doviz kuru degiskenliginin dis ticaret iizerindeki
etkisini inceledigi calismasinda ise gelismislik diizeyi ne olursa olsun, kur

degiskenliginin dis ticareti olusumunu engelledigini belirtmistir.

Tungsiper ve Oksiizler (2006) 1980-2001 dénemleri arasindaki ¢alismalarinda
doviz kuru riskinin Tiirkiye’nin toplam ve sektdrel ihracati {izerindeki etkisini
arastirmiglar ve doviz kuru riskinin toplam ve sektdrel ihracati, olumsuz yonde

etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Ay ve Ozsahin (2007) calismasinda Tiirkiye ekonomisi icin 1995-2007 yillari
arasinda zaman serisi analizi kullanmis ve reel kuru degistiren devaliiasyon
uygulamalar1 sonucu dig ticaret dengesinin nasil etkiledigini aragtirmistir.
Calismasinda doviz kurunun ithal ve ihra¢ mal fiyat endeksleri lizerinde biiyiik 6l¢iide

etkili oldugu sonucuna ulagilmistir.

Yilmaz ve Kaya (2007), VAR modeli ile reel doviz kuruyla ihracat ve ithalat
arasindaki 1iliskileri, 1990:1-2004:6 yillar1 igin arastirmistir. Analizlerinde, reel
kurdaki oynakligin dig ticaret dengesi iizerinde pozitif etkisi olmadig1 belirtilmistir.
Ayrica ithalattan ihracata yonelik nedensellik iligkisi sonucu, Tiirkiye’de olugabilecek
ithalata yonelik kisitlamalarin ihracati da olumsuz bir sekilde etkileyecegini

vurgulanmistir.
Kiziltan ve Cigerlioglu (2008) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tiirkiye’deki reel

doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iliski 1982-2005 donemleri igin

arastirtlmistir. Calisma sonucunda, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini
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olusturmasinda etkin olarak kullanilamayacagi ve ithalatin kisilmasina yonelik

onlemlerin ihracat1 da negatif sekilde etkileyecegi tespit edilmistir.

Tar1 ve Yildirim (2009) Tiirkiye’de 1989-2007 donemleri arasinda déviz kuru
belirsizliginin ihracata olan etkisini zaman serisi ve es biitiinlesme analizi ile
arastirmiglardir. Bu arastirmaya yonelik analizin sonucunda da doviz kuru
belirsizliginin uzun doénem igerisinde ihracati olumsuz yonde etkiledigini, kisa

donemde ihracat1 notr etkiledigini ortaya ¢ikarmiglardir.

Tekin ve Yazgan (2009), Tiirkiye’de doviz kurlarinin tiretim sektorii igerisinde
ilkeleraras1 ticareti yapilan iirlinler iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Arastirma
sonucunda ortaya ¢ikan analiz, doviz kurlarindaki degismenin ihracat iizerinde etkili,

ithalat iizerinde ise etkisiz oldugunu belirtmislerdir.

Aktas (2010), Tiirkiye’de reel doviz kurlariyla ithalat ve ihracat arasindaki
iliskiyi, 1989:1-2008:4 donemi i¢in VAR analiziyle arastirmigtir. Degismelerin reel
kurlardaki dis ticaret dengesi iizerinde yeterince etkili olamadigi, reel déviz kurunun
dis ticaretin dengesini saglamada etkin kullanilamayacagini belirtmistir. Ayrica,

ithalat ambargolarinin ihracati olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Hepaktan ve digerleri (2011) calismalarinda 1982-2011 déneminde aylik
verilerden yararlanarak, Tiirkiye’de reel kurun dis ticaret ile iliskisini aragtirmistir ve
bu islemlerin kurlar tizerindeki etkisinin, kurun dis ticaret tizerindeki etkisinden daha

da etkili oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Yildinnm ve Kesikoglu (2012), Tiirkiye’de 2003:1 ve 2011:9 doneminde
ithalat-ihracat-reel doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisini ortaya koymaya
caligmistir. Caligmalarinda toplam ihracat ve ithalat arasinda c¢ift yonlii nedensellik
iliskisi oldugu bulunurken, déviz kuru ile ithalat ve ihracat arasinda bir nedensellik

iligkisine rastlanmamastir.

Tapsin ve Karabulut (2013) 1980-2011 yillarina ait aragtirmalarinda ithalat
degiskeninden ihracat degiskenine dogru ve reel doviz kuru degiskeninden ithalat

degiskenine dogru nedensellik iligkisini bulmuslardir.
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Deger ve Demir (2015) calismasinda Tiirkiye’nin dig ticaret hacmi ile reel
efektif doviz kuru arasindaki nedensel olma durumunu 1997:1-2014:12 dénemi i¢in
incelenmistir. Analiz sonucunda reel efektif déviz kurundan dis ticaret hacmine
yonelik bir nedensellik iligkisinin olustugu, ancak dis ticaret hacminden reel efektif

doviz kuruna dogru bir nedensellik iliskisinin bulunmadig tespit edilmistir.

Agct (2016) cgalismasinda 1997:1-2014:11 donemi ig¢in aylik bulgulardan
yaralanarak VAR analizi yardimiyla reel doviz kurlartyla ithalat ve ihracat arasindaki
iligkileri arastirmistir. Calismada reel doviz kurlari ile ihracat ve ithalat degiskenlerinin

aralarinda nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmaistir.

Oncel ve Inal (2016) ¢alismasinda 2000:1-2015:12 dénemine ait veriler ile reel
doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi ARDL testi ile arastirmistir.
Incelenen bu arastirmaya ait analizin elde edilen sonuglarina gore reel déviz kuru ile
dis ticaret dengesi arasinda entegre olunan bir iligkinin oldugu goriilmiis ve reel doviz
kurundan dis ticaret dengesine dogru ¢ift yonlii olmayan bir nedensellik iligkisi oldugu

ortaya konulmustur.

Doviz kurunda meydana gelen olas1 ani degisiklikler ihra¢ edilen ve ithal
edilen mallarin maliyet ve fiyat dengesini degistirerek, ithalat ve ihracat hacminin
degismesine sebebiyet vermektedir. Tiirkiye'de de doviz kurunun dalgalanmasi
ozellikle ithalat maliyetlerini etkileyen Onemli bir unsurdur (Dogan ve Kurt,
2016:328). Literatiirde doviz kuru ve ithalat-ihracat arasindaki iligkisini ortaya
koymaya yonelik bir¢ok calisma ve arastirmalar yapilmistir ve aralarinda bir iliski

oldugu hem teorik olarak hem de uygulamada kesfedilmistir.

McCarthy (2007) ¢alismalarinda vektor 6z gecikmeli model (VAR metodu)
onemli bir rol oynamaktadir. Tiirkiye’yi konu alan déviz kuruna iligkin ¢alismalarin
bas1 olarak kabul edilen Leigh ve Rossi (2002), doviz kuru hareketlenmelerinin fiyat
endeksleri {izerindeki etkilerini 1994-2002 donemi ig¢in McCarthy (2007) takip
edilerek ele almislardir. Ortaya koydugu calismada, fiyatlar iizerindeki etkinin déviz

kurularinda 1 yil siirdiigii ve ilk 4 aylik donemde ortalama etkinin biiyiikk bir
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boliimiiniin gergeklestigi rapor edilmis ve doviz kurlar ile ithalat ve ihracat arasinda

nedensellik ortaya konulmustur.

4.2. Veri Seti ve Yontem

Tiirkiye’de 2000-2019 yillar1 arasinda doviz kuru ile dis ticaret birbiriyle
baglantinin incelendigi bu arastirmada Tiirkiye Istatistik Kurumundan alinan 2000:01-
2019:03 dénemine ait aylik ithalat (ITH), ihracat (IHR) ve déviz kuru (KUR) verileri
kullanilmistir.  Augmented Dickey-Fuller (ADF) Testi ile serilerin duraganlik
coziimlemeleri yapilmistir. Sonrasinda Granger nedensellik testi ile degiskenler
arasinda nedensellik bag1 ve Johansen Esbiitliinlesme Testi ile degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme 1iliskisi arastirilmistir. Johansen esbiitiinlesme testinin takiben Vektor
Hata Diizeltme Modeline dayali Granger Nedensellik testi ile degiskenler arasindaki
uzun donemli iligkinin gidisat1 ele alinmistir. Analizler E-Views 10.0 programindan

yararlanilarak gergeklestirilmistir.

“Analizin ilk asamasinda duraganlik sinamasi, Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) Birim Kok Testi ile gerceklestirilmistir. Asagidaki denklemde AYt, serilerin
birinci farkini; t, genel egilim degiskenini; AYt-1 hata teriminin ardisik bagimsiz
olmasini saglamak amaciyla kullanilan gecikmeli fark terimini; k, Akaike ve Schwarz
Bilgi Kriterlerinin kullanilmasiyla tespit edilen gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.
ADF Birim Kok Testinin dogru sonug verebilmesi i¢cin modelde ardisik bagimlilik
probleminin olmamasi gerekmektedir. ¢ katsayisinin istatistiksel olarak sifira esitligini
test eden 1 nolu denkleme gore, MacKinnon Kritik Degerleri mukayese edilmekte ve
test istatistiginin mutlak olarak biiyiik olmasi durumunda zaman serisinin duragan

oldugu kabul edilmektedir” (Giil ve Ekinci, 2006:95).

k
AY = ﬁl + ﬁz + 5Yt—1 + zaiAYt_l + St

i=1

“Johansen Esbiitiinlesme Analizi ile degiskenler arasindaki uzun donem iliski

belirlenmektedir. nx1 diizeyinde duragan olmayan degiskenlerin gézlem vektori y ile
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gosterilirken, nxn diizeyinde katsay1 matrislerini ise i1 ifade etmektedir”. = matisinin
ranki ile bagimsiz esbiitlinlesme vektdr sayisina esit olan uzun donemli iligki
belirlenmektedir. m=0 olmasi1 durumunda, degiskenlerin esbiitlinlesik oldugu kabul
edilmektedir. Sifir hipotezi; esbiitiinlesmenin olmadigini, alternatif hipotez ise
esbiitiinlesmenin varligini temsil etmektedir. “Bu metotla, maksimum 6zgiil deger
(Max-Eigen) ve rank (Iz) olmak iizere iki test gelistirilmis bulunmaktadir” (Ozer ve

Erdogan, 2006:101)
k

Ayt = Z Ay + Ty + &
i=1

“Nedensellik analizlerinde en sik kullanilan Granger Nedensellik Testi, degiskenler
arasindaki iliskinin varligini ve yoniinii tespit etmeye yardimer olmaktadir. Bagimsiz
degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarmin sifira esitligini simnayan Granger
Nedensellik Testinde iki tarafli hipotez olusturulmakta, nedensellik iliskisi kargilikli
ya da tek tarafli olarak saptanmaktadir”. Yokluk hipotezi ve alternatif hipotez, “Ho:
Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur” ve “Hj: Degiskenler arasinda

nedensellik iliskisi vardir” seklinde kurulmaktadir (Uzunéz ve Akgay, 2012:8).

p q
Yt S ao + z Q)lYt—l + Z 51Xt—l + St
i=1 i=1

14 q
Xt = PBo +Z7Tixt—i + ZAth—i + &
i=1 i=1

“Serilerin duragan oldugu varsayimi altinda degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii
belirlemeye yardimci olan Granger Nedensellik Testi ise serilerin esbiitiinlesik
olmamalar1 kosuluna dayanmaktadir. Serilerin esbiitiinlesik olmalar1 durumunda
Standart Granger Nedensellik Testi kullanilamadigindan, Hata Diizeltme Modeline
Dayal1 Granger Nedensellik Testi elverisli olmaktadir” (Granger, 1969: 424-438 ve
Koyuncu, 2014:10).
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4.3. Bulgular

Logaritmalar1 alinan degiskenlere oncelikle duraganlik sinamasi yapilmstir.
Gergeklestirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi serilerin diizeyde
satbil olmadigini ortaya koymustur. Seriler birinci farklar1 alinmak suretiyle yeniden
ADF Birim kok testi ile stnanmig ve Tablo 1°de yer alan test istatistiklerinin mutlak
degerlerinin MacKinnon kritik degerlerinden daha fazla olmasindan otiirii serilerin
birinci farklarinda duragan olduklar: tespit edilmistir. %1, %5 ve %10 anlamlilik

diizeyindeki McKinnon kritik degerleri -3.45, -2. 87 ve -2.57 dir.

Tablo 4.1: ADF Birim Kok Sinamasi Sonuglari

Degiskenler Sabit Terimli Sabit Terimli ve Trendli
t-Istatistigi Olasilik t-Istatistigi Olasilik

Degeri Degeri

Diizey KUR | -1.902201 0.3310 -2.154800 0.5120
IHR -1.071223 0.7273 -2.529294 0.3138

ITH -1.513752 0.5250 -2.187339 0.4939

1.Fark KUR | -11.09493 0.0000 -11.11815 0.0000
IHR -.15.90956 0.0000 -15.88495 0.0000

ITH -24.01558 0.0000 -24.02044 0.0000

Sekil 4.1: VAR Modeli i¢in Karakteristik Kokler

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5

1.04

0.5

0.0

-0.5
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Sekil 1’den izlendigi iizere karakteristik koklerin birim ¢ember igerisinde
konumlanmakta ve bu suretle VAR modelinde duraganligin etki etmis oldugu
goriilmektedir. VAR Modeli i¢in uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesinde Son
Tahmin Hatas1 Kriteri (FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC),
Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) ve Olabilirlik Oran1 (LR)FPE, AIC, SC ve HQ

degerlerinde uygun gecikme uzunlugu 3 olarak se¢ilmistir (Tablo 2).

Tablo 4.2 : VAR Modeli i¢in Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag|LoglL |LR FPE AIC SC HQ

0 ;381.77 NA 2.35e+17 | 48.51143 | 48.55741 | 48.53000
1 ;325.81 109.8993 | 1.54e+17 | 48.08839 | 48.27231 | 48.16264
2 ;294.26 61.12085 | 1.26e+17 | 47.88518 | 48.20706* | 48.01514
3 ;277.93 31.19014 1.18e+17*| 47.81914* | 48.27896 | 48.00479*
4 ;271.45 12.19603 | 1.20e+17 | 47.84187 | 48.43964 | 48.08321
5 ;261.21 18.99216* | 1.19e+17 | 47.83075 | 48.56647 | 48.12779
6 ;258.01 5.854186 | 1.25¢+17 | 47.88300 | 48.75666 | 48.23573
7 ;251.54 11.65785 | 1.28e+17 | 47.90579 | 48.91740 | 48.31421
8 ;244.78 12.00045 | 1.31e+17 | 47.92595 | 49.07551 | 48.39007

Degiskenler arasi nedensellik baginin denenmesinde Granger (1969) tarafindan
gelistirilen nedensellik testi kullanilmistir. Granger nedensellik testine gore ithalattan

ile ihracat arasinda karsilikli bir nedensellik bag1 ortaya koyulmustur.
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Tablo 4.3 : Granger Nedensellik Sitnamasi Sonuglari

Bagimli Degisken:DIHR
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik
Degiskenler Istatistigi Degeri
DITH 13.53446 0.0036
DKUR 1.675154 0.6425
Bagimli Degisken:DITH
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik
Degiskenler [statistigi Degeri
DIHR 17.21619 0.0006
DKUR 4.887266 0.1802
Bagimli Degisken:DKUR
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik
Degiskenler Istatistigi Degeri
DIHR 0.579852 0.9010
DITH 2.933393 0.4020

Johansen (19911) tarafindan gelitirilen Johansen esbiitiinlesme testine gore %5
anlamhilik diizeyinde Iz testi ve maksimum ozdeger test istatistiklerinin kritik
degerden biiyiik oldugu tespit edilmistir. Bu sonug¢ 3 esbiitiinlesik vektor oldugunu
isaret etmekte ve degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin var oldugu ortaya

konulmaktadir. Tablo 4’de de bu testin sonucu yer almaktadir.

Tablo 4.4 : Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

Iz (Trace ) Testi
Sifir Hipotez | Ozdeger Istatistigi iz Istatistigi Kritik Deger |  Olasilik Degeri
<0 0.343518 206.8632 29.79707 0.0001
r<l 0.236817 111.7487 15.49471 0.0001
r<2 0.200849 50.67047 3.841466 0.0000
Maksimum Eigenvalue Testi
Sifir Hipotez | Ozdeger Istatistigi Masksimum Ozdeger | Kritik Deger Olasilik Degeri
[statistigi
r<0 0.343518 95.114.470 21.131.620 0.0000
<l 0.236817 61.078.210 14.264.600 0.0000
r<2 0.200849 50.670.470 3.841.466 0.0000
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Aralarinda Johansan esbiitiinlesme testi ile ortaya konulan degiskeler arasindaki bu
iliskinin yonii Engle-Granger (1987) tarafindan gelistirilen Hata Diizeltme Modeline
dayali Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Boylelikle uzun donemde ihracattan

doviz kuruna ve ithalattan doviz kuruna dogru nedensellik iligkilerinin ortaya

konulmustur.

Tablo 4.5 : Hata Diizeltme Modeline Dayali Granger Nedensellik Testi Sonuglari

DKUR
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik
Degiskenler [statistigi Degeri
DITH 7.506003 0.0573
DIHR 5.214677 0.1567
DITH
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik
Degiskenler Istatistigi Degeri
DKUR 4.584725 0.2049
DIHR 40.41289 0.0000
DIHR
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik
Degiskenler Istatistigi Degeri
DKUR 0.793332 0.8511
DITH 94.97238 0.0000
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SONUC

Giiniimiizde yasanan teknolojik gelismeler, sermaye hareketlerinin uluslararasi
bir boyut kazanmasi, cari agik dengesinin, enflasyon oranlarinin, faiz oranlarinin daha
degisken bir duruma bilinmektedir. Diinyada yasanan bu degiskenlikten dolayi,
thracata doniik sanayilesme yolu ile dis diinyaya entegre olmay1 amaglayan bir¢ok
tilkede doviz kuru stratejilerinin ¢ok énemli bir yer tuttugu goriilmektedir. Ekonomik
bakimdan birtakim sikintilar ¢eken bu iilkelere ait doviz kurlart {ilke disina yapilan
mal ve hizmetlerin satigina olan etkilerinin belirlenmesinde biiylik 6nem tagimaktadir.
Gliniimiiz diinyasinda Tiirkiye i¢in uygulanan kur sistemlerinin dovize baglanmasi, dis
ticaretin oldukea yiiksek diizeyde doviz kurlarinda meydana gelen hareketlere biiyiik

oranda baglanmamasindan kaynaklanmaktadir.

Uluslararasi ticarette ihracat ve ithalatin ekonomi iizerindeki etkilerinin fark
edilmesi, 6zellikle bir tilkenin diger bir lilke parasi cinsinden degerini ifade eden doviz
kurularinin iilkelerin dis ticaret politikasinin belirlenmesinde ana unsur haline
getirmistir. Ulke ekonomilerinin ayakta kalmasinda son derece etkili olan doviz
kurlarinin fiyatlarda meydana gelen hareketlere ayak uyduramamasi, olaganiistii
degerlenmeyi ortaya ¢ikarmaktadir.Kurlarin dis ticaret {izerindeki yogun etkisi iilkeler
arasindaki dis ticaret hacmini ortaya koymustur. Doviz kurlarimin Tiirkiye tizerindeki
etkileri yillar icerisinde dis etkenlerden Gtiirii dalgalanmalara ve ekonomik krizlere yol

acmugtir.

Reel doviz kuru ile ithalat ve ihracatin iligkisini agiklayabilmek adina cesitli
tilkelere yonelik yapilmis bir¢ok calisma bulunmaktadir. Fakat ¢alisma icerisinde
Tirkiye’de reel doviz kurunun ihracat ve ithalat tizerindeki etkileri degerlendirilecegi
i¢in, literatiir arastirmasinin iginde yer gosteren deneysel c¢alismalar Tiirkiye’ye
yonelik yapilmis calismalar1 kapsamaktadir.

Tiirkiye’de cesitli yillara iligkin yapilmis bu bulgulardan elde edilen veriler arasinda
farkliliklar s6z konusudur. Giinlimiiz diinyasinda Tiirkiye i¢in uygulanan kur
sistemlerinin dovize baglanmasi, dis ticaretin oldukca yiiksek diizeyde doviz
kurlarinda meydana gelen hareketlere biiyilk oranda baglanmasindan

kaynaklanmaktadir.

54



Tiirkiye’de 2000-2019 yillar1 arasinda yabanci paranin dis ticaret ile iligkisinin
incelendigi bu ¢alismada sirasiyla Augmented Dickey-Fuller (ADF) Testi, Granger
Nedensellik Testi, Johansen Esbiitiinlesme Testi ve Vektor Hata Diizeltme Modeline
dayali Granger Nedensellik testi gerceklestirilmistir. Ik olarak, Augmented Dickey-
Fuller (ADF) Testi ile serilerin duraganlik ¢oziimlemeleri yapilmistir. Sonrasinda
Granger nedensellik testi uygulanip ithalat ile ihracatarasinda karsilikli nedensellik
bag1 ortaya konulmustur. Johansen Esbiitiinlesme Testi ile degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi arastirilmistir ve sonug olarak uzun dénemli iliskinin var oldugu
yine ortaya konulmustur. Bdoylelikle uzun donemde ihracattan doviz kuruna ve
ithalattan doviz kuruna dogru nedensellik iliskisi bulgulanmistir. Johansen
esbiitlinlesme testinin takiben Vektor Hata Diizeltme Modeline dayali Granger
Nedensellik testi ile degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin gidisati ele

alimustir.

Analiz sonucunda kisa donemde ithtalat ile ihracat arasinda iki yonlii bir
nedensellik iligskisi bulunmustur.Bu bulgular da reel doviz kurunun dis ticaret
dengesini saglamada etkili bir sekilde kullanilamayacagini gdstermektedir ve
literatiirdedeki bulgularibm da bu durumu destekler niteliktedir. Olas1 ithalat
kisitlamalar1 ihracat1 negatif yonlii etkileyecegi sdylenilebilir. Thracatin da ithalata
bagimli olup doviz kurlari ile aralarindaki aralarindaki ¢ift yonlii nedensel iligkisinden
Otiirii dig ticaret agi@ininin azaltilmas1 durumunda ihracat ag1 zarar goriip ekonomi
bliyiik ol¢iide negatif etkileyecektir. Uzun vadede bu durumun en iyi ¢6ziim yolu yine
ithracat1 arttirmak olacaktir. Tiirkiye’de gerek iiretimin gerek ise ihracatin, ithal girdi
bagimlilig1 nedeniyle ithalata bagli olmas1 analiz sonucunun da gosterdigi lizere ithalat
ile ihracatin birbirleri ile ¢itf yonli bir nedensellik iliskisi mevcuttur. Uzun dénemde
ise hem ithalattan hem de ihracattan déviz kuruna dogru bir nedensellik iligkisinin var

oldugu sonucuna ulasilmstir.
Tezimde kullandigim tiim bu farkli testler sonucu ithalat ve ve ihracatin doviz

kurlart ile dogru orantili etkilendigi ve uzun donemde ise bunlarin birbirinden

bagimsiz olarak diisiiniilemeyecegi sonucuna varilmistir.
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	2.4.2.Gözetimli Dalgalanma
	2.4.3.Aralık İçinde Dalgalanma
	2.4.4.Kaygan Aralık
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