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TURKIYE’DE ENFLASYON VE iSSIZLiK ARASINDAKI
ILISKININ VEKTOR HATA DUZELTME MODELI iLE ANALIZi

ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN INFLATION AND
UNEMPLOYMENT IN TURKEY VIA VECTOR ERROR CORRECTION
MODEL

Dr. Ogretim Uyesi Begiim ERDIL SAHIN"

(0Y/

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de enflasyon ve issizlik arasindaki iligkinin
analiz edilerek Phillips egrisinin gegerliligini sinamaktir. Calismada, 2005:01-
2018:04 donemine ait aylik veriler kullanilmig ve bu degiskenler arasindaki
iligkiyi incelemede Oncelikle serilerin duraganligi sinanmig ardindan Johansen
Esbiitiinlegsme Testi ile uzun donemli iliskinin var olup olmadigi arastirilmis-
tir. Uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu tespit edilen serilere Hata Diizeltme
Modeline Dayali Granger Nedensellik analizi yapilmis ve ayrica varyans ay-
ristirmasi yonteminden yararlanilmigtir. Elde edilen sonuglara gore, Tiirkiye
ekonomisinde issizlik ve enflasyon orani arasinda cift yonlii bir nedensellik
iligkisi oldugu tespit edilmistir. Varyans ayristirmasindan elde edilen bulgular
da sonuglar ile uyumlu ¢ikmustir.

Anahtar Sozciikler: Enflasyon, Issizlik, Esbiitiinlesme Analizi, VECM

ABSTRACT

The aim of this study is to analyze the relationship between inflation and
unemployment in Turkey and test the validity of the Phillips curve. In the study,
monthly data for the period 2005:01-2018:04 were used and firstly the series were
tested if the variables were stagnant. Then it was investigated whether there was
a long-term relationship with Johansen Cointegration Test. In the long run, the
Granger Causality Analysis based on the Error Correction Model was applied to
the series which were found to be cointegrated and also the variance decompositi-
on method was used. According to the results, a bidirectional causality was iden-
tified between unemployment and inflation rates in Turkey’s economy. Findings
obtained from variance decomposition were consistent with the results.
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1. GIRIS

Gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkede en 6nemli ekonomik sorunlarin ba-
sinda igsizlik ve enflasyon gelmektedir. Bu nedenle ekonomik istikrarin saglanma-
sinda istihdam arttirict ve fiyat istikrarini saglamaya yonelik politikalar uygulan-
maktadir. Ancak enflasyon ve igsizlik arasindaki ters yonlii iligki nedeniyle bu iki
politika amaci birbiriyle catismaktadir. Ornegin issizligi onlemek ve diisiirmeye
yonelik uygulanan talep arttirici para ve maliye politikalart enflasyonu arttirirken,
tam tersi enflasyonu azaltmak amaciyla uygulanan talep kisici para ve maliye po-
litikalari issizligi arttirmaktadir (Tabar ve Cetin, 2016: 80).

Phillips 1958 yilinda yayinlanan, “The Relation between Unemployment
and The Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom: 1861-
1957 adli makalesinde parasal iicretlerdeki degisme ile igsizlik orani arasinda
ters yonlii ve istikrarlt iligki oldugunu belirtmistir. Bu ¢alisma oldukga ilgi
uyandirmis ve sonrasinda issizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi agiklamada
Phillips egrisinden yararlanilmaya baslanmistir (Bilyiikakin, 2008:136). Bu
iligki ozellikle iktisat politikalariin uygulanmasinda “yiiksek issizlik ve dii-
siik enflasyon” ya da “diisiik issizlik ve yliksek enflasyon” gibi iki tercih ara-
sinda birakmustir (Savasg, 2013:211-212).

Phillips egrisinin gegerliligine yonelik tartismalar 6zellikle 1970’lerde ya-
sanan stagflasyon krizi nedeniyle artmis ve cesitli elestiriler ile yeni yakla-
simlar 6ne sliriilmiistiir. Monetaristler egrinin sadece kisa donem i¢in gecerli
oldugunu, buna karsin uzun dénemde gecersiz oldugu goriisiinii savunmuslar-
dir. Rasyonel beklentiler teorisi ise; egrinin hem kisa donemde hem de uzun
donemde gegersiz oldugunu 6ne stirmiiglerdir (Tabar ve Cetin, s.80).

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye i¢in igsizlik ve enflasyon orani arasindaki
iligkiyi ortaya koymak ve Phillips egrisinin gegerliligini sinamaktir. 2005-
2018 yillar1 arasindaki donemde aylik enflasyon ve igsizlik oran1 gostergele-
rinden yararlanarak, bu veriler arasindaki iliskiyi agiklamaya yonelik gerekli
analizler yapilmistir.

2. ENFLASYON VE ISSIZLiK ILISKIiSININ TEORIK YAPISI

A.W. Phillips analizinde, parasal {icretlerdeki degisme ile issizlik orani
arasinda, dogrusal olmayan, ters yonlii ve istikrarl bir iligki oldugu goriisiinii
savunmustur (Phillips, 1958: 290). Enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi
aciklamada yararlanilan Phillips Egrisi ise aslinda A.W. Phillips’in makale-
sinden iki y1l sonra Paul Samuelson ve Robert Solow tarafindan olusturul-
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musgtur. Parasal iicretlerdeki degisim orani ile igsizlik oran1 arasindaki iligkiyi
aciklayan 6zgiin Phillips Egrisi’ni, enflasyon orani ile issizlik orani arasindaki
iliskiyi agiklamada kullanarak degistirmislerdir. Samuelson ve Solow, issizlik
oraninin %3’e diistiigiinde, fiyat artig oraninin %4,5’a ¢iktigin1 gostermistir.
Bu nedenle ortalama fiyat diizeyinin, issizlik orani diisiik oldugu durumda
artacagini, issizlik orani yiliksek oldugunda ise azalacagini belirtmislerdir (Sa-
muelson ve Solow, 1960:192-193). Bu sayede farkli politika uygulayicilarin
enflasyon ve issizlik konusunda tercihlerinde ve ekonomik programlarini be-
lirlemede bu modifiye edilmis Phillips Egrisinden yararlanilmistir (Bayrak ve
Kanca, 2013:100).

1960’11 yillarda Monetarist yaklasim g¢ercevesinde ise Friedman (1968)
ve Phelps (1967) enflasyon ile issizlik arasinda Phillips’in ¢alismasina farkl
bir boyut kazandirmislardir. Monetaristler Phillips egrisine enflasyonist bek-
lentilerin analiz siirecine katilmasrtyla birlikte istikrarliligini sorgulamislar-
dir.  Beklentilerle genisletilmis Phillips egrisine gore enflasyon beklentisi,
gecikmeli (gegmis donem) dinamik enflasyon oranlarinin agirlikli ortalamasi
olarak ele alimmaktadir (Unsal, 2004: 35). Buna gére Friedman, Phillips’in
olusturdugu egrinin sadece kisa déonemde gegerli oldugunu, uzun dénemde
ise igsizlik ve enflasyon orani arasindaki iligkinin s6z konusu olmayacagimi
belirtmislerdir (Friedman, 1977: 451).

Monetarist yaklasima gore uzun donemde igsizlik oraninin, enflasyon
oranindan bagimsiz bir sekilde dogal oran diizeyinde olacagi varsayilmistir
(Altay vd., 2011:7). Bu dogrultuda, devletlerin issizlik oranini dogal issizlik
oraninin altina indirmeye yonelik uygulamalari, kisa donem igin etkili olsa da
uzun dénemde bir sonu¢ vermemekte, enflasyonu hizlandirmaktadir. Uzun
donemde devletlerin tercihi, enflasyonla issizlik arasinda degil; dogal igsizlik
orani ile daha diisiik veya daha yiiksek enflasyon orani arasinda yapilacak bir
tercih olmaktadir (Biiyiikakin, 2008:146-147).

Phillips egrisine yonelik bir diger yaklasimda Yeni Keynesyenler tarafin-
dan One siiriilmistiir. Yeni Keynesyenlere gore piyasalar siirekli temizlen-
mekte ve rasyonel beklentiler hipotezinin gecerli oldugu varsayilmaktadir.
(Ongan, 2003:90) 1980’11 yillarin basindan itibaren Yeni Keynesyen model-
ler ile birlikte Phillips egrisi tiiketici-firma davranislar1 temelinde tiiretilmeye
ve yapisal formda agiklanmaya baglamistir. Buna gore Phillips egrisi, gegmis
enflasyonu degil gelecege yonelik enflasyonist beklentileri dikkate almaktadir
(Hepsag, 2009:174).
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1980’lere kadar ekonomideki belli bir donemdeki cari igsizlik orani ile
dogal issizlik oranmin birbirinden bagimsiz oldugu varsayilmistir. Ancak
1980’1 yillarda Avrupa’da artan issizlik ile birlikte ile bu varsayim gecerli-
ligini kaybetmistir. Yeni Keynesyenlerin Histeri Hipotezine gore cari igsizlik
orani diistiigiinde dogal issizlik orani da diismektedir. Bu dogrultuda ekono-
mideki karar vericilerin dogal igsizlik oranini azaltabilmesi i¢in dncelikle cari
igsizlik oranini hedef alan genisletici politikalar uygulamasi onerilmektedir
(Altay vd., 2011:8-9).

3. LITERATUR

Literatlirde yer alan caligmalara bakildiginda, enflasyon orani ile igsizlik
arasindaki iliskiyi analiz eden ve farkli sonuglar elde eden birgok teorik ve
uygulamali ¢alismanin oldugu goriilmektedir. Yapilan bu ¢aligmalar incelen-
diginde teoriyi destekleyen bircok c¢alisma ile karsilasilmaktadir. Bununla
birlikte enflasyon orani ve igsizlik arasinda iliski olmadigimi ve Tiirkiye eko-
nomisi i¢in Phillips egrisi yaklagiminin gegerli olmadigini tespit eden ¢alis-
malar da mevcuttur. Asagida Tiirkiye ekonomisine yonelik Phillips egrisinin
gecerliligini agiklamaya yonelik enflasyon ve issizlik orani arasindaki iligkiyi
analiz eden ¢aligmalarin 6zeti Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Enflasyon ve Issizlik Arasindaki iliskiyi inceleyen
Calismalar

Yazarlar ve Yili Donem Yontem Sonugclar

Uysal ve Erdogan 1980-2002 Regresyon Analizi ve | 1980-1990 arasinda iki degisken

(2003) Nedensellik Testi arasinda pozitif yonlii bir iligki; 1990-
2002 arasinda iki degisken arasinda
negatif yonlii bir iligki

Onder (2004) 1987-2001 ARIMA, Vektor Oto- | Issizlik ile enflasyon ile arasinda an-

regresyon, VEC laml1 bir iliskisi oldugu belirtilmistir.

Kustepeli (2005) 1980-2003 Regresyon Analizi Phillips egrisi hipotezi reddedilmistir.
Enflasyon beklentileri i¢in, enflasyon
oraninin issizlikten daha 6nemli bir
gosterge oldugu sonucuna ulagilmigtir.
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Catik ve dig. (2008)

1996-2007

ARDL Modeli

Belirtilen dénemlerde Philips
egrisinin Tirkiye i¢in gegerli olmadigi
sonucuna varilmistir.

Giiven (2016)

lizi, Granger Ne-
densellik Testi, VAR
Analizi

Hepsag (2009) 2000:1-2007:3 Sinir Testi Kisa donemde bir iligski yokken, uzun
donemde iki degisken arasinda bir
degis- tokus iliskisinin oldugu sonu-
cuna ulagilmistir.

Onder (2009) 1987-2004 Hodrick- Prescott ve | Tiirkiye’de s6z konusu donemlerde
Coklu Yapisal Kiril- | Phillips egrisi dogrusal degildir. Phil-
ma Modelleri lips egrisi hipotezi reddedilmistir

Arabaci ve Eryigit 1991:Q-2010:Q4 | Regresyon Analizi Tirkiye i¢in Phillips egrisi modeli

(2012) kabul edilmistir.

Mangir ve Erdogan | 1990-2011 Regresyon Analizi Phillips egrisinin kisa donemde 6ne

(2012) stirdiigii gorisleri Turkiye igin destek-
lememektedir.

Bayrak ve Kanca 1970-2010 Esbiitiinlesme Testi Tiirkiye’de kisa donem igin enflasyon

(2013) ve igsizlik arasinda bir iliski oldugu
ancak uzun dénemde Phillips’in
savundugu goriisiin gecerli olmadigini
belirtmislerdir.

Giiven Ayvaz ve 1990-2014 Esbiitiinlesme Ana- Calismada yapilan nedensellik ana-

lizine gore isgsizlik oranindan enflas-
yona dogru bir nedensellik iligkisi
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Oztiirk ve Emek
(2016)

1997-2006 (Nisan
ve Ekim ay1 ve-
rileri)

Korelasyon Analizi,

Ko-Entegrasyon
Analizi

Tiirkiye’de analiz yapilan doneme
gore enflasyon ve igsizlik orani arasin-
da ters yonlii bir iliski oldugu sonucu-
na ulastlmigtir.

Petek ve Aysu 1980-2015 Esbiitiinlesme Ana- Tiirkiye ekonomisinde issizlik ve enf-
(2017) lizi, Granger Ne- lasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik
densellik Testi, VAR | iliskisinin varligina ulagilamamistir.
Analizi
4. ANALIZ

Tiirkiye’de enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi degerlendirmek ama-
ciyla, analizde Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilmis ve sonuglar
yorumlanmistir. Oncelikle analizde kullanilacak degiskenlere ait duraganlik
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testleri yapilmistir. Duraganligin belirlenmesinde Genisletilmis Dickey Fuller
Testi (ADF) ve Phillips Peron Testi (PP) gibi birim kdk testlerinden yararlanil-
mistir. Ardindan es biitiinlesme analizi ile degiskenler arasinda uzun dénemli
iligkinin varlig1 sitnanmistir. Enflasyon orani ve issizlik arasinda es-biitiinles-
me oldugu tespit edilmesi durumunda ise uzun dénemli iliskinin varlig1 ve
yOniiniin tespiti icin Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) tahmin edilmistir.
VECM tahminin de ise kisa donemli politika soklarnin tespiti i¢in etki-tepki
analizi ve degiskenlerin bilesenlerinin ayristirilabilmesi i¢in varyans ayristir-
ma analizleri yapilmistir. Calismada kullanilan degiskenler Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan elde edilmis ve 2005:01-2018:04 donemine iliskin aylik enflas-
yon ve igsizlik oran1 verileri kullanilmistir.

4.1. Birim Kok Testleri

Degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii ve derecesini belirleyebilmek
iizere Once serilerin duraganliklari Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips—Perron testleri yapilmistir. ADF ve PP test istatistiklerinin sabitli ve
sabitli trendli degerlerine bakildiginda; issizlik ve enflasyon verileri i¢in dii-
zeyde duragan olmadiklari, belli bir ortalama etrafinda dagilim gdstermedigi
goriilmektedir. Serilerin birinci farklart alindiginda ise; test istatistiklerinin
Mackinnon tarafindan belirlenen kritik degerlerden mutlak deger olarak bii-
yiik oldugu goriilmektedir. Buna gore; issizlik ve enflasyon orani verilerinin
birinci farklar1 alindiginda duragan oldugu sdylenebilir. (Tablo 2)

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuclar1

ADF PP
Degiskenler (Trend ve Sabit) (Trend ve Sabit)
Issizlik -2.240237 (0.46) -2.058322 (0.56)
Enflasyon 2.658431 (1.00) 3.851406 (1.00)
A Tssizlik -4.384297 (0.00) -9.091385 (0.00)
A Enflasyon -8.533122 (0.00) -9.744621 (0.00)
Kritik Deger %1 -4.019151 -4.016806
Kritik Deger %5 -3.439461 -3.438334
Kritik Deger %10 -3.144113 -3.143451
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Not: A ifadesi birinci farklar ifade etmektedir. ADF ve PP i¢in kritik degerler
MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmistir. Parantez icindeki degerler ola-
silik degerlerini gostermektedir.

4.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin tespiti i¢in Johansen Esbii-
tiinlesme testi yapilmigtir. Bu test iginde Oncelikle gecikme uzunlugunun be-
lirlenmesi gerekmektedir. Buna gore, VAR modeli kurularak uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugunu belir-
leyebilmek i¢in LogL, LR test istatistigi (LR), Akaike bilgi kriteri (AIC), Son
ongorii hatast (FPE), Schwarz bilgi kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) ista-
tistiklerinden yararlanilmaktadir. Tablo 3’de sunulan SC ve HQ kriterlerine
gore en uygun gecikme uzunlugu bir iken, AIC kriterine gore de en uygun
gecikme uzunlugunun iki oldugu sonucuna ulasilmis ve modelde iki gecikme
uzunlugunun kullanilmasina karar verilmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -307.5811 NA 0.176922 3.943708 3.982641 3.959520
1 -291.0041 32.52050 0.150732 3.783492 3.900291* 3.830928*
2 -284.6120 12.37708* 0.146213* 3.753019* 3.947684 3.832079

* Kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gosterir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkisine bakabilmek icin Esbiitiinles-
me analizinde degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesmis seriler 1(d) olmali-
dir. Yapilan analizde enflasyon orani ve issizlik verilerinin her ikisi de birinci
dereceden farklar1 alindiginda I(1)’de duragan oldugu igin, Johansen Egbii-
tiinlesme Testi yapilmistir. Uzun dénemli iligkinin varligina ait test sonuglari
Tablo 4’de gosterilmektedir.

MART - NiSAN 2019

69



-ismmmo 2COzZUM

70

Tablo 4. Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Kritik Max-Eigen Kritik
Deger Olasihk ista tistgik Deger Olasihik
%5 %S5

Ho Ozdeger iz
Hipotezi | Istatistik istatistik

r=0 0.194356 59.53115 15.49471 0.0000 33.71360 | 14.26460 | 0.0000

r<i 0.152528 25.81754 | 3.841466 0.0000 25.81754 | 3.841466 | 0.0000

Esbiitiinlesme testi sonuglar1 degerlendirildiginde; Max-Ozdeger ve iz is-
tatistikleri bu degiskenler arasinda 2 esbiitiinlesme esitliginin bulundugunu
gostermektedir. Buna gore enflasyon orani ve issizlik arasinda uzun dénemli
bir iligki oldugu tespit edilmistir

4.3. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Granger (1988)’a gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu tespit
ediliyorsa, s6z konusu degiskenler arasinda en az bir nedensellik iligkisi olmasi
beklenmektedir. Boyle bir durumda nedenselligin tespiti i¢inde Vektér Hata Dii-
zeltme Modeli (VECM) uygulanmalidir. Ciinkii degiskenlerin duragan olmasi i¢in
uygulanan fark islemi, degiskenlerin uzun dénem bilgisinde kayiplara yol agabil-
mektedir. VECM’nin bu konudaki kayiplari engelleyerek diger yontemlere gore
avantaj saglamaktadir (Kolgak ve digerleri, 2017:479-480).

Tablo 5. VECM Dayali Granger Nedensellik Testi

Bagimh Degisken : issizlik X2 istatistigi Olasilik Degeri
Enflasyon 8.368171 0.0152
Bagimh Degisken : Enflasyon X2 istatistigi Olasilik Degeri
Issizlik 7.837380 0.0199

Tablo 5°de yer alan sonuglara gore, her iki denklem de %35 anlamlilik diize-
yinde istatistiki olarak anlamlidir. Birinci denkleme gore enflasyon oranindan
issizlige dogru nedensellik iliskisi vardir. ikinci denklemde ise issizlikten enf-
lasyon oranina dogru bir nedensellik iliskisi vardir. Sonug itibariyle degisken-
ler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.
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Vektor Hata Diizeltme Modelinde analizin dinamiklerini belirginlestiren
bir diger uygulama ise varyans ayristirma yontemidir. Varyans ayristirmasi,
i¢sel degiskenlerden birindeki degisimi, kendisi dahil, tim i¢sel degiskenleri
etkileyen ayr1 ayri1 soklar olarak ayirmakta, boylelikle sistemin dinamik yapisi
konusunda bilgi sahibi olunmasina imkan saglamaktadir. Ayrica degiskenler-
den birinde olusan bir degisimin yiizde kac¢inin kendisinden, ylizde kaginin da
diger degiskenlerden oldugunu aciklamaktadir (Ozsagir ve Ciitcii, 2015:127).
Enflasyon orani ile issizlik degiskenleri i¢in varyans ayristirmasi sonuglari
asagida Tablo 6 ve Tablo 7°de yer almaktadir.

Tablo 6. issizlik Oram Varyans Ayristirmasi Analiz Sonuglar

Donem S.E. D (issizlik) D(Enflasyon)
1 0.233146 100.0000 0.000000
2 0.250120 98.84897 1.151029
3 0.281592 95.48133 4.518672
4 0.297274 89.80752 10.19248
5 0.313475 85.89646 14.10354
6 0.326687 82.21495 17.78505
7 0.340764 79.15884 20.84116
8 0.353467 76.55213 23.44787
9 0.366010 74.41848 25.58152
10 0.378076 72.49598 27.50402

Tablo 6’da igsizlik oranmin varyans ayristirmasi analizinden elde edilen
sonugclar1 verilmistir. Tabloya gore, donemin ilk yilinda igsizlik oraninda mey-
dana gelen degismenin tamamen kendisi tarafindan acgiklanmakta, donem so-
nuna dogru ise bu etkinin azalmaya basladig1 ve enflasyon oraninin issizlikteki
degisiklikler iizerinde bir etkiye sahip olmaya basladig1 goriilmektedir. Issiz-
lik oran1 varyans ayristirmast, issizlikte meydana gelen degismeleri enflasyon
oraninin ilk dénemden sonra agiklamaya basladigini ve donemler itibariyle
artarak donem sonu itibariyle %27,5 seviyesine geldigini gostermektedir. Bu
sonug, enflasyon oranindan issizlige dogru bir nedensellik iliskisini destekler
niteliktedir.

MART - NiSAN 2019

71



72

) 2 COZUM

Tablo 7. Enflasyon Orani Varyans Ayristirmasi Analiz Sonuclari

Donem S.E. D (issizlik) D(Enflasyon)
1 1.700418 0.497422 99.50258
2 1.868699 0.887413 99.11259
3 1.906823 3.208066 96.79193
4 2.074810 8.878954 91.12105
5 2.213299 12.29757 87.70243
6 2.307357 15.42611 84.57389
7 2.416391 18.13828 81.86172
8 2.526967 20.23738 79.76262
9 2.623080 22.00153 77.99847
10 2.717453 23.57157 76.42843

Tablo 7°deki varyans ayristirmasinda, donemin ilk yilinda enflasyon ora-
nindaki degismelerin %99,5 nin kendisi tarafindan agiklandigi goriilmektedir.
Issizlik oranmin enflasyonu agiklama giiciiniin ddnem sonunda ise %23,5 ola-
rak gerceklestigi goriilmektedir. Bu oran, issizlik oranindan enflasyona dogru
bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir. Yapilan varyans ayristirmasi
sonuclar1 degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin oldugu sonucunu
desteklemektedir.

SONUC

Enflasyon ve igsizlik iilkelerin ekonomik agidan karsilastiklar1 baslica so-
runlardir. Bu nedenle ekonomi politikalarimin belirlenmesinde issizlik ve enf-
lasyonu 6nlemek veya s6z konusu sorunu en aza indirmek énem tagimaktadir.
A.W. Phillips’in 1958 yilinda Ingiltere’de 1861-1957 yillar1 arasindaki veri-
leri kapsayan ¢aligmasinda parasal licretlerin degisme orani ile issizlik orani
arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu tespit etmistir. Bu calismadan yola ¢1-
karak elde edilen Phillips egrisi issizlik ve enflasyon arasinda ters yonlii bir
iliski oldugunu gostermektedir. Phillips egrisine gore, issizligi ve enflasyonu
ayn1 anda azaltmak miimkiin degildir. Issizligi 6nlemeye yénelik politikalar
enflasyonu arttirmakta, enflasyonu azaltmaya yonelik uygulamalar ise issiz-
ligi arttirmaktadir.
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Ekonomi politikalarin belirlenmesinde dogru kararlarin alinabilmesi igin
enflasyon ile issizlik arasindaki iligkinin bilinmesi yol gosterici olmaktadir.
Literatiirde s6z konusu iliskiyi analiz eden ve farkli sonuglar elde eden bir¢ok
calisma vardir. Ozellikle 1970’lerde yasanan stagflasyon krizinde issizligin ve
enflasyonun birlikte artmas1 Phillips egrisine ve gecerliligine yonelik elestiri-
leri beraberinde getirmistir.

Bu ¢aligmada, 2005:01-2018:04 yillar1 arasindaki aylik issizlik ve enflas-
yon orani verileri kullanilarak, degiskenler arasindaki iliskinin analizinde; bi-
rim kok testleri, Johansen esbiitiinlesme analizi ve hata diizeltme modeline
dayali Granger nedensellik analizi ve varyans ayristirmasindan olusan yon-
temlerinden yararlanilmistir. Analiz sonucunda, seriler arasinda uzun dénemli
bir iligki saptanmis ve hata diizeltme modeline dayali Granger nedensellik
testi sonucunda, igsizlik oranindan enflasyon oranina dogru bir nedensellik
iligkisi oldugu tespit edilmistir. Ayn1 sekilde enflasyondan issizlige dogru da
bir nedensellik iligkisine ulagilmigtir. Yani uzun donemde Phillips egrisi ana-
lizinin Tiirkiye i¢in gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Varyans ayristirma
sonuglarinin da, nedensellik sonuglariyla uyumlu oldugu goriilmiistiir. Bu
nedenle ekonomi politikalarinin belirlenmesinde bu ¢ift yonlii iligki dikkate
alinarak yapisal reformlarin gergeklestirilmesi onerilmektedir.
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